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 أعضاء لجǼة المǼاقشة:     

  جΎمعة قسنطينة               رئيسΎ         أستΎذ التعϠيϡ العΎلي        مرازقة صΎلح      أ.د 

 أستΎذ التعϠيϡ العΎلي                جΎمعة قسنطينة       أ.د بن نΎصر عيسϰ         مقررا   

 عضوا         أستΎذ التعϠيϡ العΎلي                جΎمعة بΎتنة              أ.د رحΎل عϠي 

ϡيϠذ التعΎعضوا         أست         ϰمصطف ϱرΎتنة أ.د عقΎمعة بΎلي                جΎالع 

 زعيبط نور الدين        عضوا         أستΎذ محΎضر '' أ ''              جΎمعة أϡ البواقي .د

  عيΎشي نور الدين       عضوا         أستΎذ محΎضر '' أ ''               جΎمعة قسنطينة .د

 -لسنة الجΎمعية ا

انعكاسات تطبيق محاسبة التحوط على القياس و الافصاح 
 المحاسبي

  -دراسة حالة شركة سوناطراك-



   

 

الجزائرية الديمقراطية الشعبيةالجمهورية   

 وزارة التعليم العالي و البحث العلمي

 -2 -قسǼطيǼةعبد الحميد مهري جامعة 

 التجارية و علوم التسيير و الاقتصادية كلية العلوم
 قسم العلوم التجارية
 رقم التسجيل:......

 :الموضوع
 

 

 

 

 

 
 ǽيل شهادة دكتوراǼتخصص:محاسبة و مالية في العلوم التجارية ل.م.دأطروحة مقدمة ل 
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 أ.د عقΎرϱ مصطفϰ         عضوا         أستΎذ التعϠيϡ العΎلي                جΎمعة بΎتنة

 أستΎذ محΎضر '' أ ''              جΎمعة أϡ البواقي  زعيبط نور الدين        عضوا        د.

 د عيΎشي نور الدين       عضوا         أستΎذ محΎضر '' أ ''               جΎمعة قسنطينة

 -السنة الجΎمعية 

انعكاسات تطبيق محاسبة التحوط على القياس و الافصاح 
 المحاسبي

  -دراسة حالة شركة سوناطراك-
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 و تقدير شكركلمة 

 لله الحمد و الثǼاء و الشكر أولا و أخيرا

 :إلى رتقديال بجزيل الشكر و أتقدم لا يسعǼي إلا أن ثم

أولا على إشرافه على هذا العمل و على المجهودات :  بن ناصر عيسى الدكتور الأستاذ -
 ؛ و سعيه الدائم في تقديم التوجيهات        التي قدمها في سبيل إتمامه

 و الإرشادات في  مراحل إعدادنا لهذا العمل.     

القيمة في إطار إنجازنا لهذǽ الأستاذ الدكتور: عقاري مصطفى على توجيهاته و إقتراحاته  -
 الرسالة.

أستاذ اللغة العربية: بن محمد عز الدين الذي تفضل بالقراءة و التصحيح اللغوي لهذا  -
 العمل.

و تقييم هذا  قراءةو أتوجه بالشكر المسبق لأعضاء لجǼة المǼاقشة الذين سيتكبدون عǼاء 
 العمل.

و كان عونا لي لإستكمال و في الأخير أتقدم بخالص الشكر و التقدير إلى كل من ساعدني 
 هذا العمل.

 

 

 



 

   

 

 الإهداء
 .إلى الشمعة التي احترقت لتضيء لي سبيلي ، إلى أبي

 .لأجل أن أتم هذا العملالتي بذلت الغالي أمي  إلى

 ، و خالتي.أختي ، أخي إلى

 إلى جدتي رحمها الله.

 .إلى كل الأصدقاء و الأحباء

 من ساعدني في إنجاز هذا العمل.إلى كل 
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 :ΔمΪϘϤل΍ 

1- :Δس΍έΪل΍ ΔليΎϜش· 

       ΔϠΠيع عήδمن ش΄نه ت ϱάل΍ ήلأم΍ ΓέΎΠΘل΍ ϭ ΩΎμΘلَق΍ ϝΎΠفي م ΓήيΒك Ε΍ήتغي ϡϮلي΍ لمΎόل΍ ΪϬθي

 ΔيΩΎμΘلَق΍ ΕΎδسΆϤلΎب ΕΎيϠϤόل΍ يمψϨت ϰϠع ϡϮϘملا يΎϜΘم ΎمΎψن ΍Ϊغ Ϋ· ϩήتغي ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ مϠع έϮτت     

ϭ ·مين )من مΪΨΘδϤل΍ فϠΘΨم Ϊيϭΰت ΎϬي من ش΄نΘل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϰΘش Ω΍Ϊين عήϤΜΘδ

 Ε΍έ΍ήϘل΍ ΫΎΨلَت Δيέϭήπل΍ ΕΎمϮϠόϤلΎلي بϭΪل΍ ϯϮΘδϤل΍  ϰϠع ).....έϮϬϤج،ϙϮϨب،ΔمϮϜضين،حήϘم

ΓΪشيήل΍ ؛ ΔيϤΘح ΕήϬυ ΎϨلم ·من هΎόل΍ ϝϭΩ فϠΘΨبين م ΓΪحϮهيم مΎϔم ϭ ΉΩΎΒم ϭ  Ϊع΍Ϯضع قϭϭ ΩΎΠي

όم ϝمن خلا ΎهΪيδΠي تم تΘل΍ ϭ ΔنέΎϘϤل΍ ΔيϠϤيل عϬδت ϭ ΕΎلافΘلَخ΍ ϰϠء عΎπϘϠل ΔليϭΩ ΔيΒسΎΤم ήييΎ

 تϰψΤ بϝϮΒϘ عϡΎ ع΍ ϰϠل΍ ϯϮΘδϤلϭΪلي.

       ΔليϭΩ ΔΒسΎΤم ήييΎόضع مϮم بΘϬت ΔϨΠت΄سيس ل Ρ΍ήΘق΍ يخέΎت ΩϮόي ϭ· ΔϨس ϰ1972ل  ϝخلا

 ΔϨس ΎيϤسέ ΔϨΠϠل΍ ءΎθن΍ تم ϭ Ύلي΍ήΘسΎني بΪسي ΔϨيΪفي م ΪϘόن΍ ϱάل΍ ήشΎόل΍ ليϭΪل΍ يΒسΎΤϤل΍ ήϤتΆϤل΍

1973،  ΎنيΎτيήنت بΎك ϭ" ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ من ΪيΪόل΍ ΕέΪف΄ص ΎϬل ΍ήϘم IAS " ، ΍ήψن ϭ

 ϭ Ύهήتغيي Γέϭήض Είήب،ΎهΪϘόت ϭ ΔϨΠϠل΍ ϝΎϤع΃ ωΎδلَت· ήييΎόم ΔϨΠيل لϮΤحيث تم  ت ΎϬΘϠϜهي ΓΩΎع

 " ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍IASC "  ·ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم ϰل " IASB  يخέΎΘ06"  ب  ϱήϔفي

 ".΍IFRSلΎόϤيي΍ ήلΘي يΘم ·صέ΍ΪهΎ تΪعϰ بΎόϤيي΍ ήلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪلي΃ϭ، " ΔصΤΒت2001

  ωΎδت΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ ΔيϤه΃ Ϊي΍ΰت مع تϨم΍ΰي تΘل΍ ϭ يϤلΎόل΍ ΩΎμΘلَق΍ ΡΎΘΠي تΘل΍ ΕΎΒτϤل΍ لόϔب ϭ

 έϮτل تόϔب ϡίللا΍ يلϮϤΘل΍ ϰϠع ϝϮμΤل΍ جسΎه ΩΎس ،ΎϬمل فيΎόΘل΍ ΔϤهΎδϤل΍ ΕΎكήشήΒك ϭΎه           

 ΎϬمن ش΄ن ϥΎي كΘل΍ ήρΎΨϤل΍ من ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ يطΤي ΎϤل ΍ήψنϭ ϝΎϤل΍ α΃ήل  ΓΪيΪθل΍  ΎϬΘجΎح ϭ

 Δكήθك ΔيϤلΎόل΍ ΕΎكήθل΍ ήΒك΃ έΎيϬن΍ ب فيΒδΘل΍ENRON  ΔقΎτϠل  ϭArthur Anderson   قيقΪΘل

ΕΎبΎδΤل΍ Ύه ΎϬفي Ϊج΍ϮΘي تΘل΍ ϝϭΪل΍ ΕΎيΩΎμΘق΍ ϰϠع ΔϤيδج ΕΎعي΍Ϊه من تΒΤص Ύم ϭ ΕΎكήθل΍ ته         

نت تέΎϤس΍ ΎϬلήθك΍ ϥΎΘلأخيήتϥΎ ع΍ ϰϠلَق΍ ΩΎμΘلΎόلϤي بΒδب ΍لΎΒπبيϭ Δ ع΍ ϡΪلΎϔθفي΍ ΔلΘي كϭ Ύ من ثم

ϭ  ΔيϤه΃  ΕΩ΍ί ،ΕΎكήθل΍ ϝΎϤع΃ طΒض ϰϠل عϤόي ΔبΎقέ ίΎϬج ϭ ΔϠسيϮلي كΎϤل΍ ϕϮδل΍ έϭΩ ΏΎغي

تΪني ΃خلاقي΍ ΕΎلϨϬϤيين(، في غيΏΎ تϠδيط ΍لϮπء ع΍ ϰϠشΎϜلي΍ ΔلΘلاعب بΎلΪخل )΍لΎϨجم ΃سΎسΎ عن 

ρϮΤΘل΍ ΕΎيϠϤع ήيΪت ΔΒسΎΤم، ϠفήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيϠϤع ήييδت ϭ طΒπ،  ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤت مϠόفϭ تϨس 

،ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍ ϭ΃  έ΍ήلَق΍ ΔيϠϤόم بϜΤΘل΍ في ΔΒسΎΤϤل΍ من ωϮϨل΍ ΍άه ΔعΎΠن ϯΪم ϭ

مΎόملاΕ لϔΨΘϠيض من έΩج΍ Δل΍ ήτΨلϮΘϤقع، من بϠΘΨϤف ΍لأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئ΍ ήلΎϨجΔϤ عن ΍لΪخϝϮ في 

 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘسΎب ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ έΎόس΃ ϭ΃ ،ΕلاϤόل΍ έΎόس΃ ، ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ،عϠδل΍ έΎόس΃ ήتغي

.ΔلΩΎΒϤل΍ ΩϮϘعϭ ،Ε΍έΎيΨل΍ ΩϮϘع ،ΔيϠΒϘΘδم ΩϮϘع،ΔϠآج ΩϮϘمن ع ΓήصΎόϤل΍ 
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            ϝΎϤ مϠΠس مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪليΔ لήΜϜتΎϬ،فΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ تήΒΘό ع΍ήμϨ مϭ ΎϤϬ كΒي΍ή في ΃ع

س΍ ϕ΍ϮلΎϤليέ΍ ϭ Δت΍ ωΎϔل΍ ήρΎΨϤلήϤتΔτΒ بΎϬ ع΍ ΪϨن΍ ϡ΍ΪόلΎϔθفي΍ Δلأϭ تΩΪόه΍ ϭ  Ύت΍ ωΎδلΎόΘمل بΎϬ في 

 Δمίللا΍ .ΕΎمϮϠόϤل΍ ف منϨμل΍ ΍άعن ه  ΡΎμلَف΍ ϭ 

   ،ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϥ· ΎيΨيέΎت،  ΔϠص ΎϬي لΘل΍ ϭ ئجΎΘϨل΍ Ώάبάيص من تϠϘΘل΍ فΪϬب ΕΎδسΆϤϠل Εΰجي΃

Ϯل΍ هم΃ ΎهέΎΒΘعΎب ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎب ΓήشΎΒم ،ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΔمΪΨΘδϤل΍ ئلΎس· ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤنت مΎك Ϋ

 ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠء مΎسع، ثم ج΍ϭ لϜθب ϭ ΔρΎδΒب ϡΪΨΘδنت تΎحيث ك Δόϔتήت΄هل م ΔΒΘόع لπΨت

Ϊع΍ϮϘب ΔليϭΪل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤϠل ΔفيΎϔشϭ Δم΍ήص ήΜك΃ نين΍Ϯق ϭ، م ΔΒδص من نϠϘي ΎϤ

 ΍لΘلاعب ϭيΰيΪ من فΎόلي΍ ΔلϜΤΘم في عϠϤيΘي ΍لϘي΍ ϭ αΎلَف΍ ΡΎμلΎΤϤسΒي.  

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ،ف ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ϭ،يلΠδΘل΍ يΘيϠϤόم بΘϬي تΘل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ هيΕΎيϠϤό Δيτتغ 

 ήρΎΨϤل΍· αΎيϘلΎم بΘϬت Ϋ ΕملاΎόفي م ϝϮخΪل΍ من ΔϠμΤϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ عن ΡΎμلَف΍ ϭ

ρϮΤΘل΍،   لكΫ ήثΆي ϥ΃ ϥϭΩ ΡΎμللإف ήصΎϨόل΍ ϩάهل فيه ه΄Θت ϥ΃ نϜϤي ϱάل΍ سبΎϨϤل΍ قيتϮΘل΍ ΓΪϤΘόم

                 .ΓΪϤΘόϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΔيϠϤع ΔليΎόف ΔجέΩ αΎقي ϭ ΔδسΆϤل΍ ϝΎϤع΃ ئجΎΘن ϰϠع ΎΒϠس 

كل ΍ل΍ϮϘع΍ ϭ Ϊل΍ϮϘنين ΍لΘي تρήΘθ لϜي تΘ΄هل في΍ ΎϬلϠϤόيΕΎ لωϮπΨϠ لϩάϬ  تΒين لΎΤϤρϮΤΘس΍ ΔΒف 

 ΔϤجΎϨل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ يلΠόت ϭ ت΄جيل ϰϠل عϤόΘف ΎϬسΎقي ϭ ،ΎϬϨع ΡΎμلَف΍ Δيϔين كيΒثم ت Γήلأخي΍

Ϝل ρϮΤت Ε΍ϭΩ΃ ϭ ΩϮϨمن ب ρϮΤΘل΍ ΔيϠϤόل ΔنϮϜϤل΍ ήصΎϨόل΍ م عنΘي·ي يϠبين ك ϥί΍Ϯت Ι΍Ϊفي ح ΎϤϬ

 قΎئ΍ ΔϤلΪخل.  

   ήئ΍ΰΠل΍ ط ،فيτΨϤϠل ΎόبΎي تΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ ϥΎي كΒسΎΤϤل΍ ϡΎόل΍  PCG   يδنήϔل΍ εΎϤΘلم ي ϱάل΍

بϮضع  ΃1975فήيل  29لάلك،قΎمت ΍لϭΪل΍ Δل΍ΰΠئήيΔ في  ؛فيΎϤ بΪό مع حΎج΍ ΕΎلَق΍ ΩΎμΘلَش΍ήΘكي

تϤπن كيϔيϭ Δ م΍ ϝΎΠلΒτΘيق في ΍لΆϤسΕΎδ  35-75مτΨط مΎΤسΒي Ϩρϭي جΎء به ΍لήϤسέ ϡϮقم 

΍لϮϤόمي΍ Ε΍Ϋ ΔلΎτبع ΍لΎϨμعي ΍ ϭل΍ϭ،ϱέΎΠΘلήθك΍ ΕΎلَقΩΎμΘي΍ Δل΍ ΔτϠΘΨϤلΎΨضΔό ل΍ ϡΎψϨل΍ήπئب 

ωήش ϭ ΔيέΎΠΘل΍ϭ  ΔعيΎϨμل΍ ΡΎبέلأ΍ ϰϠي  عϔنΎتح جΎϔل΍ ه فيϘيΒτΘ1976ب. 

        ϭ يϤلΎόل΍ ΩΎμΘلَق΍ في ΔϠصΎΤل΍ Ε΍ήغيΘل΍ ΔجϮل مυ في ϭجهϮت ΔميΎϨل΍ ϝϭΪل΍ فϠΘΨم، ϥΩέلأΎك 

 Ύيόس ϭ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόي  مع مΒسΎΤϤل΍ فق΍ϮΘϠل ΎϘيϘΤت ΔيΒسΎΤϤل΍ ΎϬئΩΎΒم ήيϮτت ϮΤن ήμم ϭ

΍ αϭ΅ήلأم΍ ϝ΍ϮلأجΒϨي΍ ΔضΎف΍ Δل΍ ϰلϘي΍ ΩϮلϭήϔϤضΔ عϰϠ ل΍ϮϤك΍ ΔΒل΍ ϭ ήμόلϮόلϭ ΔϤ فΘح ΍لأبΏ΍Ϯ ل

 ΓέΎΠΘϠل ΔيϤلΎόل΍ ΔϤψϨϤل΍ ϝϮخΪل ήئ΍ΰΠل΍OMC ليΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ يϨΒΘب Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔلϭΪل΍ متΎق ،

 SCFϱΰكήϤل΍ جهϮϤل΍ ΩΎμΘلَق΍ لυ في ΎϤملائ ϥΎي كϨρϮل΍ يΒسΎΤϤل΍ طτΨϤل΍ ϥ΃ ن مع  ،حيثϜل ϭ

ϱΩΎμΘلَق΍ ΡΎΘϔلَن΍، ϰΤض΃ شΎϤΘلَ يϰ  مينΪΨΘδϤل΍ فϠΘΨمϭ ينήϤΜΘδϤل΍ ϭ يينϨϬϤل΍ ΕΎΒϠτΘم ϭ
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΍لΥέΆϤ  11-07ل΍ϮϘϠئم ΍لΎϤليΔ فΘم ΍صέ΍Ϊ عΓΪ ق΍Ϯنين لϤόϠل بΎل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي ΃ه΍ ΎϬϤلΎϘنέ ϥϮقم 

 ΍26لΥέΆϤ في  ΍ ϭ08-156لϤπΘϤن ΍ل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي، ΍ ϭلήϤسέ ϡϮقم  2007نϮفήΒϤ  25في 

 ϱΎل 2008م΍ حيث ، ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ϯϮΘΤم ϭ ،ΕΎبΎδΤل΍ ΔنϭΪمϭ ، ΔΒسΎΤϤل΍ ϭ،ييمϘΘل΍ Ϊع΍Ϯن قϤπΘϤ

 ϡلاءΘنين ت΍Ϯق ϭ Ϊع΍ϮϘن بϜلϭ ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ مع ΎϘف΍ϮΘلي مΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ ϥΎك          

ه έسϤيΎ مάϨ جΎنϔي ΍ ϭلَق΍ ΩΎμΘلϨρϮي،  ϭ قΪ بΕ΃Ϊ مϠΘΨف ΍لΆϤس΍ ΕΎδلَقΩΎμΘيΔ بΒτΘيϘه ΍ ϭلϤόل ب

2010  . 

    ΃ ϝϭΪل΍ من Ύهήكغي ϰόδت ήئ΍ΰΠلΎف ΎϬم فيϜΤΘل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤلΎق بϠόΘي ΎϤفي Ύم

 ΕΎΠلΎόϤل΍ مϜΤي تΘل΍ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ωΎΒت΍ في ΔϠΜϤΘϤل΍ ΕΎبϮόμل΍ ϭ ΕΎيΪΤΘل΍ ΔϬج΍ϮϤل

ϔθل΍ من ΔليΎع ΔجέΪب ΕΎجήΨيم مΪϘΘح بϤδت ϭ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘلΎب ϡΎيϘلΎف Δقي΍ΪμϤل΍ ϭ ΔفيΎ

 Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ ليبΎلأس΍ ΪيΪΤت ϭ ΔϬمن ج ΔيΩΎμΘلَق΍ ΕΎδسΆϤل΍ جه΍Ϯي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ ήρΎΨϤϠي لΒسΎΤϤل΍

 ΎϤك ΔϠϤΘΤϤل΍ ήئΎδΨل΍ من ΕΎδسΆϤل΍ يضϮόن تϤπي ϯήخ΃ ΔϬمن ج ήρΎΨϤل΍ ϩάه ΔيτغΘل ΔمΪΨΘδϤل΍

Ϝم΍ ϥϭΩ ϝϮΤت Ϊع΍ϮϘب ΔيτغΘل΍ ΔيϠϤط عΒπي  ΔليΎϜلَش΍ Ρήρ ΎϨϨϜϤيه يϠع ϭ ،خلΪلΎلاعب بΘل΍ ΔنيΎ

:ΔليΎΘل΍ Δيδئيήل΍ 

 ΡΎμلاف΍ ϭ αΎيϘل΍ ϰϠع Ύهήث΃ Ύمϭ ؟ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم مΘكيف ت

 ΍لاقΩΎμΘيΔ؟ ΔلΆϤسسب΍ΎلΎΤϤسΒي 

:ΔليΎΘل΍ Δعيήϔل΍ Εَل΅ΎδΘل΍ عن ΔبΎلإج΍ من Ϊلَب ΔليΎϜلإش΍ ϩάه Δس΍έΩ ϭ ΔΠلΎόϤل ϭ 

  ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤهي مΎ؟مρϮΤت ΩϮϨب ϭ Ε΍ϭΩ΃ من ΎهήصΎϨع 

 ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم Ϊع΍Ϯل قυ ي فيΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ مΘكيف ي ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤب             

ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϭ؟ 

  ؟ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ωϮπΨϠل ΕΎيϠϤόل΍ هل΄Θت ϰΘمϭ كيف 

  ήئ΍ΰΠلΎب  ϙ΍ήρΎنϮس Δكήفي ش ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτقع ت΍ϭ ϮهΎ؟م 

2- : Δس΍έΪل΍ ΕΎضيήف   

:ΔليΎΘل΍ ΕΎضيήϔل΍ ΪϤΘόن ΔليΎϜلَش΍ ΔΠلΎόϤل 

  .قع΍Ϯل΍ νέ΃ ϰϠع ΔيϨϬϤل΍ ΔسέΎϤϤل΍ عمΪل ΎϤيϠس ΎسΎس΃ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϱήψϨل΍ έΎρَل΍ Ϊόي 

  ΕΎδسΆϤل΍ جه΍Ϯت Ϊي قΘل΍ ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕملاΎόم مϜΤت ΔΒسΎΤم ΏΎفي غي

ΔيΩΎμΘلَق΍، ΍ ϭ ήئΎδΨلΎب έ΍ήلَق΍ مΘسي Ε΍ήΘفي ف ϭ لانيϘع ήل غيϜθب ΎϬϨع ΔϤجΎϨل΍ ΡΎبέلأ

.ϱΩΎμΘلَق΍ خلΪل΍ ϭ ϝΎϤلأع΍ ئجΎΘن ϰϠع ΎΒϠس ήثΆت Ϊق ΔϔϠΘΨم 
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  لمΎόل΍ ϯϮΘδم ϰϠع ΔΒسΎΤϤل΍ ϝΎΠفي م ΓήصΎόϤل΍ ΕΎيΪΤΘل΍ من Ϊόت ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم   ϭ ϯΪم

ήئ΍ΰΠلΎب ΓΪϤΘόϤل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎسΎيδل΍ ΡΎΠقف نϮΘي  ήϤΘδϤل΍ يفϜΘل΍ ϰϠع ΓέΪϘل΍ ϯϮΘδم ϰϠع

ΔيϤلΎόل΍ Ε΍ΪΠΘδϤل΍ مع،ήيΒك ΎتيΎمϮϠόم ΎمΎψب نϠτΘت ϭ ΓΪϘόم ΔيϠϤي هي عϠόϔل΍ يقΒτΘل΍ ΔيϠϤόف΍          

 ΍لΎΤϤسϭ.ΔΒ ح΍ ΪθلΪόيΪ من ΍لμΘΨϤين ΍ ϭل΍ήΒΨء في مϭ ، ϝΎΠ فΎόلَ

3- ωϮضϮϤل΍ έΎيΘخ΍ ΏΎΒس΃ 
 ΎϤل ΎسΎس΃ ωϮضϮϤل΍ έΎيΘخ΍ ΏΎΒس΃ ΩϮόي:تϠي 

  ين معήθόل΍ ϭ ϱΩΎΤل΍ ϥήϘل΍ في ΔلغΎب ΔيϤه΃ يδΘϜي تΘل΍ ضيع΍ϮϤل΍ من ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϥ·

مع مΎ يΒΤμه من مήρΎΨ جΔϤ في حΎل΍،  Δت΍ ωΎδلΎόΘمل بΎلأ΍ ϕ΍έϭلΎϤلي΍ ϭ Δل΍ ϕϮδلΎϤلي

.ΔϔϠΘΨϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Ϊض ρϮΤΘϠي لΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘل΍ مψϨت ϭ ήيΪت ΔΒسΎΤم ΏΎغي 

  ΕΎمίلأ΍ϝϭΪل΍ ΕΎيΩΎμΘقΎف بμόي تΘل΍ ΔيέϭΪل΍،  Γήلأخي΍ Δمίلأ΍ ΎϬϨم ϭ ، έϭΪنت تΎي كΘل΍ϭ

΍ΩئΎϤ ح΍ ϝϮلΤΒث عن ΃سΎليب ΍لϮϤΘيل في υل ع΍ ϡΪلΎϔθفيϭ Δ غيΏΎ قيΩϮ مϭήϔضΔ تϜΤم 

 عϠϤي΍ ΕΎلϮϤΘيل في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي.

  ΔيϠϤع Ϊόت ΔόقϮΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغϭ يلϮΤت  νήلغ ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ لمΎفي ع Δόس΍ϭ

     ΎيϘيϘح ΍ήيδϔي تτόنت لَ تΎك ΎϬϨي عΒسΎΤϤل΍ ϭ ليΎϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘل΍ ΔيϠϤن عϜل ΔδسΆϤل΍

΍ϭ ϭقόيΎ للأح΃،Ι΍ΪمΎ حΎليΎ فΎلΎόϤيي΍ ήلΎΤϤسΒي΍ ΔلϭΪليΔ جΎءΕ ب΄سس ΃ ϭسΎليب صέΎمΔ لϨϤح 

΍ήϘل΍ ϰϠع ΓήشΎΒم ήثΆي تΘل΍ ϭ ΔليΎόϔل΍ ϭ ΔΤμل΍ ن منδح΃  ΔجέΪب ΕΎمϮϠόم.ΔيΩΎμΘلَق΍ Ε΍έ 

4- :ωϮضϮϤل΍ ΔيϤه΃ 

     ϰϠΠΘت΃ ΝέΪϨي ωϮضϮϤل΍ ΍άه ϥϮفي ك،ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϝΎΠث في مΤΒل΍ ΔيϤه

 ضϤن ΃ح΍ ΪلΪΤΘي΍ ΕΎلΎόϤص΍ ΓήلΘي ت΍Ϯجه ΍ل΍ ήϜϔلΎΤϤسΒي. 

΍لδيΩΎيΔ، من ΃هم ίم΍ ΔلΪيΘ΃ ϥϮي تμόف بΎلΎόلم حΎليϭ ،Ύ آخήه΍ά Ύ،ك΍ ϥ΃ ΎϤلأίم΍ ΕΎلَقΩΎμΘي΍ Δله 

ϬبΎΒس΃ ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ءϮس Ύ· ΔفΎض· ϰل· Ϊع΍Ϯق ΩϮجϭ ϡΪل عυ خل فيΪلΎلاعب بΘل΍ ΔنيΎϜم

 مΔρϮΒπ لϘϠي΍ ϭ αΎلَف΍ ΡΎμلΎΤϤسΒي.

   ΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍ ϝΎΠث في مΤΒل΍ Ϊόي ΎϤفي ك ϰϠΠΘت ΓήيΒك ΔيϤه΃ ΍Ϋ ήρΎΨϤضع ·لϭ ΔنيΎϜم

ΤϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘϠبط ل΍Ϯض ΔΌبي ϭ ΔمΎع Δϔμب ΔليϭΪل΍  ΔسέΎϤϤل΍ ΔΌفي بي Δόج΍ήϤل΍ ϭ يΒسΎ

.ΔيϤلΎόل΍ ΔϠδϠδل΍ من ΃ΰΠΘلَ ت ΔϘϠح ήΒΘόي تΘل΍ ϭ ΔصΎخ Δϔμب ήئ΍ΰΠلΎب ΔسέΎϤϤل΍ 
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5- :Δس΍έΪل΍ ف΍Ϊه΃ 
:ΔليΎΘل΍ ف΍Ϊلأه΍ ϰل΍ ϝϮصϮϠل ϰόδث، نΤΒل΍ ϝمن خلا  

  .ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيϠϤόل ΔنϮϜϤل΍ ήصΎϨόل΍ فϠΘΨم ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤيف بήόΘل΍ ΔلϭΎΤم 

 ΎόϤل΍ ϭ يلΠδΘل΍ Ϊع΍Ϯق ϰϠت عμي نΘل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ هم΃ ϥΎيΒت ΔيτغΘل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠل

 ϭ ήρΎΨϤل΍·ΎϬي لΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘلΎق بϠόΘي Ύكل م ΡΎπخل  ،يΪل΍ ϰϠلك  عΫ ήث΃ ϭ

 ΍لΎΤϤسΒي.

 ·ήغبΘب ιΎΨل΍ يΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘل΍ ϥ΍Ϊفي مي Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔبήΠΘل΍ ί΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτ

هم ΍لϮόϤق΍ ΕΎلΘي قΪ ت΍Ϯجه ΍لΆϤس΍ ΔδلَقΩΎμΘي΍ Δل΍ΰΠئήيΔ عΪϨ عϠϤي΍΃ Δل΍ϭ ΔϠϤΘΤϤلΤΒث في 

ΔيϤسήل΍ ΔسέΎϤϤل΍.  

 ل΍ Εَل΅ΎδΘل΍ ϭ ئيسήل΍ ϝ΅ΎδΘل΍ عن ΔبΎلَج΍ سيΎلأس΍ فΪϬل΍ ϥϮϜسي ϝΎΤل΍ ΔόيΒτب ϭ ΔعήϔΘϤ

 νϭήϔل΍ ΔΤص ϯΪم έΎΒΘخ΍ ϰل΍ ΔفΎض΍ هϨع.ΓΪϤΘόϤل΍ 

6-:ΎϬت΍ϭΩ΃ ϭ Δس΍έΪل΍ ΔيΠϬϨم 

    ΍ έΎρَل΍ νήόي لϠيϠΤΘل΍ يϔصϮل΍ جϬϨϤل΍ ΩΎϤΘع΍ مΘسيήييΎόϤل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϱήψϨل ΔيΒسΎΤϤل΍ 

 ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم ϭ يΘل΍ يΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘل΍ ΕΎيϠϤع ΍άكϭ ΎϬيϠت عμي نΘل΍ ΔليϭΪل΍

 .ΔΒسΎΤϤل΍ ϩάه ΎϬϨϤπΘت 

      Ϊج΍ϮΘي  تΘل΍ ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش  ϰϠع ϥϮϜΘي سΘل΍ ΔلΎΤل΍ Δس΍έΩ جϬϨم ΪϤΘόي Δس΍έΪل΍ ϝΎϤϜΘلَسϭ

 .ي΍ ΔΌلέΎϤϤس΍ ΔلΎΤϤسΒيΔ بΎل΍ΰΠئήفي ب

7- :ΔϘبــΎلســ΍ ΕΎس΍έΪل΍ 

 * Δس΍έΩHassen MouradRais :  ϥ΍ϮϨόب(: Mesures et  Gestion des risques

stratégie :Analyse empirique de la gestion des risques dans les entreprises non 

financière française)  

ίϮلϮت ΔόمΎΠمت بΪق ϩ΍έϮΘكΩ ΔلΎسέ عن ΓέΎΒع Δس΍έΪل΍-  Ύδنήف(Université de Toulouse 1)  ،

 ΔϨ2012س ϝϮح ΔيϘيΒτΘل΍ ΕΎس΍έΪل΍ يقϤόΘي لόδل΍ في Δس΍έΪل΍ ϩάسي من هΎلأس΍ فΪϬل΍ έϮΤϤΘي ϭ ،

 Γέ΍Ω· Ε΍ΩΪΤم αΎقي ϭ ΪيΪΤفي ت έϮΤϤΘث تΤΒل΍ ΔليΎϜنت ·شΎك ϭ،ΔليΎϤل΍ ήغي ΕΎδسΆϤلΎب ήييδΘل΍

ήρΎΨϤل΍  ϝمن خلا ΎϬΘΠلΎόت مϤت ϭ ،ΎهάيϔϨت ΕΎيΠتي΍ήΘس· ϭ3  Δيδئيέ ϡΎδق΃ل حيث΍ ϡΪمن ق ϭ حثΎΒ

 ϕήρ ϭ ،ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيΠتي΍ήΘس· ϭ ليبΎيف لأسέΎόل تϤΠمن م ήρΎΨϤل΍ لمΎع ϝϭلأ΍ مδϘل΍ ϝخلا

ρϮΤΘل΍ Ε΍ΩΪΤم ϭ ،ήρΎΨϤل΍ ϩάه ήييδت ϭ ،ΔΠلΎό؛م  ΔيΒيήΠΘل΍ هΘس΍έΪه لμμخ ΪϘني فΎΜل΍ مδϘل΍ Ύم΃       
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ل ل΍Ϯقع تδيي΍ ήلϭ ήρΎΨϤ تϠΤيϠه لإشΎϜلي΍ Δل΍έΪسΔ من خلا΍ ϝسϡ΍ΪΨΘ مϮϠόمΕΎ مΎليΔ ليϮΘص

ΎϬμئΎμخ ϭ ΕΎδسΆϤلΎ؛ب  ιϮμΨته بΎجΎΘϨΘس΍ ϭ هϠيϠΤحث تΎΒل΍ ϡΪق Δس΍έΪل΍ ϩάϬل ήلأخي΍ مδϘل΍ في ϭ

 ϕϮϔت ΔϨعي ϰϠع Δس΍έΪل΍ تτϘس΃ ه، حيثΜΤب ωϮضϮ400م  ϩάئج هΎΘن Εήϔس΃ ϭ ΔليΎم ήغي ΔδسΆم

 :ΔليΎΘل΍ ΔسيΎلأس΍ ρΎϘϨل΍ ϰϠع Δس΍έΪل΍ 

- ·Ύب ήρΎΨϤل΍ ήييδيم تψϨت ϥ يΘل΍ ϭ ΪيϘόΘل΍ ϭ ΔبϮόμل΍ من ωϮحه نΎΘΠي ΔليΎϤل΍ ήغي ΕΎδسΆϤل

 ήيϮτتم ت ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ήييδت ΔيϠϤيم عψϨΘϠف ،ήρΎΨϤل΍ Δيτفي تغ Ε΍ΩΪΤϤل΍ من بين ήΒΘόت

 ،ΔلϮيδل΍ ΔΒδن ،ΎϬϤΠح ،ΔδسΆϤل΍ ط فيهθϨت ϱάل΍ ωΎτϘϠل ΎϘΒρ ΩΪΤي تΘل΍ ϭ αΎيϘϠل ϕήρ       

.ΎϬب ΔيΒيήπل΍ Ύي΍ΰϤل΍ ϭ 

- ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΔيϠϤيم عψϨت έϮτت ϯϮΘδم ϝمن خلا ΔδسΆϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΔΒδن ΩΪΤΘت                    

 ϭ΍ρϮΤΘل΍ في ΔόΒΘϤل΍ ΎϬΘيΠتي΍ήΘل؛ ·سΒδب ιΎل خϜθت بϤΘه΍ Ϊق ΎϨي΃έ في Δس΍έΪل΍ ϩάه ϥ΃ َل                   

 ϭ΍ήρΎΨϤل΍ هي ϭ َل΃ ήρΎΨϤل΍ ط منϘف ωϮن Δيτتغ ΕΎيΠتي΍ήΘط  سΒتήي تΘل΍ ϭ ΔϤψΘϨϤل΍ ήغي

ΒنΎت جϠϔغ΃ ϭ ΔδسΆϤϠل ΔيϠخ΍Ϊل΍ مل΍ϮόلΎبΎ  ΔϤψΘϨϤل΍ ΔمΎόل΍ ήρΎΨϤل΍ هي ϭ ήρΎΨϤل΍ من ήآخ 

 .ΔδسΆϤل΍ به Ϊج΍ϮΘت ϱάل΍ ϱΩΎμΘلَق΍ ضعϮلΎط بΒتήي تΘل΍ ϭ 

 Δس΍έΩ* Réda Sefsaf: ϥ΍ϮϨόب adoption ’effet de l’analyse de l’(Contribution à l

qualité des chiffres comptables)  Des IFRS sur la   ϩ΍έϮΘكΩ ΔلΎسέ عن ΓέΎΒع Δس΍έΪل΍ ،

ήيΠآن ΔόمΎΠمت بΪق ήييδΘل΍ ϡϮϠفي عα  Ύδنήϔب(université d’angers)  ΔϨل  ،2012سΜϤΘي ϭ

 ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόي مϨΒت ήث΃ Δس΍έΩ في ΔلΎسήل΍ ϩάϬسي لΎلأس΍ فΪϬل΍IFRS  ΓΩϮج ϰϠع

 ΕΎمϮϠόϤل΍ ΔيϤه΃ έΎϬυ· ΔلϭΎΤم ϰϠع Δس΍έΪل΍ ϩάحث في هΎΒل΍ ΰكέ حيث ،ΔيΒسΎΤϤل΍ ϡΎقέلأ΍ ϭ ΕΎنΎيΒل΍

 ΎϬΘمΪي قΘل΍ ΔفيΎلإض΍IFRS ΒسΎΤϤل΍ ϡΎقέلأ΍ ϰϠي عΒسΎΤϤل΍ نبΎΠل΍ في ΓΩϮج ΔنέΎϘم Δس΍έΩ ϭ ،Δي

 ήييΎόϤل΍ يϨΒل تΒق Ε΍ήΘϔل΍ ϭ ήييΎόϤل΍ يϨΒت Ε΍ήΘئج بين فΎΘϨل΍IFRS. 

   ΕΎδسΆϤل΍ ين منΘعϮϤΠم ϰϠع ΔيΒيήΠت Ε΍έΎΒΘخ΍ ء΍ήجΈحث بΎΒل΍ ϡΎق Ϊق ϭمن  ؛ ϥϮϜΘت ϰلϭلأ΍

يΔ تϥϮϜΘ من ϭΩلϭέϭ΃ ΔبيΔ مϨΒΘيΔ لΎόϤيي΍ ήلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪلي΍ ϭ ،ΔلΎΜن 14مΆسΕΎδ تΎبΔό لــ 

 ϝϭΩ غيή مϨΒΘيΔ لΎόϤϠييϭ ،ή قΪ تم تδϘيم ΍لϮϤΠϤعΘين ΎϘΒρ لΎμΨئص كل نωϮ. 8مΆسΕΎδ تΎبΔό لــ 

έكΰ في ΍لδϘم ΍لأϝϭ عϰϠ ع΍ νήلإ΍ έΎρلϡΎό  حيث΃ق΃ ϡΎδسΎسيΔ  ،Δقδم ΍لΎΒحث ΍έΩسΘه ·لϰ ثلاث   

ΎϔϤل΍ έΎρلإ΍ ϝمن خلا ،ήييΎόϤلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ يفήόت ϭ ήييΎόϤϠل ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠϤي لϤهي

 ΔليϭΪل΍IASB ييمϘΘل΍ ϭ ΔيΒسΎΤϤل΍ ϡΎقέلأ΍ بين ΔلاقόϠل ΔيήψϨل΍ نب΍ϮΠل΍ حثΎΒل΍ قش فيهΎني نΎΜل΍ مδϘل΍ ؛

 ήييΎόϤل΍ لυ في ΕΎδسΆϤϠلي لΎϤل΍IFRSلث ؛ΎΜل΍ مδϘل΍ Ύم΃،  ϝمن خلا ΔيΒيήΠΘل΍ هΘس΍έΪه لμμΨف



 ΔمΪϘϤل΍ 

-8- 
 

 ΔيϠϤόل΍ ΏέΎΠΘل΍ ئجΎΘن Δس΍έΩ ϭ يلϠΤت ΔيΒسΎΤϤل΍ ϡΎقέلأ΍ ΔعيϮن Δس΍έΩ ϭ تيΎمϮϠόϤل΍ نبΎΠلΎب ΔϘϠόΘϤل΍

 من خلاϝ تδيي΍ ήلΎΘϨئج.

 ήييΎόϤل΍ يϨΒت ϥ΃ ΎمϮϤع Δس΍έΪل΍ ئجΎΘن ΕήϬυ΃ Ϊق ϭIFRS             ΕΎمϮϠόϤل΍ ΔعيϮن ϰϠبي عΎΠي· ήث΃ له ϥΎك

 ل ΍لήϤتΔτΒ بϜل مΆسΔδ.لΎΒΘين ΍ ϭخΘلاف ΍ل΍Ϯόم ت΍ ϭΎόΒلأέق΍ ϡΎلΎΤϤسΒيϥ΃ ϭ Δ ه΍ ϩάلϮϨعيΔ تΎΒΘين 

     Ύنήψن في نϜل ϭف ϡΎل عϜθب Δس΍έΪل΍ ϩάحث في هΎΒل΍ مΘه΍ ΪϘئج بΎΘن ϰϠع ήييΎόϤل΍ يϨΒت ήث΃ يلϠΤΘ

 Δس΍έΩ ϭ يلϠΤص في تμΨΘنه لم ي΃ ϱ΃ ϯΪح ϰϠع έΎيόي كل مϨΒت ήث΃ يلϠΤΘم بϘلم ي ϭ ΕΎδسΆϤل΍

ΰ ع΃ ϰϠهϤيΔ تϨΒي ه΍ ϩάلΎόϤييή في بي΍ ΔΌلΎόϤييή بل قϡΎ ب΍έΪس΃ Δث΍ ήلϨΒΘي لϤΠϤل ΍لΎόϤييή، كέ ΎϤك

 ΍ϭح΃ ΓΪلَ ϭ هي بي΍ ΔΌلأس΍ ϕ΍ϮلΎϤلي΍ ΔلأέϭبيΔ فϘط.

* Δس΍έΩHamza Bahaji:  ϥ΍ϮϨόب (IAS 39 et comptabilité de couverture en juste

valeur ; simulation  aléatoire de son impact sur les exigences en fonds propres 

des banques)  Γέ΍Ωلإ΍ ث فيΤΒل΍ ΰكήϤب ϱήج΃ ثΤعن ب ΓέΎΒع Δس΍έΪل΍ ،CEREG  ΔόمΎΠب

، سCentre de recherche sur la gestion-université paris dauphine)) ΔϨبέΎيس ϭΩفين، 

2006. 

ϭ بϜθل  ،قي΃ αΎثΩ· ήخϝΎ م΍ ϡϮϬϔلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ عϰϠ مي΍ΰني΍ ΕΎل΍ ϙϮϨΒلأϭέϭبيϰΔ ل·يΪϬف ه΍ ΍άلΤΒث    

 έΎيόϤل΍ ΎϬب ϰصϭ΃ يΘل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΔΒسΎΤϤل΍ έΎΒΘخΎب ήلأم΍ قϠόΘصح ي΃IAS39  ΩϮيϘل΍ مع

 ϙϮϨΒلΎب ΪϤΘόϤل΍ يϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ Δيϔكي Δس΍έΪحث بΎΒل΍ ϡΎحيث ق ،ϙϮϨΒلΎب Ϊع΍ϮϘل΍ ΎϬضήϔي تΘل΍

Ύك ΍Ϋ· Ύم Δفήόث في مΤΒل΍ ΍άϬل Δيδئيήل΍ ΔليΎϜلإش΍ ΕέϮΤϤ؛ تΔبيϭέϭلأ΍ ϙϮϨΒل΍ ϩάه ΝΎϬΘن΍ ΔيϠϤنت ع

 ΔΒسΎΤم ΝΫϮϤن ΩΎϤΘع΍ ΪϨل عμΤي تΘل΍ ΕΎΒϠϘΘل΍ ϰϠء عΎπϘل΍ في ΍έϭΩ بόϠي تϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ΔϘيήτل

 έΎيόϤلΎب ρϮΤΘل΍IAS39πلأف΍ ϡΪϘلك يΫ هل ϭ ،َل ϡ΃ ϙϮϨΒϠل ΔئيΎقϮل΍ ف΍Ϊ؟.ل للأه 

   ϡΎδق΃ Δثلاث ϰث ·لΤΒل΍ ΍άم هδق Ϊق ϭ: πل΍ ءΎϘتم ·ل ϝϭلأ΍ مδϘل΍ في ΩΎϤΘلَع ΔئيΎقϮل΍ ف΍Ϊلأه΍ ϰϠء عϮ

 έΎيόϤل΍IAS 39 ؛ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΏϮϠس΃ ΝΎϬΘلَن ϭ ، في ϭ ثΤΒل΍ ΔيΠϬϨم νήني تم عΎΜل΍ مδϘل΍

 νήلغ΍ έϮΤϤΘي يΘل΍ ϭ ΔيΒيήΠΘل΍ Δس΍έΪل΍ νήم تم عδϘل΍ ΍άه ϝمن خلا ϭ حيث ،Δس΍έΪل΍ في ΓΪϤΘόϤل΍

αέΎϤϤ في ·΍ Γέ΍Ωلأص΍ ϭ ϝϮلϡϮμΨ ب΍ ϩάϬل΍ ϙϮϨΒلأسΎسي مΎϬϨ في مήόفΔ م΍Ϋ· Ύ ك΍ ϥΎل΍ ρϮΤΘلϠϜي ΍ل

 έΎيόϤل΍ يϨΒعن ت ΔϤجΎϨل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ϭ΃ ϝΎϤل΍ α΃έ بϠϘت ΔϠϜθف من مϔΨيIAS39              

 ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ في ΕΎΒϠϘΘل΍ ϯϮΘδبين م ΔنέΎϘم Δس΍έΪحث بΎΒل΍ ϡΎئي؛ حيث قΰΠل΍ ρϮΤΘل΍ ϭ

΃مΎ  ،كΎنت ΍لόي΍ ΔϨلأϭلϰ تΒτق مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلϠϜي حيثك، بϨ 200لόيΘϨين من ΍لϙϮϨΒ بΈجΎϤلي 

 έΎيόϤل΍ نϤئي ضΰΠل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϰϨΒΘΘف ΔنيΎΜل΍IAS39 ϝَلΪΘلَس΍ ΏϮϠس΃ ϡ΍ΪΨΘس΍ ϝمن خلا ،

ήلأخي΍ مδϘل΍ في ϭ ئي؛Ύμلإح΍، .ΔلاعيτΘلَس΍ هΘس΍έΩ ιϮμΨته بΎجΎΘϨΘس΍ حثΎΒل΍ ϡΪق 
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  ΫϮϤن ϝث من خلاΤΒل΍ ΍άئج هΎΘن ΕήϬυ΃ من ΔΠϬΘϨϤل΍ يϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϥ΃ ϡΪΨΘδϤل΍ ΓΎكΎΤϤل΍ Ν

قΒل ΍ل΍ ϙϮϨΒلأϭέϭبيΔ قΪمت ت΃ ΕΎΒϠϘقل ب΄Ε΍ϭΩ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ α΃έ( ΔلϝΎϤ( مέΎϘنΔ مع ΍ل΍ ϙϮϨΒلΘي 

 έΎيόϤلΎئي بΰΠل΍ ρϮΤΘل΍ ΏϮϠس΃ تΠϬΘن΍IAS39 ϥϮϜي Ϊئي قΰΠل΍ ρϮΤΘل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ϥ΃ ΕήϬυ΃ ΎϤك ،

 ρϮΤΘل΍ ΔيϤه΃ ϯϮΘδس مϔϨب ΎمϮϤن عϜل ،Ϊجي ήييδت ϝمن خلا ϭ يحΤل صϜθمه ب΍ΪΨΘس΍ تم ΍Ϋ· يϠϜل΍

.ϙϮϨΒلΎب ρΎθϨل΍ ΔόيΒρ شيه معΎϤي من حيث تϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ϕϮϔت Δس΍έΪل΍ ϩάئج هΎΘن Είήب΃ Ϊق 

     ϱήج΃ ΔϨث سΤΒل΍ ΍άحيث 2006ه  έΎيόϤل΍ ϥΎكIAS39  ئيΰΠل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤء مΰن جϤπΘي

 ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم έΎΒΘلَع΍ ينόب άخ΃ ϱάل΍ ليΎΤل΍ έ΍Ϊلإص΍ سϜع ϰϠي، عϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ ϥϭΩ

 έ΍Ϊلإص ΔفΎض· ،ιΎل خϜθب ϙϮϨΒل΍ مϬي تΘل΍ ϭ يϠϜل΍IFRS9 .نبΎΠل΍ ΍άϬب ήيΒل كϜθم بΘه΍ ϱάل΍ ϭ 

 مسΎه΍ ΔϤلΤΒث: -8

 ΔلϭΎΤم ϰل· ΔلΎسήل΍ ϩάه ϰόδت ΎϬل ϕήτΘلم ت ϯήخ΃ نب΍Ϯج Δس΍έΩ ϭ يلϠΤفي ت ΔϤهΎδϤل΍

:ΎϬϤه΃ ΔϘبΎδل΍ ΕΎس΍έΪل΍ 

  Δس΍έΪل΍ ϩάه ϥ΃ ϱήψϨل΍ ΎϬΒنΎفي ج ϕήτΘتϰل·  ΔΒسΎΤم ϭ ρϮΤΘل΍ هيمΎϔϤق بϠόΘي Ύكل م

ρϮΤΘل΍، ϭ  Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ϝمن خلا ΔϤψΘϨϤل΍ ΔمΎόل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘب ιΎل خϜθم بΘϬت

.ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ 

 ϩάه ΰكήي  تΘل΍ ΔϘبΎδل΍ ΕΎس΍έΪل΍ سϜع ϰϠع ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘي لΒسΎΤϤل΍ نبΎΠل΍ ϰϠع Δس΍έΪل΍

 ΍هϤΘت ΃غΎϬΒϠ بΎلΎΠنب ΍لΎϤلي لρϮΤΘϠ فϘط.

  ΔعϮϤΠم Δس΍έΩ ص فيΘΨت ϭ ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόي مϨΒت ήث΃ Δس΍έΪم بΘϬت

Ϥل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤب ΔϘϠόΘϤل΍ ϭ ήييΎόϤل΍ ط منϘف ϰϠع ήثΆكيف ت ϭ ،ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎ

 ΍لϘي΍ ϭ αΎلإف΍ ΡΎμلΎΤϤسΒي.

  ρΎϘلي ·سΎΘلΎب ϭ ،ήئ΍ΰΠلΎب ΓΪج΍ϮΘϤل΍ ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ يϘيΒτΘل΍ نبΎΠل΍ ϝϭΎϨΘي

Δبيϭέϭلأ΍ ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ ΔΌبي ήغي ϯήخ΃ ΔΌبي ϭ ήآخ ΩΎμΘق΍ ϭ عϤΘΠم ϰϠع Δس΍έΪل΍  έΎΒΘعΈب

΍ ΕΎكήθل΍ ϝϭ΃ من ϙ΍ήρΎنϮس Δكήشήئ΍ΰΠلΎب ήييΎόϤϠل ΔيϨΒΘϤل. 

  ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ مΘكيف ي ϭ ΔليΎϤل΍ ήغي ΕΎδسΆϤل΍ نبΎمن ج ήييΎόϤل΍ ϝΎخΩ· ήث΃ έΎϬυ·

.ΔيΩΎμΘلَق΍ ΔδسΆϤل΍ في ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ي عنΒسΎΤϤل΍ 
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 ي تΘل΍ ΕΎقϮόϤل΍ هم΃ ϥΎيΒجهت΍Ϯ  ήيέΎϘΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ΎϬب ΕءΎي جΘل΍ Ε΍ΪΠΘδϤل΍ يقΒτت

 ΍لΎϤلي΍ ΔلϭΪليΔ فيΎϤ يΨص مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلϠϜي ΍ ϭلΰΠئي.

 خϭ Δτ هي΍ ΔϠϜلΤΒث: -9

ϬϘΒδت ϝϮμف Δόبέ΃ ΩΎϤΘع΍ ث تمΤΒل΍ ίΎΠلإنΎ :ΔϤتΎم خϬΒϘόت ϭ ΔمΪϘم 

 :ϝϭلأ΍ لμϔل΍ ل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍ ϰϠف عήόΘل΍ من خلاله ϝϭΎΤϨهيم، سΎϔم ϝمن خلا ήρΎΨϤ

ϭق΍Ϯع΃ ϭ Ϊنω΍Ϯ مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ، كάلك سيΘم عνή مϠΘΨف مϮϜنΕΎ عϠϤيΔ تغτي΍ ΔلήρΎΨϤ من 

.ΔϔϠΘΨϤل΍ έΎόلأس΍ ήعن تغي ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔϬج΍ϮϤل ϡΪΨΘδت ήصΎϨع ϭ،ΎϬل ρϮΤΘل΍ مΘي ΩϮϨب 

  بΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ يΘم تμΨيμه ل΍έΪس΍ Δل΍ ϭ νήόلإف΍ ϭ ΡΎμلϘي΍ ϭ αΎلإع΍ήΘف  ΍لμϔل ΍لΎΜني:

ن΍ ιϮμلΎόϤيي΍ ήلϭΪليΔ عن تغτي΍ ΔلήρΎΨϤ مΎ يΪفع في  ΍ ϭلρϮΤΘ من خلاϝ مΎ جΎء      

 .IFRS 9، ·ضΎفΔ لـــ  ΍ ϭ ،IFRS 7لόϤيIAS 39 ،IAS 32 έΎبΎلέϭήϤبΎلόϤيέΎين 

نαέΪ من خلاله ΍لϘي΍ ϭ αΎلَف΍ ΡΎμلΎΤϤسΒي لΎΤϤϠسΔΒ عن تغτي΍ Δل΍   Ϋ· ήρΎΨϤلμϔل ΍لΎΜلث:

.Γήلأخي΍ ϩάϬب ΔτΒتήϤل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎΠلΎόϤل΍ فϠΘΨم νήόب ϡϮϘϨس 

س΍ ρΎϘل΍έΪسΔ ع΍ ϰϠل΍ ϝΎΠϤل΍Ϯقόي من خلا΍έΩ ϝسΔ حΎلΔ مΆس΍ ΔδقΩΎμΘيΔ ·يΘم فيه  ΍لμϔل ΍ل΍ήبع:

ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ϝΎΠط في مθϨت .ϙ΍ήρΎنϮس Δكήهي ش ϭ ήئ΍ΰΠل΍ في 
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ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϱήψϨل΍ έΎρلإ΍ :ϝϭلأ΍ لμϔل΍ 

 ϬϤي΍ Ϊلμϔل ΍لأϝϭ: ت

    Ϊόت ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ لυ في ΓήصΎόϤل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ω΍Ϯن΃ من ΎعϮن ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍

 ϭ Ε΍ϭΩلأ΍ من ΪيΪόل΍ ϱϮΤي تΘل΍ ΔτθϨل΍ينρϮΤΘϤل΍ ϭ ينήϤΜΘδϤل΍ لΒمن ق ΔمΪΨΘδϤل΍ ليبΎلأس΍؛ 

فΎΤϤس΍ ΔΒلρϮΤΘ جΎءΕ لνήϔ ق΍Ϯع΃ ϭ Ϊسس لϜΤΘϠم بΎلΎόΘملاΕ في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي من ΍لΎΠنب 

 ϰϠف عήόΘل΍ من Ϊلَب ،Γήلأخي΍ ϩάفي ه νϮΨل΍ لΒق ϭ ؛ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘل΍ ϕήρ مψϨي ϱάل΍ يΒسΎΤϤل΍

ήصΎϨόل΍ Ϥل΍ نϤض ΝέΪϨي تΘل΍ هيمΎϔϤل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيث عن مΪΤϠϠ؛ فήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤ

 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ من ثم ϭ ،ΔسيΎلأس΍ ρϮΤΘل΍ ήصΎϨعϭ Δليϭ΃ Δϔμب ρϮΤΘل΍ حϠτμم مϬمن ف Ϊلَب

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϭ ρϮΤΘل΍ يث عنΪΤل΍ مع ΎمϭΩ من΍ΰΘي تΘل΍ )ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍( ΓήصΎόϤل΍. 

      Δثلاث ϰل ·لμϔل΍ ΍άيم هδϘΘب ΎϨϤق ΍άل Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍ هيمΎϔم ϝϮح ΎϬلϭ΃ Δيδئيέ حثΎΒم

ήρΎΨϤل΍  ΔΒسΎΤϤل΍ ϩάبه ه Εήم ϱάل΍  يΨيέΎΘل΍ έϮτΘل΍ ϰϠف فيه عήόΘϨس ϱάل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϭ΃       

ϭ مϠΘΨف ΍لΕ΍ΪΠΘδϤ حϮلϭ،ΎϬ ك΍ά مήόف΍ Δلَش΍ ΕΎρ΍ήΘلΔϘϠόΘϤ بΎόϤملا΍ Εلϭ ρϮΤΘ مϠΘΨف ΃صΎϨف 

 ϭ،ثم ،ΎϬيϠف عέΎόΘϤل΍ ρϮΤΘل΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡϮϬϔϤتي ب΄Ϩني، سΎΜل΍ ثΤΒϤل΍ ϝمن خلا

 Δيϔكي Ν΍έΩ· مΘسي،ήلأخي΍ ϭ لثΎΜل΍ ثΤΒϤل΍ في Ύم΃ ،ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيϠϤسي عΎس΃ ϥ΍Ϊόين يάϠل΍

.ωϮϨب ΎعϮن ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΓήصΎόϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ فϠΘΨم ϡ΍ΪΨΘس΍ 

΍΍ ΔΒسΎΤم ΔهيΎم :ϝϭلأ΍ ثΤΒϤل:)ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍ ( ρϮΤΘل 

Εή م΃هم ΍ل΍ήϤحل ΍لΘي  حيث سيΘم عνή، مέϮψϨ تέΎيΨيه΍ ΍άلΤΒϤث مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ من  ϝϭΎϨΘي   

΍لϭ ،ρϮΤΘ تΒيϥΎ مϡϮϬϔ مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ م΍έϭή بΎϤهي΍ ΔلρϮΤΘ كϨϘΘيΔ مΎليΔ تϡΪΨΘδ مΎΤسΎϬ  ΔΒب

 ،ήρΎΨϤل΍ ΔϬج΍ϮϤل ϥΎثم بيϮت Ϊي قΘل΍ ήρΎΨϤل΍ هم΃ ΔيτغΘل ΔمΪΨΘδϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ ،ΔδسΆϤل΍ جه΍

 .ήρΎΨϤل΍ ϩάه 

    ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤي لΨيέΎΘل΍ έϮτΘل΍ :ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍ 

    ΕΪϬي شΘل΍ ϭ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤلΎب ΔϠله ص Ύكل م ήيϮτت ΩϮϬمن ج ΃ΰΠΘء لَ يΰج ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم Ϊόت

ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόمع م Ύόيήس ΍έϮτت : International Accounting Standards) (IAS 

ΎϘبΎس ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ΔϨΠل لΒمن ق ΓέΩΎμل΍  (IASC: International Accounting 

Standards Committee)  ΔϨت سδي ت΄سΘل΍ ϭ ϥΪϨϠب ΎهήـϘئـن مΎϜل΍1973  سϠΠم ϰل΍ لتϮΤثم ت

ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم: International Accounting Standards Board) (IASB  ΔϨس    
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2001  ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم ϰل΍ Ύهέ΍Ϊص΍ مΘي يΘل΍  ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍  ΎϬόم ϝϮΤΘΘل

(IFRS: International Financial Reporting Standards)  

΍لϭΪلي΍ ΔلΘي من ش΄نΎϬ بδط  ΍ ϭلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ ع΍ ϰϠصέ΍Ϊ مΎόيي΍ ήلΎΤϤسΫ΍IASB ΔΒ يϤόل ΍لϠΠϤس    

 ΕΎδسΆϤل΍ ϭ ΕΎكήθل΍ ϯήΒϜل Δقي΍Ϊμء مΎϔض· ϭ ليϭΩ ϯϮΘδم ϰϠع ΔليΎϤل΍ ϭ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤكϮΤل΍

ήييΎόϤل΍ ϩάϬل ΔيΒسΎΤϤل΍ Ε΍ήيδϔΘل΍ έ΍ΪصΈب ϡϮϘي ΍άك ϭ ΔليϭΪل΍SIC عن ΎϬΘΤم نΘي ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤلΎف ،

 ΓΪيΪج ήصΎϨع ϭ ΕَلΎΠف مθϜي ϱάل΍ ϭ ϡ΍ΪΨΘلَس΍ يقήρ Γήئ΍Ω ήيϮτت ϭ سيعϮمن ت ΎمϭΩ حϤδت

 ΔليΎόف ϭ ΔΤس صϤت ϭ΃ ΔϘقيΩ ήغي ΓέϮμب ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ έΎϬυ΍ من ش΄نه Ύكل م ϰϠء عΎπϘϠل ϡ΍ΪΨΘلَس΍

.ϱΩΎμΘق΍ ϥΎل كيϜل ΔΒسΎΤϤل΍ 

ϭفيΎϤ يΨص مΎΤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘ مΎ يϠόΘق بΎϬ من Ε΍ϭΩ΃ مΎليϭ Δ بΩϮϨ لϭ ρϮΤΘϠ مΎ يΎΘΠحΎϬ من    

ΒτΘل΍ في Ε΍ΪيϘόمن ت ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيϠϤع ήييδΘل ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ΕέΪص΃ ΪϘيق ف

 ΡΎμف΍ ϭ αΎقي Ϊع΍Ϯمن ق ΔيτغΘل΍ ΕملاΎόϤي لΒسΎΤϤل΍ ήييδΘل΍ جيهϮت ϭ ،ΕΎδسΆϤل΍ لΒق

بΈصέ΍Ϊ مϮϤΠعΔ من ΍لΎόϤييή لϜΤΘم ΍لΎΤϤسΔΒ عن تغτي΍ Δل΃ ϭ ήρΎΨϤهم  IASBحيث قϡΎ مΎΤسΒيين،

 :ΎϤين هέ΍Ϊص΍ 

΍لَف΍ ϭ ΡΎμل΍ νήόلΪϤΘόϤ في م΍:  αέΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ *IAS 32 ΔلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي ΍لϭΪلي    

مع  2001حيث تϤت ΍ضΎفΔ مϮϤΠعΔ من ΍لϭ ΕΎΒϠτΘϤ ب΃Ϊ سήيΎنه س΍ ϭ1998  ΔϨلϝΪόϤ في     1995

 αέΎفي م ήϜΒϤل΍ يقΒτΘلΎب ΡΎϤδل΍1999  ينέΪμϤل΍ لΒمن ق ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يفϨμن تϤπΘي ϭ

ϡϮμΨك   .ΎهήئΎδخ ϭ ΎϬΒسΎϜم، مϬلأس΍ ΡΎبέ΃ ϭ Ϊئ΍Ϯيف فϨμت ϭ ينϤهΎδم ϕϮϘح ϭ΃ 

 *IAS 39  ΔϨس έΩΎμل΍ αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍1998ήييΎόم ϰϠنص ع ϱάل΍ ϭ ،   

 άϨم ϩάيϔϨفي ت ωήش ϭ ،ρϮΤΘل΍ ΕΎيϠϤعϭ ΔδسΆϤل΍ ϡϮμخϭ ϝϮص΃ عن ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘل΍ ،ف΍ήΘلَع΍

      ϭ2003 تϤت ΍ع΍ ΓΩΎصϩέ΍Ϊ في ΩيήΒϤδ  1999بΎلΒτΘيق ΍لήϜΒϤ في مαέΎ  مع ΍لΡΎϤδ 2001جΎنϔي 

 Ϊόب ϭ΃ من ΃ΪΒي تΘل΍ Ε΍ήΘϔل΍ ϰϠق عΒτϨي ϭ01  يϔنΎ2005ج. 

    ϰل΍ ΔفΎض΍*IFRS 7  Εϭ΃ في ϩέ΍Ϊص΍ تم ϱάل΍ ϭ ΕΎحΎμلَف΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍2005  مΘي ϥ΃ ϰϠع

ϭ΍ بϭ ϩΪό يϠτΘب ΍لόϤي΍ έΎفΎμحΕΎ عن ΃هϤي΍ Δلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ لήϤϠكΰ       2007جΎنϔي  1تΒτيϘه بΪء΍ من 

 ϩάعن ه ΔϤجΎϨل΍ ήρΎΨϤϠل ϥΎيϜل΍ فيه νήόΘي ϱάل΍ ϯΪϤل΍ ϝϮح ΕΎمϮϠόم ΍άك  Γ΄θϨϤϠلي لΎϤل΍ ء΍Ωلأ΍ ϭ
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΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ س΍Ϯء من حيث ΍لϜم ΍ ϭ΃لϭϭ ωϮϨصف ΍لأه΍Ϊف ، ΍لδيΎس΍ ϭ ΕΎلَج΍ήء΍ Ε΍لΔόΒΘϤ في 

.ήρΎΨϤل΍ ϩάه Γέ΍Ω΍(1) 

    ϭ يخέΎΘ30ب  ΔيϠيϮ2008ج  ΔΒسΎΤϤل΍ έΎيόيل مΪόمن 39تم ت ϝϮόϔϤل΍ ϱέΎس ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨΒل  

01  ΔيϠيϮفي  2009جϭ ϩΪόب ϭ΃13  ήبϮΘك΃2008 όيل مΪόتم ت ΔΒسΎΤϤل΍ έΎيف  39يϨμت ΓΩΎلإع

 .   2008جϮيϠي΍01  ΔلϮϤجϭ ،Ε΍ΩϮ نάϔ بέΎΘيخ 

ل΍ ΕΎϘΘθϤϠلΔϨϤπϤ في ΍عΓΩΎ تϨμيف ΍لϮϤجΕ΍ΩϮ سIAS 39  ϱέΎتم تΪόيل  2009مαέΎ  12في    

 Ϊόب ϭ΃ من ΃ΪΒي تΘل΍ ΔيϮϨδل΍ Ε΍ήΘϔϠل ϝϮόϔϤل΍01  ΔيϠيϮفي  2009ج ϭ ،16  يلήف΃2009  έΎيόم

 ΍IFRSلϝΪόϤ لδΤΘϠي΍ ΕΎϨلϮϨδيΔ عϰϠ مΎόيي΍ ήلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪلي΍IAS 39  ΔلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪلي 

 .2010س΍ ϱέΎلϝϮόϔϤ بΪء΍ من جΎنϔي  2009

سϘ ϱέΎي΍ αΎلϨμΘيف ϭ بΎل ΍ ϭلΎΨصIAS Δ 39مΤل  IFRS 9 ·صέ΍Ϊ تم 2009نϮفήΒϤ  12في    

 ΍ (2)لήϜΒϤ. بΎلΡΎϤδ بΎلΒτΘيق 2013جΎنϔي  ΍01لϝϮόϔϤ ل΍ Ε΍ήΘϔϠلϮϨδي΍ Δب΍ΪΘء΍ من 

      ήΒϤفϮن άϨϤ2008ف  ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم ϭIASB  Ε΍ϭΩلأ΍ ήييΎόم ήتغيي ϰϠل عϤόي

 ΔليΎϤل΍IAS39 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍:  مδم حيث قϬϔϠل لϬس ϭ يطδب έΎيόϤب ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍IASB 

 ΍ل΍ ωϭήθϤلϰ ثلاΙ م΍ήحل:

-  ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ αΎقي ϭ يفϨμت :ϰلϭلأ΍ ΔϠحήϤل΍ΔليΎϤل΍. 

- ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍ ΔيΠϬϨم :ΔنيΎΜل΍ ΔϠحήϤل΍.  

- ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم :ΔΜلΎΜل΍ ΔϠحήϤل΍. 

΍ ϭل΍2009 ϭ IFRS 9 2010    ϱάلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ س΍IFRS 9  ΔϨلόϤي΃IASB  έΎص΍ έΪلϠΠϤس 

ϝϮللأص αΎيϘل΍ ϭ يفϨμΘل΍ ΕΎΒϠτΘن مϤπت ΔليΎϤل΍ ϡϮμΨل΍ ϭ. 

  ήΒϤفϮ2012في ن  ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم έΪص΃IASB  ΕيلاΪόت ωϭήθϤل νήع ΓΩϮδم

 IFRS 9. مΓΩϭΪΤ لϨμΘϠيف ϭ م΍ ΕΎΒϠτΘلϘيαΎ لـ

                                                           
(1) International Accounting Standards Board) IASB( : IASB issues standards to improve disclosures 
about financial instruments and capital, Press release,18 August 2005, P-P:1-4 
)2 (

www.Iasplus.com: Standards « IAS 39 financial instruments : Recognition and Measurement, At 
08/10/2013, On 19:38. 

http://www.iasplus.com/
http://www.iasplus.com/
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في  ΍ ϭIASBلـ  2010في م΍ FASB  ϱΎلـ  مϠΠس مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلأمήيϜي ϭ قΪ قϡΎ كل من  

 ήΒϤفϮي 2009نϤϜت ΔϘثيϭ Εήθن ϭ ،ΔϔϠΘΨم ΕΎحήΘϘم ήθϨفظ بΎΤϤلΎف ب΍ήΘلَع΍ ϥ΄θب ΔكήΘθم ΔيϠ

مϠΠس فيه  تم ع΍ ΪϘجωΎϤΘ م΃ ϙήΘθعΔ2012 Ώή ، لϜن في جϮيϠي΍2011لΎϤلي΍ ΔلϮΘϔϤحΔ في جΎنϔي 

بΈصέ΍Ϊ  قϡΎ 2012ي΍ ήلϭ ωϭήθϤ في Ωي΍ί· ήΒϤδء سه عن قFASB ϘϠ مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلأمήيϜي

 ΝΫϮϤϨل νήع ΓΩϮδبهم ιΎخ )ΝϭΩΰم( ϥΎϤΘللائ ΔόقϮΘϤل΍ ΓέΎδΨل΍ ΝΫϮϤن Ϯصل ه΍ϭϭ IASB 

بΈصέ΍Ϊ مΓΩϮδ عνή  بέ ΩϮϨئيδيΫ· Δ قϡΎ 3يϱϮΘΤ ع΍  ϰϠلΝϭΩΰϤ بΎسϘΘلالي΍ ϭ Δلϱά تϮτيή نΫϮϤجه

 αέΎفي م ΓΪيΪ2013ج. 

  (1) .م΍ήحل مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ ·لϰ قϤδين ه΍ ΎϤل΍ ρϮΤΘلϠϜي ΍ ϭل΍ ρϮΤΘلΰΠئي ϭIASB قΪ قδم   

27  ΔيϠيϮ2013ج  ϝΎόϔل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτت ΔϠص΍Ϯم ϭ ΕΎϘΘθϤϠل ϝϮϠΤل΍ يق سنήρ يل عنΪόΘل΍

 ع΍ ΪϨلΡΎϤδ بΎلΒτΘيق ΍لήϜΒϤ. 2014جΎنϔي  01ل΍ Ε΍ήΘϔϠلϮϨδيΔ بΪء΍ من 

΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ Δلϱά ي΃ΪΒ سήيΎنه من  IAS39 ،IFRS9كϥΎ مϥ΃ ΍έήϘ يΤل مΤل  2015جΎنϔي  01   

ϩΪόب Ύم ϭ΃ يخέΎΘل΍ سϔن، ϱάل΍ ϭ  يخέΎت ϰΘح Ϊόب ΎϤه فيϠي  01تم ت΄جيϔنΎ(2).2018ج 

       ΕΎجΎيΘلَح΍ مع ΎمϭΩ من΍ΰΘي تΘل΍ ϭ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠϤل Ε΍έ΍Ϊلَص΍ ϩάه ϝمن خلا

 Δيτتغ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ل منϜل αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ ،νήόل΍ لΒجيه سϮن من تϜϤت Ϊع΍ϮϘل ΓΪي΍ΰΘϤل΍

 ΎمϭΩ έϭΪي تΘل΍ ϭ ،ήρΎΨϤل΍ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍ هي ϭ َل΃ سيΎلأس΍ ΎϨعϮضϮم ϝϮح          

 .ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϭ΃ 

 تήόيف مΎΤس΍ ΔΒل΍( ρϮΤΘلΎΤϤسΔΒ عن تغτي΍ Δل΍  :)ήρΎΨϤلϠτϤب ΍لΎΜني: 

. ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϭ΃ ρϮΤΘل΍ حϠτμϤب  Δي΍ΪΒل΍ في έϭήϤل΍ ϰل· ΎϨفع بΪي ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيث عن مΪΤل΍ ϥ· 

΃ :ρϮΤΘل΍:لاϭHedging 

   ϱΪϨϜل΍ نيينϮنΎϘل΍ ينΒسΎΤϤل΍ ΪϬόف مήόيCICA « Canadian Institute of Chartered 

Accountants » ρϮΤΘل΍ ب΄نه:  ΔليΎم Γ΍Ω΃ ϭ΃ ،ΔيϠΒϘΘδم ΩϮϘع ϭ΃ ،ΔيΒϨج΃ ΔϠϤع ϭ΃ ΔόϠبيع س ϭ΃ ء΍ήش "

" ΓΪئΎϔل΍ ΕَلΪόم ϭ ،έΎόلأس΍ ΕΎΒϠϘعن ت ΎسΎس΃ ΔϤجΎϨل΍ ήρΎΨϤل΍ يضϔΨت ϭ΃ بϨΠΘل ،  ήييΎόس مϠΠم Ύم΃

                                                           
(1) KPMG’s ; Andrew Vials :IFRS news letter « Financial instrument », The future of IFRS financial 
instruments accounting  ‘’we are surprised by the IASB’s decision to make application of the general 
hedging model in IFRS 9 optional for an indefinite period of time having two different hedge 
accounting models in practice is not ideal ‘’, Issue11, April 2013, P:2. 
)2 ( www.Iasplus.com: Standards IAS 39 financial instruments : Recognition and Measurement, Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
http://www.iasplus.com/
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" ·ج΍ήء يάΨΘ لϔΨΘϠيف من ΃ث΍ ήلνήόΘ لήρΎΨϤϠ  :في΍ ϡΪϘلρϮΤΘ ع΃ ϰϠنه  ΍FASBلΎΤϤس΍ ΔΒلأمήيϜي

"ΓΪئΎϔل΍ ΕَلΪόم ϭ΃ έΎόلأسΎب ΔϘϠόΘϤل΍. 

΍ ϭلΪϤيήين ،   كάلك ب΄نه: '' ΍لϮسي΍ ΔϠلΘي تΪΤ من ·شΎϜلي΍ ΔلήρΎΨϤ بΎلΔΒδϨ لδϤϠييήين ΍لϭ ρϮΤΘ يήόف

تϤδح من تΪόيل ΍لΎθϤكل ΍لΘي تΙΪΤ في ΍لأصϝϮ من خلا΍ ϝلΪΤ من ت΍ ΕΎΒϠϘلΪΘفΕΎϘ  ف΍ ϮϬلήτي΍ ΔϘلΘي

''ΔϤψΘϨϤل΍ ήغي ήρΎΨϤل΍ من ΪΤل΍ ϭ΃ ءΎπϘل΍ ϝلك من خلاΫ ϭ ΔيΪϘϨل΍(1)  . 

         ΍لρϮΤΘ ب΄نه تϨϘيΔ مΎليΔ تΪΨΘδم΍ ΎϬلΆϤسΔδ ل΍ϮϤج΍ ΔϬل΍ ήρΎΨϤلϭ ΔϠϤΘΤϤ بΈمΎϜنϥ΃ ΎϨ نήόف    

ΎسΎس΃ ΔϤجΎϨل΍ ϭ  ϡ΍ΪΨΘس΍ مΘي ρϮΤΘل΍ ϝن خلاϤلي فΎϤل΍ ϕϮδل΍ في ΔϔϠΘΨϤل΍ έΎόلأس΍ ΕΎΒϠϘعن ت

 )ΔϠلآج΍ ΩϮϘόل΍ ،ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόل΍ ،ΕَلΩΎΒϤل΍ ،Ε΍έΎيΨل΍ ΩϮϘع( ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ من ΔعϮϤΠم

ϕ΍έϭ لΘغτي΍ Δل΍ ήρΎΨϤل΃ ΔϘϠόΘϤسΎسΎ بέΎت΃ ωΎϔسέΎό صήف ΍لϤόلا΃ ،Εس΍ έΎόلΎϔئ΃ ،ΓΪس΍ έΎόلϠδع ΍ ϭلأ

ϥϮρϮΤΘϤلΎل، فΒϘΘδϤل΍ في ΎϬعϮقϭ لϤΘΤϤل΍ ήئΎδΨل΍ يصϠϘت ϰϠل عϤόي ρϮΤΘل΍ ϥ΃ حيث ΔليΎϤل΍)*(  

 يΪخϥϮϠ في مΎόملاΕ لΎϤΤي΃ ΔنϬδϔم من ΍لΘغي΍ Ε΍ήلΔϠϤΘΤϤ في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي.

     ϝΎΜϤل΍ يلΒس ϰϠ؛ عήρΎΨϤل΍ Ϊض ϥΎϤπل΍ في ϰϠΠΘي ϱΩΎμΘلَق΍ ϡϮϬϔϤلΎب ρϮΤΘل΍ ف منΪϬل΍ ϥΫ΍

ήρΎΨم Ϊض ρϮΤΘل΍  ΎϨϨϜϤي ΍άله ل ρϮΤΘϤل΍ ΪϨΒϠل ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ Ε΍ήي تغيτيغ ΎϨن ت΄ميϤπي ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃

΃،ΔمΎ في ΍ل΍ ϥ΃ ϝϮϘل΍ ρϮΤΘلَقϱΩΎμΘ هϮ عϠϤي΍ ΔلΪخϝϮ في مΎόملاΕ لϔΨض ΍ل΍ ήρΎΨϤلَقΩΎμΘي

΍لΎΠنب ΍لΎϤلي فΎلήτΨ يήΘجم بάΘبάب΍ ΕΎلأسέΎό بΎلέَت΍ ϭ΃ ωΎϔلَنνΎϔΨ، ف΍ ΕΩ΍ί ΎϤϠϜلΘغيΕ΍ή في 

  ΍(2)لأسέΎό مέΎϘنΔ مع ΍ل΍ ήόδلϮΘϤسط كΕΩ΍ί ΎϤϠ ن΍ ΔΒδلάΘبάبϭ ΕΎ بΎلΎΘلي ίي΍ ΓΩΎل΍ ήτΨلΎϤلي.

مΔψϔΤ من ΍لأسϬم ΍لΎϤليΔ  فΎلρϮΤΘ يϤδح بϔΨض ΍ل΍ ήρΎΨϤلϠϜيΔ؛ عϰϠ سΒيل ΍لϝΎΜϤ مήϤΜΘδ يϠϤك     

 ΔϠϤόϠل ΔيϠΒϘΘδم ΩϮϘع ΫΎΨتΎف بήμل΍ έΎόس΃ ήρΎΨم Ϊض ρϮΤΘل΍ هϨϜϤي )ΔيΒϨج΃ ΕلاϤόب( ΔيΒϨلأج΍

 ϕϮδل΍ في Ύόس΍ϭ ΎقΎτن άخ΃ ينήϤΜΘδϤل΍ ρϮΤت ϥ΃ Ϋ΍ لأجل΍ Γήيμيق  قΩΎϨص ΎϬόم ΕέϮτΘلي فΎϤل΍ 

 

                                                           
(1) Rais Hassen Mourad: gestion des risques mesures et strategies analyse empirique de la gestion des 
risques dans les entreprises non financières françaises, Thèse de doctorat, Université Tolouse- France , 
27 novembre 2012, P :31. 
(2) Xavier paper et Patrick Grinspan: La comptabilité de couverture en IFRS,Demystifiee-IMA France, 
05 Feverier 2008, P:4. 

)*(:ϥϮρϮΤΘϤل΍ Hedgers) ϥϮρϮΤΘϤل΍ لاΒϘΘمس ΎϬل ϥϮضήόΘي ϭ΃ مϬΒيμت Ϊي قΘل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔجέΩ يضϔΨت ϰϠع ϥϮϠϤόي ϭ ϥϮόهم يس
΍لάين يϥϮϠϤό ع΍ ϰϠلاسΓΩΎϔΘ من تήΤك΍ ΕΎلأسέΎό في ΍لس΍ ϕϮلΎϤلي ϭ يέΎπبϥϮ عϰϠ  (Speculations)فΪϬفϬم مϠΘΨف عن ΍لέΎπϤبين 

έΎόلأس΍ في Ε΍ήغيΘل΍، بينέΎπϤل΍ سϜع ϰϠلي عΎϤل΍ ϕϮلس΍ ϰϠع ΎΒϠس ϥϭήثΆلا ي ϥϮρϮΤΘϤلΎف. 

 



ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϱήψϨل΍ έΎρلإ΍:ϝϭلأ΍ لμϔل΍ 

-17- 

 

 ρϮΤΘل΍ يقΩΎϨص ϱήيΪϤح لΒص΃ م حيثϬρϮΤت)*( ΔϠمΎϜل΍ ΔنϭήϤل΍  ϝϮلأص΍ ΓίΎحي ϭ ΕΎيϨϘت ωΎΒت΍ في

Ύم ϭ΃ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ ΕلاϤόل΍ ϝϭ΍Ϊفي ت ΔيήΤل΍ مϬل ϭ ΔϠيϮτل΍ ϭ΃ ΓήيμϘل΍ ΔليΎϤل΍  قϠτي 

ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤلΎب ΎليΎح ΎϬيϠعت ، عϮϨت ϭ ΕΩΪόي تΘل΍ ϭ.(1                                                                         )                                                                            

 .ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ ϭ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨهي: ب ΔسيΎس΃ ήصΎϨع ϰϠع ϱϮΘΤي ρϮΤΘل΍ ϥ΃ جΘϨΘδق نΒسΎم ϝمن خلا 

  : ΍ ΩϮϨmsHedged IteلρϮΤΘ ب -1

 ϭ ΔϠϤΘΤϤل΍ Ε΍ήغيΘل΍ Ϊض ΎϬل ρϮΤΘل΍ ϭ ΎϬΘيΎϤح Ω΍ήϤل΍ ήصΎϨόل΍ هي)ΔϠϤΘΤϤل΍ήρΎΨϤل΍(  ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ

 ΃سΎسΎ في:

 ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ ΓήρΎΨم *Foreign currency risk  

 * ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΓήρΎΨمInterest rate risk      

   Commodity risk *م΃ ΓήρΎΨس΍ έΎόلϠδع         

         ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ έΎόس΃ ΓήρΎΨم*) )Ε΍ΪϨδل΍ ϭ مϬلأس΍ 

 ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ ϱ΃.ΔليΎϤل΍ ΩϮϨΒل΍ ϩάل في هμΤي تΘل΍ ΕΎΒϠϘΘل΍ من ΎϬδϔي نϤΤΘل ρϮΤت ΔϠمΎόخل في مΪت 

2-  :ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃Hedging Instruments   

    Ϋ· ρϮΤΘل΍ ΩϮϨفي ب ΔϠصΎΤل΍ ΕΎبάبάΘل΍ ΔيτغΘل ΎϬفي ϝϮخΪل΍ مΘي يΘل΍ ϭ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ هي

 تϤόل عϰϠ تϘΤيق ΍ل΍ ϭ΃ ϥί΍ϮΘلϠϘΘيص من έΩج΍ Δل΍ ήτΨلϤΘΤϤل ϭ تΜϤΘل ΃سΎسΎ في:

    Ε΍έΎيΨل΍ ΩϮϘع *Options  . 

    ΔϠلآج΍ ΩϮϘόل΍ *Forwards  . 

    ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόل΍ *Futures  . 

                                                           
)1(Gregory Connor and Mason Woo : An introduction to hedge fund, London School of Economics, 

version3.0, September 2003, P-P:2-4. 

)*(  ΔئيΎقϮل΍ ΔψϔΤϤلΎلك بάك ϰϤتس ϭ  :ρϮΤΘل΍ يقΩΎϨصHedge Fund  ΕΎسΎسي ϭ Ε΍ϭΩ΃ لϤόΘيس έΎϤΜΘس· ϕϭΪϨعن ص ΓέΎΒهي عϭ
،عϰϠ 10/12/2013،  يwww.wikipedia.org  ϡϮ:·سέΎϤΜΘيΔ مΪϘΘمΔ تϤπن جϨي ΍ل΍Ϯόئϭ Ϊ تϘΤيق ΍لأέب΍( ΡΎل΍ :έΪμϤلϮϤقع ΍لالϭήΘϜني

 ΔعΎلس΍17:52). 

         

 

http://www.wikipedia.org/
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    ΔلΩΎΒϤل΍ ΩϮϘع *Swaps  .لي΍ϮϤل΍ ثΤΒϤل΍ يل فيμϔΘل΍ من ωϮϨب ΎϬلϭΎϨΘϨي سΘل΍ ϭ ؛ 

 ΎنيΎث-  : ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤمHedging Accounting   

    Δقي΍ΪμϤل΍ ϭ ΔفيΎϔθل΍ ΓΩΎيί ح منϤδΘل ρϮΤΘل΍ ΔيϠϤم عϜΤي تΘل΍ Ϊع΍ϮϘل΍ ϭ لأسس΍ فϠΘΨهي م

  .ΕΎδسΆϤϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘلΎب 

  τت ϭ بط΍ήل΍ في Δلاقόل΍ ϩάه ϰϠΠΘتϭ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϰϠليس عϭ ρϮΤΘل΍ Δعلاق ϰϠع ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤق مΒ

،ρϮΤΘل΍ ΪϨبين ب ϭ له ρϮΤΘϤل΍ ήτΨل΍ ϭ ،ΔمΪΨΘδϤل΍ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃؛  ΔلΩΎΒم ΪϘع ΕήΘش΍ ΔδسΆلا مΜم

 ρϮΤΘϤل΍ ήτΨل΍ =ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήτخ ،ρϮΤΘل΍ ΪϨب =νήϘل΍( ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ Ε΍ήمن تغي νήق ΔيΎϤΤل

 ع΍ ΪϘلΩΎΒϤل΍ Γ΍Ω΃ =ΔلρϮΤΘ( له،

تϤόل ع΍ ϰϠلϜΤΘم في مΎόملا39IAS   ΕفΎΤϤس΍ ΔΒل΍ ϭ ρϮΤΘلΘي ΃قήه΍ ΎلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي έقم      

ΔϨϤπΘم ήρΎΨϤل΍ Δيτقيت  تغϮΘل΍ مψϨت ϭ ΎϬي لΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ αΎيϘل΍ ΕΎيϠϤجه عϮت Ϊع΍Ϯق

 ΎϤفي ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΔيϤه΃ نϤϜت Ϋ΍ ،خلΪل΍ ΔϤئΎفي ق ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ عن ΡΎμسب للإفΎϨϤل΍

يήتϘب ϥ΃ تΪΤثه من سيέ ϭ ΓήτقΎبΔ مΎليΔ لΎόϤملا΍ Εل΍ ϭ ρϮΤΘلΘي من ش΄ن΍ ΎϬلΪΤ من ΍لغش ΍ϭلΘلاعب 

 ΍لΎϤليين.

Ϭي تϨϤع من حΙϭΪ ·خΘلالΕَ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل ϭ تϤδح لΆϤϠسΕΎδ من ·Γέ΍Ω مήρΎΨه΍ ΎلΎϤليΔ ف   

بΎόϔليΔ من خلا΍ ϝلَقέ΍ή بΎلΪΘف΍ ΕΎϘل΍Ϊخ΍ ϭ ΔϠلέΎΨجΔ لΎόϤملا΍ ΕلρϮΤΘ من بΕ΍ϭΩ΃ ϭ ΩϮϨ بϜθل 

.ΔϤئ΍Ω Δϔμب ΎϤϬيϠبين ك ϥί΍Ϯي 

    ،ΓΪجي ϭ ΔلΎόف ρϮΤت ΕΎلاقόل ΔيΒسΎΤم ΔϤكϮي حϔπت ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϥ΃ Ϯيه له هϮϨΘل΍ بΠي Ύمϭ

 )ΎيΩΎμΘق΍(ϱΩΎμΘلَق΍ έϮψϨϤل΍ نϤكل فف ΎϬي بτتغ ΔلΎόف Ϊج ρϮΤت ΕملاΎόفي م ΕΎδسΆϤل΍ خلΪت ΪϘ

 ΎϬتέ΍Ω΍ ΕΎيϠϤفي ع ΔΤجΎن Ϊόت ΔδسΆϤل΍ ΎيΩΎμΘقΎف ،ΔليΎϤل΍ ΎهήρΎΨمήρΎΨϤϠلΒسΎΤم Ύم΃ ،  ΔلΎفي ح ϭ Ύي

 ΔδنΎΠΘم ήغي Δϔμب ΩϮϬΠل΍ ϩάعن ه έ΍ήلَق΍ مΘي Ϊق ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕملاΎόم مϜΤت ΔΒسΎΤم ΏΎغي      

           ϭ بΎسϘΘلاليΔ عϠϤي΍ ΔلَفΡΎμ عن كل من تΪفΕΎϘ ب΍ Ε΍ϭΩ΃ ϭ ΩϮϨلρϮΤΘ، مΎϤ قΪ يήϬψ قΎئ΍ ΔϤلΪخل

ي تάبάبΕΎ كΒيϭ Γή يϮحي لΪΨΘδϤمي ΃ ϭصϭ ϝϮ خ΍ ϡϮμلΆϤسϭ Δδ ك΍ά ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ ΔلΎΨصΔ بΎϬ ف

 ΍(1)ل΍ϮϘئم ΍لΎϤلي΍ ϥ΃ ΔلΆϤسΔδ لم تΠϨح ϭ فϠθت في تΎρϮΤتΎϬ عϰϠ عϜس مΎ يμΤل فόلا.

                                                           
 (1)  ΓέΎΠΘل΍ ΔيϠك ،)ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍( ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ- ،ΔيόمΎΠل΍ έ΍Ϊل΍ ،سϤθل΍ عين ΔόمΎج

2004 ι ،220. 
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من هΎϨ تϤϜن ΃هϤيΔ مΎΤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘ في ΍لΎΠنب ΍لΎΤϤسΒي ΍ ϭلϠόΘϤق بΎلϘي΍ ϭ αΎلإفΡΎμ بΎل΍ϮϘئم   

΍لΎϤليΔ لΆϤϠس΍ ϭ ΕΎδلΘي تΰيΪ من م΍ΪμقيΔ عϠϤي΍ ΕΎلρϮΤΘ ض΍ Ϊل΍ ήρΎΨϤلΘي ΃ثΘΒت فΎόليΎϬΘ من 

.ϱΩΎμΘلَق΍ نبΎΠل΍ 

 ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ήييΎόم ΔهيΎلث: مΎΜل΍ بϠτϤل΍ρϭήش ΎϬϘيΒτت:  

قΒل ΍لΪΤيث عن مΎόييή مΎΤس΍ ΔΒل΍ ϭ ρϮΤΘلΎόΘمل بΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ϭ Δلأه΍Ϊف من ϭضΎϬό لَبϭ΃ Ϊلَ   

.ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ ϡϮϬϔϤب έϭήϤل΍ من 

 ϭ΃لا: م΍ ϡϮϬϔلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي:

1- έΎيόϤل΍Standard: 

  ΔϤϠصل ك΃ جعήي :ΔلغNorme  ϰل·Norma  ΕΎسΎيϘل΍ في ϡΪΨΘδت αΎقي Γ΍Ω΃ يϨόي تΘل΍ ϭ

 ΔليϭΪل΍ ήييΎόϤل΍ ΔϤψϨب مδح ϭ ؛ΓΪعΎق ϭ΃ ΎجΫϮϤي نϨόي تϬف :Ύلاحτص΍ Ύم΃ ΔسيΪϨϬل΍ISO 

International standards organisation  ΔقΩΎμϤل΍ ϭ ωΎϤلإج΍ مΘي ΔϘثيϭ ب΄نه έΎيόϤل΍ فήόي

 ϙήΘθϤل΍ ϝΎϤόΘللاس ϡΪϘت ϭ ΔيϤسέ ΔΌل هيΒمن ق ΎϬيϠلعΜلأم΍ يمψϨΘل΍ ϯϮΘδيق مϘΤΘل έήϜΘϤل΍ ϭ.(1) 

2- ΍ يΒسΎΤϤل΍ έΎيόϤلAccounting standard : 

    ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ήصΎϨفي ع ϥΎيΒل΍ ΍άل هΜϤΘي ϭ  ΔيΒسΎΤم ΔيϤسέ ΔيϨϬم ΔΌهي ϩέΪμبي تΎΘك ϥΎبي Ϯه                 

.ϝΎϤلأع΍ ئجΎΘن ϭ ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ عن ΔيΩΎμΘلَق΍ Ι΍Ϊلأح΍ ϭ ΕΎيϠϤόل΍ ϭ(2) 

:ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ήييΎόϤل΍ ϭ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ΔيϤه΃ :ΎنيΎث 

    ΔليϭΩ ΔΒسΎΤم ήييΎόضع مϮمن بΰل΍ ήΒع ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔيϨϬϤل΍ ΕΎΌيϬل΍ ϭ ΕΎϤψϨϤل΍ تϤΘه΍ ΪϘل           

 ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ήيϮτفي ت ήيΒل كϜθت بϤهΎي سΘل΍ ϭ ΔليϭΪل΍ Ε΍ήϤتΆϤل΍ ϝمن خلا ΎهήيϮτت ϭ

 ΓΪي΍ΰΘϤل΍ ΕΎجΎΤϠل ΔيΒϠت ΍άك ϭ ΓΪيΪج ήصΎϨعن ع ΎمϭΩ فθϜي تΘل΍ ϭ يقΒτΘل΍ Ε΍ΪΠΘδمع م ϰشΎϤΘϠل

 .ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ميΪΨΘδϤل 

                                                           
بن بϠغيث: ΃هϤيΔ ·صلا΍ Ρل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي في υل ΃ع΍ ϝΎϤلϮΘحي΍ ΪلϭΪليϭήρ΃ ،ΔحΩ Δكϩ΍έϮΘ،جΎم΍ Δόل΍ΰΠئή،كϠي΍ ΔلϡϮϠό م΍Ϊني ( 1)

،ΔيΩΎμΘلاق΍2004:ι،62. 
ϭήρ΃حΩ Δكϩ΍έϮΘ،جΎم΍ Δόل΍ΰΠئή،كϠي΍ ΔلϡϮϠό  حα΍Ϯ صلا΍ :ΡلϮΘجه ΍لΪΠيΪ نϮΤ مΎόيي΍ ήلابلا΍ ύلΎϤلي ΃ ϭثϩή عϰϠ م΍ ΔϨϬلΪϤقق،( 2)

μΘلاق΍،ΔيΩΎ2007-2008:ι ،58-59. 
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   Ϡء عΎπϘل΍ ϰل· ΎسΎس΃ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ فΪϬت ϭήϤΘδل مϜθب ήييΎόϤل΍ ينδΤت ϭ ΕΎلافΘلَخ΍ ϰ            

 ΕΎجΎيΘلَح ΔيΒϠت ΔجيέΎΨل΍ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ بτϘΘδت ϭ ϱΩΎμΘلَق΍ ΡΎΘϔلَن΍ كب΍ϮΘل Ύهήتغيي ϭ ΎهΪيΪΠت ϭ

.ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ ϭ ΩΎμΘلَق΍ ΔϤلϮ(1)ع 

في ه΍ ϩάلأسϭ  ϕ΍Ϯ ي΍ΰΘمن ΍لΪΤيث عن عϮل΍ ΔϤلأس΍ ϕ΍ϮلΎϤليΔ مع ΍ل΍ ήρΎΨϤلΘي يδΘϜي΍ ΎϬلΎόΘمل   

ن΍ήψ لϭ ΓήΜϜ ت΃ ΩΪόن΍ ω΍Ϯلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ϭ ΔتΎδعΎϬ من هΎϨ جΎء΃ ΕهϤيΔ تϠδيط ΍لϮπء عϰϠ جΎنب 

 ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم مΘه΍ Ϋ· ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤمIASB  ΔΒسΎΤϤل ήييΎόين مδΤت ϭ ضعϮب

μلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ م فيϜΤΘل΍ ϭ Ε΂θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ήييδف تΪϬب ρϮΤΘل΍ ΕΎيϠϤόي لΒسΎΤϤل΍ ΡΎ

تغτي΍ Δل΍ ήρΎΨϤلΔϠϤΘΤϤ لϮϠصϝϮ ·ل΍ ϰلΎόϔلي΍ ΔلήϤغϮبΔ من ΍لρϮΤΘ بΪء΍ من تϠϘيص ΍لϱ΃ ΓέΎδΨ من 

 ΪيΪΤمن ت Ϊلَب ϥΎϜف،ήΒلأك΍ بحήل΍ ϰلأقل ·ل΍ بحήل΍ من ϭ ،بحήل΍ ϰقل ·ل΃ ΓέΎδخ ϰل· ήΒك΃ ΓέΎδخ ϝΎϤΘح΍

ΎΤم ήييΎόم ϝمن خلا ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϝΩΎع ϭ بتΎث έΎρ· ΔΒسΎΤم ϡ΍ΪΨΘفلاس ،ϡΎع ϝϮΒق Ε΍Ϋ ΔليϭΩ ΔΒس

 έΎيόϤل΍ ρήΘθي  ρϮΤΘل΍IAS 39  ϙΎϨه ϥϮϜت ϥ΃فΪه ϭ ρϮΤΘل΍ Δلاقόل ΔيϤسέ ئقΎثϭ  ΔيΠتي΍ήΘس· ϭ

لϘϠيϡΎ بΎلϥ΃ ϭ ρϮΤΘ تϤπΘن ΍لϮثΎئق تΪΤي΍Ϊ لأϭ Γ΍Ω ب΍ ΪϨلΒρ ϭ ρϮΤΘي΍ Δόل΍ ήρΎΨϤلρϮΤΘϤ لϭ ΎϬ كيف 

.ρϮΤΘل΍ ΔليΎόييم فϘΘب Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘ(2)ت  

:ΎΜلΎثρϭήش  ΔΒسΎΤيق مΒτتρϮΤΘل΍: 

شϭ΃ ϭ Ύρϭή مΕ΍ΩΪΤ لϜي تΒτق مΎΤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘ تϤθل   ϭIAS 39ضع ΍لόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي      

:ΎϤعين هϮ(3) ن 

1-   :ρϮΤΘل΍ ΕΎلاقόي لϤسήل΍ ثيقϮΘل΍ ϭ يفϨμΘل΍ Ε΍ΩΪΤم 

    ϝمن خلاρϭήين  شρϮΤΘϤل΍ ϥΎϜمΈب ،ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕملاΎόϤي لΒسΎΤϤل΍ ثيقϮΘل΍ ϭ يفϨμΘل΍

΍لΘ΄جيل ΍ ϭ΃لΠόΘيل في تϮثيق علاق΍ ΕΎلϭ ρϮΤΘ لϜن لَ يίϮΠ لإ΍ Γέ΍ΩلΆϤسϥ΃ Δδ تϡϮϘ بΒτΘيق 

 έجόي. ΄ثήمΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ ب

 

                                                           
(1 )ΔيϤييϘت ΔيϠيϠΤت Δس΍έΩ ΔفيΎϔθل΍ ϭ ΡΎμلإف΍ ΩΎόب΃ ϭ ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘϠل ΔليϭΪل΍ ήييΎόϤل΍ ΩΎϤΘع· ΔيϤه΃ :ينΰل΍ ϱέϮμϨم έϮΘكΪل΍  ϡΎψϨϠل

΍لΎϤلي في م΍Ϯج΍ ΔϬلΎόϤيي΍ ήلϭΪلي΍ ΔلΎΤϤسΒي ΍ ϭلΎϤلي ΍لΪΠي΍ ΪلΒτϤق في ΍ل΍ΰΠئή، م΍ΪخΔϠ في ΍ل΍ ϰϘΘϠϤلϭΪلي ح΍ ϝϮل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي 
ΔΒسΎΤϤϠل(IFRS-IAS)  Δόج΍ήϤϠل ΔليϭΪل΍ ήييΎόϤل΍ ϭISA  ميϮي ،ϱΪΤΘل΍13  ϭ14  ήΒϤيسΩ2011بϠحΩ Ϊόس ΔόمΎج ،-  ΔيϠك ،ΓΪيϠΒل΍

:ι ،ήسييΘل΍ ϡϮϠع ϭ ΔيΩΎμΘلإق΍ ϡϮϠόل΍5. 
(2 ) ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ :ϱϭΰغ ϝيل آϠΠل΍ ΪΒحسين عInternational accounting standards ϩ΍έϮΘكΩ Δحϭήρ΃ ،  ΔϔسϠفي ف

ΔΒسΎΤϤل΍ΩΎμΘلاق΍ ϭ Γέ΍Ωلإ΍ ΔيϠك،ϙέΎϤنΪل΍ في Δبيήόل΍ ΔيϤيΩΎلأك΍،- ،ΔΒسΎΤϤل΍ 2011قسم:ι،34. 
(3 ) ، ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ،ϩήكΫ قΒجع سήم ι224-225.  
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ي ΍لΎόϤمΔϠ من فϜϠي تΘ΄هل مΎόم΍ ΔϠلρϮΤΘ لωϮπΨϠ لΎΤϤس΍ ΔΒلρϮΤΘ لَبΪ من تϨμيف ϭ تϮثيق ήρف   

 ،Ύم ρϮΤيف تϨμت ϡΪع έήϘΘي ϥ΃ نϜϤي ΎϤك ΔδسΆϤل΍ ΕلاΠفي س ΔيϤسέ Δϔμب ρϮΤت Ε΍ϭΩ΃ ϭ ΩϮϨب

 ΍άϬل ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτقف عن تϮΘل΍ مΘي فيόجέ ήيق ب΄ثΒτΘل΍ έΎيόϤل΍ ΰيΠلَ ي ΔلΎΤل΍ ϩάلك في هάك

عϠيΎϬ من Ε΍ϭΩ΃ تρϮΤ مόي΍ ΔϨل΍ ϭ ήμϨόلَقέ΍ή عن ΍لΪΘف΍ ΕΎϘل΍ήΘϤك΍ ΔϤلΘي يΘم ت΄جي΍ ϭ ΎϬϠلμΤΘϤل 

 ΔيϠϤقف فيه عϮΘت ϱάل΍ منΰل΍ سϔفي ن ϥϮϜي ΍άه ϭ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΪϨفي ب ΎϬل ΔϠبΎϘϤل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ مع

 ΍لϨμΘيف.

 έجόي نΎϬئيϭ Ύ في كل ΍لΎΤلΕَ. ΄ثϡΪή جί΍Ϯ تΒτيق مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ بفΎلόϤيέΎ يρήΘθ ع   

2- :ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف 

    ϥϮϜت ϥ΍ έΎيόϤل΍ ρήΘθم يΘي يΘل΍ ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ ϥ΃ ϱ΃ ΔليΎόϔل΍ من ΔليΎع ΔجέΪب ρϮΤΘل΍ ΕملاΎόم

 ΔϠيρ ΔليΎع ΓءΎϔϜب ΎϬل ρϮΤΘϤل΍ ΩϮϨΒلΎب ΔصΎΨل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτن تغϤπت ρϮΤΘل΍ ΕΎفي علاق ΎϬم΍ΪΨΘس΍

 ΓήρΎΨϤل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ΎϬفي ϥϮϜت ρϮΤت ΔΒسΎΤفي م ϝϮخΪل΍ من έΎيόϤل΍ حϤδي ΎϤك ΔϠمΎόϤل΍ ΓήΘف

 ΎϬ مΘϔϠΘΨين ϭ لϜن بϮϤΠϤعΔ من ΍لϘي΍ ϭ ΩϮلَش΍.ΕΎρ΍ήΘلρϮΤΘϤ ل

  ΍لأصΎϨف ΍لΔϔϠΘΨϤ ل΍ :ρϮΤΘϠلϠτϤب ΍ل΍ήبع: 

 هϙΎϨ ثلاث΃ ΔصΎϨف لρϮΤΘϠ هي:  IAS 39حδب ΍لόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي ΍لϭΪلي    

  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت 

 ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت 

  ΔيΒϨلأج΍ ωϭήϔϠفي لΎμل΍ έΎϤΜΘلَس΍ ρϮΤت 
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  ΍Fair Value HedgeلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ:تϭ΃-  ρϮΤلا

   ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤف تΪϬي (*)  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ من ΪΤϠل  ϥϮϜي Δني΍ΰيϤلΎم بμخ ϭ΃ لأصل

 له ΃ثή في قΎئ΍ ΔϤلΪخل. 

ϥ΃ ϱ΃ ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ هϮ عΓέΎΒ عن ΍لΪخϝϮ في مΎόمΔϠ لΘغτي΍ Δل΍ ήρΎΨϤلΘي قΪ تΙΪΤ خϠلا في    

.ΔδسΆϤلΎب ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ كل من ϰϠع ήثΆت ϭ خلΪل΍ ΔϤئΎق 

ϭيΘم ΍لَع΍ήΘف بΎلήبح ΍ ϭل΍ ΓέΎδΨلΎϨجΔϤ عن تغي΍ Ε΍ήلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لأ΍ Γ΍ΩلρϮΤΘ من جϱ΃( ΔϬ في    

ϭ ك΍ά تغيي΍ ήل΍ ΔϔϠϜΘلΪفήΘيΔ ل΍ ΪϨΒϠلρϮΤΘϤ له مع ΍حΏΎδΘ كل ΍ل΍ ήρΎΨϤلΘي تϤت  ،قΎئ΍ ΔϤلΪخل(

 ΎϬΘيτ(1)تغ.Δني΍ΰيϤل΍ في ΎϬب έ΍ήلَق΍ مΘحيث ي ، 

 " ΔδسΆم ϥ΃ νήϔن ήΒك΃ ΡΎπلإي ϭA "   ΍άه έΎόس΃ Ε΍ήتغي Ϊض ρϮΤΘل΍ Ϊيήت ،ήϜδل΍ يعΒت ϭ جΘϨت

ΰΨم ΔϤقي ϰϠع ήثΆي ϱάل΍ ϭ ليΎϤل΍ ϕϮδل΍ ج فيΘϨϤل΍ ϡϮϘت έΎόلأس΍ νΎϔΨن΍ من ΎϬδϔن ΔيΎϤΤل ϭ ،ΎϬنϭ

.ήϜδل΍ ΔϤقي ϰϠع ΔϠآج ΩϮϘيع عΒب 

   ϥΈف ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه ϭ،ήϜδل΍ ϥϭΰΨم Ϯه ρϮΤΘل΍ ΪϨله ب ρϮΤΘϤل΍ ήτΨل΍  ήتغي ήρΎΨل في مΜϤΘي

: ρϮΤΘϠين لΘلΎح ϡΎم΃ ΔδسΆϤل΍ ϥϮϜت ϭ لآجل΍ يعΒل΍ ΪϘهي ع ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϭ ،عϠδل΍ έΎόس΃ 

في حΎل΍ Δن΍ νΎϔΨلأسέΎό، فΎلΆϤسΔδ تϘΤق έبϭ΃ ΎΤ مΎΒδϜ من عϠϤي΍ ΔلΒيع ΍لآجل، ه΍ ΍άلδϜϤب  -1

.ήϜδϠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ήجم عن تغيΎϨل΍ ϭ )ϥϭΰΨϤϠل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ ( ϥϭΰΨϤل΍ ΔϤص في قيϘϨل΍ νϮόي 

΍ νϮόلέَتωΎϔ في حΎلέ΍ Δت΍ ωΎϔلأسέΎό، فΎلΆϤسΔδ تϘΤق خΓέΎδ في ΍لΒيع بΎلآجل، ه΍ ϩάلΓέΎδΨ ت -2

.ήϜδϠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ήجم عن تغيΎϨل΍ )ϥϭΰΨϤϠل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ ( ئيΎϬϨل΍ ϥϭΰΨϤل΍ ΔϤ(2)في قي 

 يϮضح Ϋلك. ΍ ϭ01لϜθل έقم    

 

 

                                                           
(1 ) ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم :Ε΍έΎόΠل΍ ϝΎϤج ΪلΎخ.Ω2007 IFRS/IASϥΎϤيع،عίϮΘل΍ ϭ ήθϨϠء ل΍ήث· ،-  ،ϰلϭلأ΍ ΔόΒτل΍ ،ϥΩέلأ΍

 .:، ص2008

)2 ( Ouvrage instrument financiers, France,23/07/2006, P :17-18 
مϭ΃ Ύ تسΪيΪ نωϮ من ΃ن΍ ω΍Ϯلال΍ΰΘمΕΎ ب΍ ρήθلات΍ ϭ ϕΎϔل΍ήΘضي بين ήρفي  ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ: هي ΍لϘي΍ ΔϤلϔΘϤق عϠيΎϬ لΒييع ϭ΃ ش΍ήء ΃صل)*( 

.ΔϠمΎόϤل΍ ϭ΃ ΪϘόل΍  
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 في ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلA Δ(: Ωخ΍ ϝϮلΆϤسس΍01 ΔلϜθل έقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

     

            Ρ1 (*)Ρ                                       .ήϜδل΍ έΎόس΃ νΎϔΨن΍ :1                                 ΔϤيϘل΍ ص فيϘϨل΍ يضϮόت : 

            Ρ2(*).ήϜδϠل ΔلΩΎόل΍                                          .ήϜδل΍ έΎόس΃ ωΎϔتέ΍  : 

                                                                                      Ρ2Ύϔتέَل΍ يضϮόت : ΔϤيϘل΍ في ω 

                                                                                          .ήϜδϠل ΔلΩΎόل΍ 

 Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍΍ΔΜحΎΒل 

ΎنيΎث- ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤتCash flow hedge: 

   ΕΎم΍ΰΘل΍ ϭ΃ ϝϮلأص ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ من ΪΤل΍ ϰل· ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤف تΪϬي 

Δكήθل΍ Γ΍Ω΃ ϡ΍ΪΨΘس΍ ϝمن خلا ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل  ΔϠϤΘΤϤل΍ ΕΎΒϠϘΘل΍ ήρΎΨم Ϊض ρϮΤت ϮϬف ،

 .ή(1)بح ΍ ϭ΃ل΍ ΓέΎδΨلϭ΃ ρϮΤΘ بΎόϤمΔϠ مϠΒϘΘδيΔ،ك΍ήθء  ϭ بيع يϮΘقع ϥ΃ يΆثή عϰϠ صΎفي ΍ل

    ΔيϠϤعن ع ΔϤجΎϨل΍ ΕΎϘفΪΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘلك يάخل، كΪل΍ ΔϤئΎق ϰϠع ήشΎΒم ήث΃ ΎϬل ΕΎΒϠϘΘل΍ ϩάه

.ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘΤك Δني΍ΰيϤل΍ ϭ خلΪل΍ ΔϤئΎفي كل من ق ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ρϮΤΘل΍ 

                                                           
 (1  ):ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ، ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ :ϱϭΰغ ϝيل آϠΠل΍ ΪΒ34حسين ع. 

 )*(Ρ1Ρ ، ϰلϭلأ΍ ΔلΎΤل΍:2.ΔنيΎΜل΍ ΔلΎΤل΍ : 
 

 ΔسسΆϤل΍ AήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΔϠمΎόفي م ϝϮخΪل΍ : 

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت :ρϮΤΘل΍ ωϮن 

ρϮΤΘل΍ ΪϨب ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ 

ϥϭΰΨم "ήϜδل΍"  بيع آجل ΪϘع
"ήϜδϠل" 
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   :ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤن تϤض ΎϬϔيϨμم تΘي يΘل΍ ΕΎρϮΤΘل΍ يϠي ΎϤفي ϭ(1( 

  ρϮΤΘل΍ ΔϠϤόصلا ب΃ ϥϮϜسي ϱάل΍ ϭ ΔδسΆϤل΍ Δني΍ΰل في ميΠδم ήبت غيΎث ϡ΍ΰΘلَل

 ΃جΒϨيΔ مΒϘΘδلا.

 .ΔيϠΤϤل΍ ΔϠϤόلΎبت بΎث ϡ΍ΰΘلَل ρϮΤΘل΍ 

 .بتΎث ΓΪئΎف ϝΪόϤب νήϘل ήغيΘم ΓΪئΎف ήόيل سϮΤΘل ΔلΩΎΒم ΪϘع ΓίΎحي 

  ΔكήθϠن لϜϤي ΏΎΘΘللاك Ε΍ΪϨس Ρήτب ΔδسΆϤل΍ ϡΎقي ϭ΃ يϠΒϘΘδϤل΍ ν΍ήΘلَق΍ ΔلΎفي ح ϥ΃

.ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΍ ωΎϔتέ΍ من ρϮΤΘت 

" ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ νήϔب ϭB   ωΎϔتέ΍ من ΎϬδϔي نϤΤΘل ϭ نيΎبΎلي΍ لين΍ ΔϠϤόصل ب΃ ء΍ήθمت بΰΘل΍ "

΃س΍ έΎόلين مΎϘبل ΍لΪي΍ έΎϨل΍ΰΠئϱή، ت΍ ϡϮϘلΆϤسΔδ  بΎلρϮΤΘ عن ήρيق ΍ل΍ήθء ΍لآجل لϔϨس ΍لϤϜيΔ من 

΃ يعΒب ΔδسΆϤل΍ متΰΘل΍ ΍Ϋ· Ύم΃ ني؛ΎبΎلي΍ لين΍ سϔϨلآجل لΎبيع ب ϝمن خلا ϥϮϜي ΎϬρϮΤΘلآجل فΎصل ب

 ΍(2)لϤϜيΔ بΎلين ΍ليΎبΎني.

 في ه΍ ϩάلήϔضيΔ س΃ ϥϮϜϨمϡΎ حΎلΘين:   

 ΍لΎΤل΍ Δلأϭلϰ: حΎل΍ Δل΍ήθء بΎلآجل: )ع΍ ΪϨلالϡ΍ΰΘ ب΍ήθء ΃صل( -1

   ΍ لين΍ ΔϠϤف عήص έΎόس΃ ΎϨΘضيήي هي في فΘل΍ ϭ έΎόلأس΍ ωΎϔتέ΍ من ΎϬδϔي نϤΤΘل ΔδسΆϤل΍           نيΎبΎلي

Ϯه ΎϨه ρϮΤΘل΍ ΪϨب ϥΈلي، فΎΘلΎب ϭل فيΜϤΘي ήτΨل΍ ϭ ،نيΎبΎلي΍ لينΎلأصل ب΍  فήص έΎόس΃ ήρΎΨم

΍ لينΎب )ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃( آجل ΪϘء ع΍ήش ϝمن خلا ήτΨل΍ ΍άه ΔيτغΘل ΔϠمΎόفي م ϝϮخΪلΎب ϡϮϘت ،ΕلاϤόل

 ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΕΎΒϠϘمن ت ΔيΎϤΤل΍ ΎϬن لϤπني يΎبΎلي΍.ΔيϠΒϘΘδϤل΍ 

 ΍لΎΤل΍ ΔلΎΜنيΔ: حΎل΍ ΔلΒيع بΎلآجل: ) ع΍ ΪϨلالϡ΍ΰΘ بΒيع ΃صل( -2 

΃س΍ έΎόلين ΍ليΎبΎني ϭ ك΍ά حΎϤي΍ ΔلΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍ ΔلϠΒϘΘδϤي΍ ΔلΎϨجΔϤ عن عϠϤيΔ  ·نνΎϔΨلΎϤΤϠيΔ من    

πي ρϮΤΘني كΎبΎلي΍ لينΎآجل ب ΪϘيع عΒب ΔδسΆϤل΍ ϡϮϘني تΎبΎلي΍ لين΍ ΔϠϤόلآجل بΎيع بΒل΍ ΔيϤϜل΍ ΎϬن لϤ

΍ ΔلΎلين في ح΍ من ΎهήδΨت Ϊي قΘل΍νΎϔΨن έΎόلأس΍ قمέ لϜθل΍ ϭ ،02 لكΫ ضحϮي.  

 

                                                           
)1 (Ouvrage instrument financiers, Op-cit, P:18. 
)2(Ibid, P :18 
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 في ت΍ ρϮΤلΪΘفق ΍لB   ϱΪϘϨ(: Ωخ΍ ϝϮلΆϤسس΍02 ΔلϜθل έقم )

 

  

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                       Ρ1نيΎبΎلي΍ ينϠلآجل لΎء ب΍ήش :                                                                                              

Ρ2:نيΎبΎلي΍ ينϠلآجل لΎبيع ب 

 

                     Ρ1)*(نيΎبΎلي΍ لينΎصل ب΃ ء΍ήθب ϡ΍ΰΘلَل΍ : 

                     Ρ2 )*(نيΎبΎلي΍ لينΎصل ب΃ يعΒب ϡ΍ΰΘلَل΍ : 

 Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍΍ΔΜحΎΒل. 

ΎΜلΎث- :ΔيΒϨلأج΍ ωϭήϔϠفي لΎμل΍ έΎϤΜΘلاس΍ ρϮΤت 

ت΍ ρϮΤلَس΍ έΎϤΜΘلΎμفي لϜي΃ ϥΎجΒϨي يΜϤΘل ΃سΎسΎ في ΍لρϮΤΘ ضΪ مήρΎΨ تغي΃ ήس΍ έΎόلήμف             

 ϝϮلأص΍ فيΎء من صΰج ϰϠع ήث΃ له ήτΨل΍ ΍άه ،ωϭήϔل΍ ϭ΃ ΔόبΎΘل΍ ΔيΒϨلأج΍ ΕΎδسΆϤلΎب ΔصΎΨل΍ ϭ

ك قΪ ي΍ ϥϮϜلΎϤليΔ بΎلΆϤس΍ ϭ ΔδلΘي عϰϠ عΎتق ΍لΆϤسΔδ حΎϤيΎϬΘ من خلاϝ تغτي΍ ΔلΫ ϭ ήρΎΨϤل

                                                           
(* )Ρ1 Ρ ،ϰلϭلأ΍ ΔلΎΤل΍ :2.ΔنيΎΜل΍ ΔلΎΤل΍ :  

ΔسسΆϤل΍BήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΔϠمΎόفي م ϝϮخΪل΍ : 

  ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت :ρϮΤΘل΍ ωϮن 

 ΪϨبρϮΤΘل΍ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ 

 Ϊني ضΎبΎلي΍ لينΎلأصل ب΍
م΃ ήρΎΨسέΎό صήف 

 ΕلاϤόل΍ 

 عΪϘ آجل 

 ήτخήتغي 
΃س΍ έΎόلين 

 ΍ليΎبΎني
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لΤμΘيح ΍ل΍ΩϮئع ΍ ϭل΍ Ε΍Ϋ νϭήϘلΒτي΍ ΔόلΎϤلي΍ ϭ ΔلΘي لم يΘم ΍لτΨΘيط لϠϤόيΔ سΩ΍ΪهΎ في ΍لΒϘΘδϤل 

.ϯήخ΃ Δكήفي ش Δكήل شΒمن ق ΕΪϘي عΘل΍ ϭ يبήϘل΍)1( 

ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ νήϔن  "C ( ϱέΎيϠم  ΔϤيϘب νήق ϰϠت "عϘف΍ϭ2 ΓΪΤΘϤل΍ ΕΎلَيϮلΎب ΎϬعήϔل έَلϭΩ )

( ϱέΎيϠم ΔϤيϘب νήفي ق ϝϮخΪل΍ ϝم من خلاΘت νήϘل΍ ΍άϬيل لϮϤΘل΍ ΔيϠϤع ،ΔيϜيήلأم΍2 ،έَلϭΩ )         

 έΎϤΜΘلَس΍ في ΔϔθΘϜϤل΍ Ε΍ήغيΘل΍ νϮόت ΔليΎϤل΍ ΎϬلϮص΃ فيΎص ΔيΎϤΤل ϭ ϡلأ΍ ΔδسΆϤل΍ ϥΎلي فΎΘلΎب ϭ

άفي ه.έَلϭΪل΍ فήص έΎόس΃ Ε΍ήغيΘب ωήϔل΍ ΍)2( 

 ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ :نيΎΜل΍ ثΤΒϤل΍: 

لΪϘ تϮسع ن΍ ϕΎτس΍ ϡ΍ΪΨΘلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ فϭ ΕΩΪόΘ تϮϨعت كϮسΎئل فΎόلΔ لϝϮμΤϠ ع΍ ϰϠلϮϤΘيل    

فيΎϬ في  ΍لΎϨϤسب من قΒل ΍لΆϤس΍ ϭ ΕΎδل΍ ϭ ϙϮϨΒتόδت م΍Ω ΎϬόئ΍ Γήل΍ ήρΎΨϤلήϤتΔτΒ بΎلΎόΘمل

ΔτθϨل΍ ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍يل  ؛ϮϤΘل΍ ليبΎس΃ من ωϮϨل΍ ΍άه ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ تρΎح΃ ΪϘف

 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ مل فيΎόΘل΍ ϰϠت عϔض΃ يΘل΍ ήييΎόϤل΍ من ΔعϮϤΠم ϝمن خلا ΓήيΒك ΔيϤب΄ه ΓήصΎόϤل΍

ΔليΎϤل΍ ΔϤكϮΤل΍ من ήΒك΃ ΔΒδن )ΔϘΘθϤل΍( ΓήصΎόϤل΍. 

   ϔم :ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍ΓήصΎόϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡϮϬ:  

           Δيδئيήل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ Δفήόمن م Ϊلَب ΓήصΎόϤل΍ ϱ΃ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡϮϬϔϤل ϕήτΘل΍ لΒق

 ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ من ثمϭ ليΎϤل΍ ϕϮδل΍ في ΎϬيϠف عέΎόΘϤل΍ ϭ)*( . 

 ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ Δلήئيسيϭ΃-  :Δلا

  ΩلأΎلك بάك ϰϤδت ϭ ؛ϰلϭلأ΍ ΔΒتήϤل΍ في Ε΍ΪϨδل΍ ϭ مϬلأس΍ في ΎسΎس΃ لΜϤΘت ϭ ΔيΪيϠϘΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭ

ϨϤح ίيΓΩΎ لأصل هي عΓέΎΒ عن " عΪϘ ي ΍IAS39لϭΪلي فΎلأ΍ Γ΍ΩلΎϤليΔ كΎϤ عήف΍ ΎϬلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي 

 Ύم ΔδسΆϤلي بΎليمΎم ϡ΍ΰΘل΍ ϭ΃ ΔيϜϠم ϕϮϘح Γ΍Ω΃ عن ΓέΎΒع ϥϮϜي Ϊق ϭ  .''ϯήخ΃ ΔδسΆم ϩΎΠت΍ 

 ϰϠع ήث΃ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωللأ ϭ Δني΍ΰيϤلΎب ΝέΪي ΎليΎم ΎϤμخ ϭ΃ صلا΃ ϥϮϜت Ϊق ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ ϥΎلي، فΎΘلΎبϭ

  ،΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ بΎلΆϤسΔδ من έ΃بϭ ΡΎ خΎδئ΍ ϭ ήلΘي يΠب ΍لَفΡΎμ عΎϬϨ بΎϘئ΍ ΔϤلΪخل

 

                                                           
(1) Ouvrage instrument financiers, Op-cit, P :18. 

(2 )  Ω΍Ϊمن ·ع΍ΔΜحΎΒجع لήϤل΍ ϰϠع ΎسΎس΃ ΩΎϤΘلاعΎب  .Ouvrage instrument financiers, Op-cit, P :18   
)*( ."ΓήصΎόϤل΍" ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ = ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ =ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ 
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 Δيδئيήل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يفϨμΘل ϭ(ΔيΪيϠϘΘل΍) :ϕήρ ΓΪع 

1-:ΎϬΘόيΒρ من حيث   

.Ε΍ΪϨس ΔنيϮيΪم ϭ΃ )مϬس΃( ΔيϜϠل حق مΜϤت ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ ϰل΍ فϨμت ϥ΃ نϜϤي 

 ΍لأسϬم:1-1

΍لϬδم هέϭ ϮقΔ مΎليΔ تΒΜت حق مϜϠيΔ لα΃ή مϝΎ في شήكΔ مΎ ) مϮϤΠعΔ من ΍لμΤص( ϭ لΎϤلك   

΍لϬδم ΍لΤق في تϭ΍Ϊله في ΍لأس΍ ϕ΍ϮلΎϤليΔ بΒيع ϭ΃ ش΍ήء ΃سϬم ΃خϯή ·ضΎف΍ Δلϰ مΎ يϡΪϘ لΎμحب ΍لϬδم 

 (1) ن ح΍ ϭ ϕϮϘل΍ΰΘمΕΎ قΎنϮنيΔ تϠΘΨف حδب ن΍ ωϮلϬδم عΩΎيΎ كϭ΃ ϥΎ م΍ίΎΘϤ.م

1-1-1:ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍  

 ΎسΎس΃ ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ يمϘل΍ من ΔعϮϤΠم ϰϠع ϱϮΘΤت ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃ لΜϤت ΔليΎم Δقέϭ Ϯه ϱΩΎόل΍ مϬδل΍

 (2)في:

:ΔقيϮلس΍ ΔϤيϘل΍*Market value  : 

  ΔϤيϘل΍ ΎϬن΃ ϱ΃ ،ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ ϕϮم في سϬδل΍ بيع ϭ΃ ء΍ήن من خلاله شϜϤي ϱάل΍ غϠΒϤل΍ ϭ΃ ΔϤيϘل΍ هي

ϕϮδل΍ مل΍Ϯع ΎهΩΪΤي تΘل΍. 

 ΔيϤلاس΍ ΔϤيϘل΍ *Par value: 

هي ΍لϘي΍ ΔϤلΓΩΪΤϤ في ΍لϬδم ϭ هي عΓέΎΒ عن ΍لϠΒϤغ ΍ ϭ΃ل΍ ήόδلϱά ت΍ ϩΩΪΤلήθكΔ عΪϨ ·ص΍ έ΍ΪلϬδم  

 قيΔϤ نήψيΔ تήتΒط بα΃ή م΍ ϝΎلήθكΔ.لأϝϭ مΓή، فϬي 

ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ *  Book value : 
  ϰϠع ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح ΔϤل قيΜϤي تϬف ،)ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘين )حϤهΎδϤل΍ ϕϮϘح ωϮϤΠϤل ΔΒδم نϬδل΍ ΔϤل قيΜϤت

.Δكήθل΍ Ε΍ΩϮجϮفي مΎمن ص Ϊح΍Ϯل΍ مϬδل΍ ΔϤقي ϱ΃ Δكήθل΍ لΒمن ق ΓέΪμϤل΍ مϬلأس΍ ΩΪع 

 

 

                                                           
Ω.ع΍ ΪΒلϔΤيظ مΪϤΤ كήيم: ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ مϮϬϔمϭ ΎϬ كيϔي΍ Δلاع΍ήΘف ب΍ ϭ ΎϬلافΡΎμ عΎϬϨ في ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ، جΎم΍ ΔόلΒΠل ΍لغήبي ( 1)

:ι،ΎيΒ3لي. 
΍έΩسΔ تϠΤيϠيΔ لήθϠك΍ ΕΎلέΪϤج΍ ΔΒ-  ΔلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ للأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ عϰϠ ع΍Ϯئ΍ ΪلأسϬمخΎلΪ ع΍ ΪΒلήحϤن جΔόϤ يϮنس: ΃ثή تΒτيق مΎΤس (2)

،ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭين للأτسϠف ϕϮفي س،ήيΘجيسΎم Γήكάم Γΰغ،Δلإسلامي΍ ΔόمΎΠل΍،ΓέΎΠΘل΍ ΔيϠ2011،ك:ι ،32،31. 
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 ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ *: ctual valueA : 
هي قي΍ ΔϤلϬδم ΍لϠόϔيΔ من صΎفي ΃ص΍ ϝϮلήθكΔ ب΍ ΪόلϘيϡΎ بΈعΓΩΎ تΪϘيήهΎϘΒρ Ύ للأس΍ έΎόلέΎΠيΔ فϬي  

 تϮΘقف ع΍ ϰϠلΎόئ΍ ΪلϜϤϤن تϘΤيϘه من ΍لϬδم.

* :ΔيϔμΘل΍ ΔϤقيLiquidation value  : 
هي قي΍ ΔϤلϬδم عΪϨ تϔμي΍ Δلήθكϭ Δ هي تΜϤل ΍لϘي΍ ΔϤلϮδقيΔ لϮϤج΍ Ε΍ΩϮلΓ΄θϨϤ نΎقص ΍لΪيϭ ،ϥϮ هي  

 تΜϤل ΍لΘϨيΔΠ عϰϠ ع΍ ΩΪلأسϬم.

:έ΍Ϊلإص΍ ΔϤقي *Issue value  : 
  ΎϬل ΎفΎπم ΔيϤلَس΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ ΔيϤلَس΍ ΔϤيϘϠل ΔيϭΎδم ϥϮϜت Ϊق ϭ ΎϬم بϬδل΍ έ΍Ϊم ·صΘي يΘل΍ ΔϤيϘل΍ هي

 صέ΍Ϊ.علا΍ Γϭلإ

΃- :ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ ω΍Ϯن΃ :(1)هي 

 :ΔيϤلاس΍ مϬلأس΍* 
 هي ΃سϬم يήϬψ في΍ ΎϬسم صΎحب ΍لϬδم ϭ تΠδل في ΍لήθكΔ بΎسϤه.

:ήم لأمϬس΃*  
 يήϬψ في΍ ΎϬسم صΎحب ΍لϬδم.

 :ΎϬϠمΎΤم لϬس΃* 
.ΎϬϠمΎΤل ΎϜϠم ϥϮϜم بل تϬδل΍ حبΎسم ص΍ ϰϠع ϱϮΘΤلَ ت 

Ώ-   :ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ في έΎϤΜΘلاس΍ Ύي΍ΰم 
 يϜϤن ·يίΎΠهΎ فيΎϤ يϠي:

-  ΔΌيϬل΍ ΕΎعΎϤΘج΍ έϮπق في حΤل΍ مϬδل΍ حبΎμل ϥ΃ حيث Δكήθل΍ Γέ΍Ω· خل فيΪΘل΍ ΔنيΎϜم·

.Γέ΍Ωلإ΍ سϠΠء مΎπع΃ ΏΎΨΘيت لَنϮμΘل΍ ϭ ΔكήθϠل ΔمΎόل΍ 

έبΡΎ لΎμحب ΍لϬδم ΍لϱΩΎό في شήك΍ ΕΎلΎδϤه΍ ΔϤلΤق في ΍لϝϮμΤ عϰϠ حΔμ من ΍لأ -

 ΍لίϮϤعΔ بΎϤ يΎϤΘشϭ ϰ حΘμه.

- .Δكήθل΍ ΎهέΪμي تΘل΍ ΓΪيΪΠل΍ مϬلأس΍ ء΍ήفي ش ΔيϮلϭلأ΍ ϱΩΎόل΍ مϬδل΍ حبΎμل 

΍لΤق في ΍لήقΎبΔ ع΃ ϰϠع΍ ϝΎϤلήθكϭ Δ نΎρΎθتϭ ΎϬ نΎΘئ΍ ΎϬΠلϭήυ ϭ ΔϘϘΤϤف΍ ϭ ΎϬلΤق في  -

.Γέ΍Ωلإ΍ سϠΠء مΎπع΃ ΏΎΨΘيت لَنϮμΘل΍ 

 

                                                           
 .4فΡΎμ عΎϬϨ في ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ،مήجع سΒق ΫكΩ :ι ،ϩή.ع΍ ΪΒلϔΤيظ مΪϤΤ كήيم: ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ مϮϬϔمϭ ΎϬ كيϔي΍ Δلاع΍ήΘف ب΍ ϭ ΎϬلا (1)
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Ε- يΩΎόل΍ مϬلأس΍ في έΎϤΜΘلاس΍ ΏϮعي:Δ 

 ΔϤيل قيμΤفي ت ΔيϮلϭلأ΍ حϨϤلَ ت ΎϬΘيϔμت ϭ Δكήθل΍ αفلا· ΔلΎنه في ح΃ ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ عيب في ήΒك΃

.ΎϬόيίϮت έήϘΘلم ي ϥ· ΡΎبέلأΎب ΔΒلΎτϤل΍ قΤلَ ي  ΎϤك،Ύلاقρ· هΘϤقي ΩήΘδلَ ي Ϊق ϭ مϬδل΍ 

1-1-2 :ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ 
 ϭ ΔيϤس΍ ΔϤقي ΎϬل ϭ ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃ لΜϤت ΔليΎم Δقέϭ ف هيϠΘΨت ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ لΜم ΔقيϮس ϭ ΔيήΘفΩ

.ΎϘΒδم ΓΪئΎϔل΍ ΓΩΪΤي مϬف ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ ΎϬϨϤπلَ ت Ε΍ΰمي ΎϬϠمΎΤن لϤπت ΎϬنϮط في كϘف ΎϬϨع 

΃- :ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ ω΍Ϯن΃ 

:ΡΎبέللأ ΔόϤΠم ήغي ϭ ΡΎبέللأ ΔόϤΠم ΓίΎΘϤم مϬس΃* 
ήغي ΡΎبέلأ΍ حيلήمن ت ΎϬΒحΎμق لΤل΍ حϨϤي تΘل΍ مϬلأس΍ هي ϭ  ΎϬفي ωίϮي لم تΘل΍ Ε΍ϮϨδϠل ΔعίϮϤل΍

 ΡΎبέلأ΍ ΎϬفي ωίϮي لَ تΘل΍ ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ سϜهي ع ϭ ΡΎبέلأ΍ يعίϮت ΎϬي تم فيΘل΍ ΔϨδل΍ ϰل· ΡΎبέلأ΍

.ΔϘبΎδل΍ Ε΍ϮϨδل΍ ΡΎبέلأ ΕΎόيίϮΘلΎب ΔΒلΎτϤلΎب ΎϬح فيϤδحيث لَ ي 

έلأ΍ في ΔكέΎθم ήغي ΓίΎΘϤم مϬس΃ ϭ ΡΎبέلأ΍ في ΔكέΎθم ΓίΎΘϤم مϬس΃*:ΡΎب 
 ΏΎΤص΃ ΔكέΎθفي م ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ ΏΎΤص΃ في حق ΡΎبέلأ΍ في ΔكέΎθϤل΍ ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ لΜϤΘت

 ΔكέΎθϤل΍ ήم غيϬلأس΍ يح فيΤس صϜόل΍ ϭ مϬحΎبέ΃ ϰϠع ϝϮμΤل΍ Ϊόب ΡΎبέلأ΍ ΔϤفي قي ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍

.ΡΎبέلأ΍ في 

 *΍لأسϬم ΍ل΍ ΓίΎΘϤϤلΎϘبΔϠ لϮΤΘϠيل ϭ غي΍ ήلΎϘبΔϠ لϮΤΘϠيل:
Ϭم ΍لΘي يϜϤن تϮΤيΎϬϠ ·لϰ عΩΪ من ΍لأسϬم ΍لΩΎόيϭ΃ Δ من ΍لϭ Ε΍ΪϨδ ع΍ ϰϠلϜόس فΎلأسϬم غيή هي ΍لأس

 يϜϤن تϮΤيΎϬϠ ·ل΃ ϰسϬم عΩΎيϭ΃ Δ سΕ΍ΪϨ. لَ ΍لΎϘبΔϠ لϮΤΘϠيل هي ΍لأسϬم ΍لΘي

Ώ-  :ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ في έΎϤΜΘلاس΍ Ύي΍ΰم 
 تΜϤΘل ΃سΎسΎ في: 

  ΏΎΤص΃ ϭ ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ من ΓήρΎΨقل م΃ هي ΡΎبέلأ΍ يعίϮفي ت ΔيϮلϭلأ΍ مϬل ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍

.Δكήθل΍ Δيϔμت ΔلΎلك في حάك ϭ ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ ΏΎΤص΃ من 

  ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ ϰϠع ΔψفΎΤϤل΍ بين έΎيΘلَخ΍ ΔنيΎϜيل ·مϮΤΘϠل ΔϠبΎϘل΍ ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ ΏΎΤلأص

.ΔيΩΎم عϬلأس ΎϬϠيϮΤت ϭ΃ 

  يϤك΍ήل تϜθب ΡΎبέلأΎب ΔΒلΎτϤل΍ ΔنيΎϜم· ΔΒδϨلΎب ΡΎبέلأ΍ يعίϮت ΎϬم فيΘي لم يΘل΍ Ε΍ϮϨδϠل

للأسϬم ΍لΔόϤΠϤ للأέبΡΎ، كάلك ΍لأسϬم ΍لέΎθϤكΔ تϨϤح έ΃بΎحΎ ·ضΎفيΔ للأέب΍ ΡΎلμΤΘϤل 

.ΎϬيϠع 
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Ε- ΏϮفي عي έΎϤΜΘلإس΍ :ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍ 

  Δكήθل΍ يقϘΤت ϡΪع ΔلΎفي ح ΎنϮϤπليس م ΪئΎόل΍ ϥلك لأΫ Ε΍ΪϨδل΍ من ήΒك΃ ΎϬتήρΎΨم ΔΒδن

 έبΡΎ.لأ

 .Δكήθل΍ Γέ΍Ω· خل فيΪΘل΍ ϡΪ(1)ع 

1-2 :Ε΍ΪϨلس΍ 

΍لΪϨδ هέϭ ϮقΔ مΎليΔ تΜϤل ΍لَع΍ήΘف بΪين من قΒل ΍ل΍ ΔϬΠلϭ ΓέΪμϤ لΎϬ تέΎيخ ΍سϕΎϘΤΘ مόين حيث  

ت΍ ϡΰΘϠل΍ ΔϬΠلΓέΪμϤ ب΍ Ω΍ΪδلΪين ΍ضΎف΍ Δلϰ مϝΪό فΎئΓΪ مΩΪΤ م΍ ΎϘΒδتϩΎΠ حΎمل ΍لΪϨδ؛فΎلΕ΍ΪϨδ هي 

 ΎϬلي΍ ΄ΠϠت ΔϠسيϭ لكάك ΪϨδل΍ حبΎμل ΎϤك ،ΎϬتΎρΎθϨل ϡίللا΍ يلϮϤΘل΍ ϰϠع ϝϮμΤϠل ϙϮϨΒل΍ ϭ ΕΎδسΆϤل΍

.ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέ΍Ϯل تΒلي قΎϤل΍ ϕϮδل΍ له فيϭ΍Ϊفي ت ΔϠمΎϜل΍ ΔيήΤل΍(2) 

1-2-1 :Ε΍ΪϨلس΍ ω΍Ϯن΃  

΃ - :ΓέΪμϤل΍ ΔϬΠل΍ حسب 

* :ΔميϮϜΤل΍ Ε΍ΪϨلس΍ 

 ΔلϭΪل΍ من ΓέΩΎص ϥϮϜت ϭ ΔϨيΰΨل΍ Ε΍ΪϨل سΜم.  

*  :ΔصΎخ ΕΎϬمن ج ΓέΩΎص Ε΍ΪϨس 

ϙϮϨΒل΍ ϭ ΕΎδسΆϤل΍ ϭ ΕΎكήθل΍ من ΓέΩΎμل΍ هي ϭ. 

Ώ -  :ΪϨلس΍ ΔيϜϠمن حيث م 

* :ΎϬϠمΎΤل Ε΍ΪϨس 

 ΪϨδل΍ حبΎسم ص· ήكάين لَ ي΃. 

* :ΔيϤس· Ε΍ΪϨس 

  ΎϬفي ήϬψيΪϨδل΍ حبΎسم ص·. 

                                                           
(1) ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم،مϬلأس΍ Ϊئ΍Ϯع ϰϠع ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτت ήث΃ :نسϮي ΔόϤن جϤحήل΍ ΪΒع ΪلΎخ-:ι33-36. 
(2 ) ΡΎμلاف΍ ϭ ΎϬف ب΍ήΘلاع΍ Δيϔكي ϭ ΎϬمϮϬϔم ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ :يمήك ΪϤΤيظ مϔΤل΍ ΪΒع.Ω:ι،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ في ΎϬϨ3ع. 
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 Ε-   :ΎϬϠج΃ من حيث Ύهήكάن ϯήخ΃ ω΍Ϯلأن ΔفΎلأجل ·ض΍ Γήيμق ϭ ΔτسϮΘم،ΔϠيϮρ:ΎϬϨم 

 :ΓΪئΎف ϝΪόم ϥϭΩ Ε΍ΪϨل  *سΒق ΎϬόن بيϜϤي ϭ ΔيϤلَس΍ ΎϬΘϤقي ϰϠم عμΨب Ε΍ΪϨδل΍ ϩάه ωΎΒت

.ΪئΎδل΍ ήόδلΎب ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت 

:ϙήΤΘم ΓΪئΎف ϝΪόم Ε΍Ϋ Ε΍ΪϨس*  ήόس ΩΪΤم حيث يΨπΘل΍ ΔϬج΍ϮϤل ωϮϨل΍ ΍άه ϡ΍ΪΨΘس΍ مΘي

 فΎئΓΪ مΪΒئي ل΃ ΔΘδشήϬ ثم ي΍ ΩΎόلήψϨ فيه لΪόΘيϠه.

΍Ϋ Ε΍ΪϨخل:*سΪل΍ Ε  ΔيϮϨδل΍ ΡΎبέلأ΍ αΎس΃ ϰϠع Ε΍ΪϨδل΍ من ωϮϨل΍ ΍άفي ه ΓΪئΎϔل΍ ΩΪΤت

.ΔيΩΎμΘلَق΍ ΓΪحϮϠل 

1-2-2 :Ε΍ΪϨلس΍ في έΎϤΜΘلإس΍ Ύي΍ΰم 

-  ϯήلأخ΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ فعΩ لΒق ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ΪϨع ΪϨδϠل ΔيϤلَس΍ ΔϤيϘل΍ ϰϠع ϝϮμΤل΍ مΘي

.ΔδسΆϤϠل 

- ϭΩ ΓέϮμب ΎϘΒδم ΓΩΪΤم ΓΪئΎف ϰϠع ϝϮμΤل΍ مΘمه.يΪمن ع ΡΎبέلأ Γ΄θϨϤل΍ يقϘΤل تΒق ϭ Δيέ(1) 

   2-:ϕΎϘΤΘلاس΍ يخέΎمن حيث ت  

ϰل΍ مδϘت: 

2-1 ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ لأجل΍ Γήيμق: 

 لَ تϯΪόΘ مΓΪ بΎϘئΎϬ س΍ϭ ΔϨحϭ. ΓΪ هي ΍لΘي 

2-2 ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ ΔτسϮΘلأجل: م΍ 

.ΔτسϮΘم ϕΎϘΤΘس· ϝΎآج Ε΍Ϋ هي ϭ 

2-3 ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ :لأجل΍ ΔϠيϮρ 

 تϥϮϜ تέ΍Ϯيخ ·سΎϘΤΘق΃ ΎϬكήΒ مέΎϘنΔ مع ΍لأن΍ ω΍Ϯلأخϭ.ϯή هي ΍لΘي 

 

                                                           
 (1)

   ،ϩήكΫ قΒجع سήم،مϬلأس΍ Ϊئ΍Ϯع ϰϠع ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτت ήث΃ :نسϮي ΔόϤن جϤحήل΍ ΪΒع ΪلΎخ               
ι-:ι33-36. 
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  ن حيث ن΍ ωϮلأس΍ ϕ΍ϮلΎϤليΔ:م-3 

    ،ΪϘϨل΍ ϕ΍Ϯس΃ ϭ ϝΎϤل΍ α΃έ ϕ΍Ϯس΃ ϰل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ فϨμحيث ت ϰل· ϭ΃ϭ ΔليΎح ϕ΍Ϯس΃ϕ΍Ϯس΃  ΔيϠΒϘΘδم

 ΔليΎΤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ يϔلا  فΜمنم ωϮϨك Ε΍ΪϨδل΍ ϭ مϬلأسΎمل بΎόΘل΍ طθϨي ω΍Ϯن΃ لأجل΍ يلϮτل΍ يلϮϤΘل΍           

ϡلاΘلإس΍ ϭ΃ يمϠδΘل΍ ΎϬم فيΘي يΘل΍ ϭ ، ΔϘϔμل΍ ϡΎϤمع ·ت ϭ ϰلك ·لάم كδϘت )ΕΎصέϮΒل΍( ΔϤψϨϤل΍ ϕ΍Ϯس΃         

)...ΓήδϤδل΍ ΕϮبي ،ΔيέΎΠΘل΍ فέΎμϤل΍ ( ΔϤψϨم ήغي ϭ  ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ ω΍Ϯن΃ من ωϮل نϜل ϥ΃ حيث ،

 .بΕ΍ϭΩ΃ ΎϬ مΎليΔ مόيΔϨ يθϨط ΍لΎόΘمل

       ΎϤل Ε΍ΪϨδل΍ ϭ مϬلأس΍ ϯΪόΘي ϱάل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ήصΎόϤل΍ ϡϮϬϔϤلΎب ΍ήليس آخ ϭ ΍ήخي΍  طΤϨل

 )ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ (Δيδئيήل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ت منϘΘش΍ يΘل΍ ϱ΃ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎيه بϠق عϠτي

Ύم ΎΒلΎن غΤϨف ،ϩάه ΎϨΘلΎسέ في ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΎϨΜيΪح ΪϨόي  فΘل΍ يϬف ΎϬϨم ήصΎόϤل΍ ωϮϨل΍ ΪμϘن

 ϭ(1) جΩϮϬ عϠϤيΕΎ تغτي΍ ΔلήρΎΨϤ بΎس΍ΪΨΘمΎت΍ ΎϬل΍ϮϤتيΔ لϜل نωϮ من ه΍ ϩάلأخيΓή. تΤف ήρيق

ΎنيΎث- )ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍(ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍: Derivatives 

    ωϮضϮم،ϝϮلأص΍ ΔϤمن قي ΎϬΘϤقي ϕΎϘΘش΍ مΘي ΓήصΎόم ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ عن ΓέΎΒهي ع ،ϡ΍ΰΘلَل΍

 ϰل΍ ΝΎΘΤلَ ت ϭ يϨόϤل΍ لأصل΍ ΔϤمن قي ΎϬΘϤقي ΪϤΘδحيث ت ،)ΔيΒϨج΃ ΕلاϤع، عϠس ،Ε΍ΪϨم،سϬس΃(

ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ ،ΔئيΪΒم Ε΍έΎϤΜΘس΍ ΔϘΘθϤل΍ لΒϘΘδϤل΍ في ϯϮδن تϜل ϭ ΔليΎح ΩϮϘ(2)هي ع ϡΰΘϠي ϱ΃ ،

ήضΎΤل΍ يمϘب ϭ لآجل΍ في ΔيϠϤόل΍ مΘت ϥ΃ ϰϠع ΎϘΒδم ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤΘب ΎϬفي  ϭ΃ ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ ϥΎف ΍άل

 ΍(3)لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΔϘΘθϤ لَبΪ من ϥ΃ تϮΘفή في΍ ΎϬل΍ ρϭήθلأسΎسي΍ ΔلΎΘلي΍ ϭ ΔلΘي سΎϬμΨϠϨ فيΎϤ يϠي: 

قيΎϬΘϤ تΘغي΍ ήسΎΠΘبΔ لΘغي΃ Ε΍ήس΍ έΎόلΎϔئ΃ ،ΓΪس΍ έΎόلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΃ ،Δس΍ έΎόلϠδع، ΃سέΎό صήف  -1

΃ ΎϬت΍ήتغي ϭ νϭήϘل΍ Ε΍ήشΆم ،ΕلاϤόل΍ Ε΍ήشΆم ϭ ΔيΩΎμΘلَق΍ Ε΍ήشΆϤل΍ من Ύهήغي ϭ

 ϱ΃ ΔϘΘθم ήغي ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ ϰل΍ يϤΘϨت ήصΎϨόل΍ ϩάه ϥϮϜت ϥ΃ ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه ρήΘθحيث ي،ΔصέϮΒل΍

 بΎلήϔنδيϭ Δ تΪϤΘδ قيΎϬΘϤ من تغي΍ήتέUnderlying   ϭ΃Sous jacent .ΎϬئيδيΔ مΎ يϰϤδ بـــ 

2- ϥ΃ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ في ρήΘθيف لَ يόض ϮϬف ΎϬيΪل ϥΎك ϥ· ϭ ،ئيΪΒم έΎϤΜΘس΍ ΎϬيΪل ϥϮϜت

 ج΍Ϊ مέΎϘنΔ ب΄ن΃ ω΍Ϯخϯή من ΍ل΍ ϭ ΩϮϘόلΘي يΘغيή في΍ ΎϬسέΎϤΜΘه΍ ΎلΪΒϤئي بΎلΘغيΕ΍ή في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي.
                                                           

(1 )ΎϬف ب΍ήΘلاع΍ Δيϔكي ϭ ΎϬمϮϬϔم ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ :يمήك ΪϤΤيظ مϔΤل΍ ΪΒع.Ω :ι،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ في ΎϬϨع ΡΎμلاف΍ ϭ3. 
 

(2 )ΓέΎΠΘل΍ ΔيϠك ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω΍ ،هيمΎϔϤل΍( ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ-  ،سϤθل΍ عين ΔόمΎ2001ج، 
 ι- :ι5-7. 

)3(Accounting Standards Board : Financial Instruments –Recognition and Measurement- Expose 

Draft,Accounting Standards(AS30),The Institute of Chartered Accountants of India, April 2011,P:11. 
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3- .ΔيϠΒϘΘδيخ مέ΍Ϯفي ت ΔϘΘθϤل΍ ΩϮϘόل΍ ΔيϮδم تΘي 

   :ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ΔϔϠΘΨϤل΍ ΕΎϔيϨμΘل΍ :نيΎΜل΍ بϠτϤل΍ 

    ΔيϜϠحق م ϭ΃ ϡ΍ΰΘلΎك ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يمδϘم تΘي Δليϭ΃ ΔϔμبClassifications as liability or 

equity   :يϠي ΎϤ(1)ك    

-  ΎهέΎΒΘع΍ مΘي )ΎϬΤلΎμل( ΔδسΆϤϠل ΔϠخ΍Ω ΕΎϘفΪت ϱ΃ فعΎϨق مϘΤت ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ نتΎك ΍Ϋ·

.ϝϮك΄ص 

-  ΔجέΎخ ΔيΪϘن ΕΎϘفΪب تϠτΘت ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ نتΎك ΍Ϋ·.ΕΎم΍ΰΘلΎف كϨμت ΔδسΆϤل΍ من 

νήلغ΍ بδح ΎϬϔيϨμن تϜϤمن ثم ي ϭ .  

 ΍لϨμΘيف حسب ΍لغνή من ΍لاقΎϨΘء:  ϭ΃لا:

ه΍ ΍άلϨμΘيف يήتΰϜ ع΍ ϰϠلغνή من حيΓίΎ ه΍ ϩάلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليϭ ،Δ بδΤب ΍لغνή من ΍لَقΎϨΘء    

Ε΍ϭΩلأ΍ في ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ΕملاΎόϤϠي لΒسΎΤϤل΍ ϭ ليΎϤل΍ ملΎόΘل΍ Δيϔكي ΩΪΤΘت  ΎϨل Ϊلَب ϥΎك ،΍άل ΔليΎϤل΍

لΎϤ له من ΃هϤي΃ ϭ ΔثIAS 39   ήمن ΍لϕήτΘ ل΍ ΍άϬلϨμΘيف ΍ ϭلϱά جΎءΕ به ق΍Ϯع΍ ΪلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي

كΒيήين عϰϠ عϠϤيΘي ΍لϘي΍ ϭ αΎلَف΍ ΡΎμلΎΤϤسΒي ل΍ ϩάϬلأ΍ ϭ Ε΍ϭΩلΘي تϠΘΨف بΎخΘلاف ΍لغνή من 

ΎΤϤسΒيΔ لΪϘό مϠΒϘΘδي تϤت حيίΎته لغνή حيΓίΎ نϔس ΍لωϮϨ من ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ؛ مΜلا ΍لΎόϤل΍ ΔΠل

 υΎϔΘلَح΍ ϭ مه΍ΪΨΘس΍ νήلغ ΰحي ϱάل΍ يϠΒϘΘδϤل΍ ΪϘόل΍ سϔϨل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ف عنϠΘΨت ΓήجΎΘϤل΍

 به حϰΘ تέΎيخ ΍لَسϕΎϘΤΘ،ل΍ά فΎلأص΍ ϭ΃ ϝϮلَل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤليΔ قϤδت حδب ΍لغ΍ νήلϰ  مΎيϠي:

1- :ϝϮلأص΍Δيδئيέ فΎϨص΃ Δόبέ΃ ϰف ·لϨμت: 

 1-1 ΓέΎسΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍:ϝϭلأ΍ فϨμل΍     

ϥΎΘعϮϤΠهي م ϭ : 

 1 -1-1  ΓΩΪΤϤل΍Designated:  بδΤت ΎϬن΃ αΎس΃ ϰϠع ΎϬئي لΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ي تمΘل΍ ϱ΃

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب. 

                                                           
(1)  ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم :Ε΍έΎόΠل΍ ϝΎϤج ΪلΎ2007خ IFRS/IASι ،ϩήكΫ قΒجع سή277 : ،م. 
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) ΍: Financial Asset as heldلθϨϤأΓ لأغ΍ ν΍ήلΎΘϤجΓή في ΍لس΍ ϕϮلΎϤلي 1-1-2 

for trading)  

ϭهي ΍لΘي ي΍ ϥϮϜلغ΍ νήلأسΎسي من حيίΎتΎϬ هϮ بيϭ ΎϬό تμΤيل έ΃بΡΎ من Ϋلك ϭ لϜي يμح 

 ΍لϨμΘيف 

 (1) : في ه΍ ϩάلϮϤΠϤعΔ لَبΪ من تϮفή مΎيϠي

  ϯΪϤل΍ ϰϠع έΎόلأس΍ Ε΍ήمن تغي ΓΩΎϔΘلَس΍ ϭ يعΒل΍ νήلغ ΎϬب ϡ΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ Ύه΅ΎϨΘق΍ تم ΍Ϋ·

.ήيμϘل΍ 

  مΘي ϭ ΎϬف بήΘόم ΔليΎم Ε΍ϭΩلأ ΔليΎϤل΍ ΔψϔΤϤل΍ من ΍ءΰج ϥϮϜت ΎϬلي لϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨع

تδييήهΎ مع ب΍ ΎϬπόلόΒض كϮϤΠϤع΍ϭ Δح΍ ϭ ΓΪلΘي لَبΪ من ΍لَع΍ήΘف بΎϬ كΝΫϮϤϨ من 

.ήيμϘل΍ ϯΪϤل΍ في ΡΎبέلأ΍ ϰϠع ϝϮμΤϠل ϡΪΨΘδي تΘل΍ ΓΪيΪΠل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ 

 Ϙعن ع ΓέΎΒع ϥϮϜت ϥ΃ يΘل΍ ΩϮϘόل΍ ϭ΃ ϥΎϤπل΍ ΩϮϘع ΍ΪعΎم ΔيϠلأص΍ Γ΍Ωلأ΍ من ΎيϨϤض ΔϘΘθم ΩϮ

  .ΔلΎόف ρϮΤت Ε΍ϭΩ΄ك ΎϬϔيϨμم تΘي 

1-2 ϕΎϘΤΘلإس΍ يخέΎΘل ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلإس΍ :نيΎΜل΍ فϨμل΍maturity Held to 

investments 

  ΎهέΎϬυ· مΘي ϭ ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬب υΎϔΘلَحΎب ΔδسΆϤل΍ غبήي تΘل΍ ΔϘΘθϤل΍ ήغي ϝϮلأص΍ هي ϭ

.ΕΎلاكΘلإه΍ ϭ ΕΎμμΨϤل΍ ιΎϘΘن΍ ϭ ΔيΨيέΎΘل΍ ΔϔϠϜΘلΎب 

1-3 ΔϨيΪϤل΍ ΕΎبΎسΤل΍ ϭ νϭήϘل΍ :لثΎΜل΍ فϨμل΍sloans and receivable 

              Ϡي΍ ΎϬلΆϤسΔδ عن ήρيق تΪϘيم قϭ νϭή تΜϤل ΍لϮϤج΍ Ε΍ΩϮلΎϤليΔ غي΍ ήل΍ ΔϘΘθϤلΘي تμΤل ع 

 ΎϬϨم Ύحϭήτم ΔϔϠϜΘلΎب αΎϘت ϭ ΓήشΎΒم ΔϘيήτب ΕΎمΪخ ϭ΃ .ΔϤيϘل΍ نيΪت 

 

 

 

                                                           
(1) 

 Accounting Standards Board : Financial Instruments –Recognition and Measurement, Op-cit,P: 11. 
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 ΍Available for sale financialلϨμف ΍ل΍ήبع: ΍لأص΍ ϝϮلΎϤلي΍ ΔلΎΘϤحΔ لΒϠيع 1-4

instruments  

لήθϠكϥ΃ Δ تΒيΎϬό في ϭ ϱ΃قت تϘΤق عΎئϭ ΍Ϊ هي ΍لΘي لَ تΜϤل ϱ΃ صϨف من ΍لأصΎϨف ΍لΎδبϭ ،ΔϘ يϜϤن 

.ΔϤيϘل΍ نيΪت ΕΎμμΨم ϥϭΩ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎϘت ϭ ΔجΎΤل΍ ΪϨع ΎϬ(1)ب 

2-:ϡϮμΨل΍Classification of financial liabilities  يينδئيέ ينϔϨص ϰم ·لδϘت

:ΎϤ(2)ه 

 ΍لΨسΔ ϭΓέΎ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح΍لϨμف ΍لأ΍:ϝϭلال΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤلي2-1 

Financial liabilities at fair value through profit or loss  

 .Derivativesع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي، ΍ل΍Designated: ΕΎϘΘθϤلϭ2-1-1  ΓΩΪΤϤهي:

 ΔفΎض·ϰ2-1-2 ·ل :ΓήجΎΘϤل΍ νήلغ ΓΎϨΘϘϤل΍ ΡΎبέلأ΍ يقϘΤت ϭ يعΒل΍ νήلغ ϱ΃. 

2-2:ϯήلأخ΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلال΍ :نيΎΜل΍ فϨμل΍  

ήهي غي ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ نϤض ΔϔϨμϤل΍  ϝΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΏϮϠس΃ ϝΎϤόΘسΎب αΎϘي تΘل΍

.Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب 

 ثΎني΍ :ΎلϨμΘيف حسب ΍لϜθل: 

 ،έΎيΨل΍ ΩϮϘفي: ع ΎسΎس΃ ليΎϤل΍ ϕϮδل΍ في Ύم΍ΪΨΘس΍ ήΜلأك΍ ΓήصΎόϤل΍  ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ لΜϤΘحيث ت

ΔلΩΎΒϤل΍ ΩϮϘع ،ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόل΍،لي΍ϮϤل΍ بϠτϤل΍ في ήΒك΃ يلμϔΘب ΎϬج΍έΩ΍ مΘسي ϭ  ΔϠلآج΍ ΩϮϘόل΍ ،          

.Ύم΍ΪΨΘس΍ ϭ ΎعϮشي ήΜلأك΍ هي ϩάن هϜل ϯήخ΃ ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ ϙΎϨه ϭ 

 

 

 

                                                           
(1)   ΔϠΠم ،ΩΎμΘلإق΍ ϰϠلك عΫ ήث΃ ϭ ϱΩΎμΘلاق΍ خلΪل΍ ϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϮΤن ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόجه مϮي: تθϘل΍ ήهΎش ήهΎυ ϭ يبτΨل΍ ϡίΎح

،ΔنيΩέلأ΍ ΔنϮΘيΰل΍ ΔόمΎني، جΎΜل΍ ΩΪόل΍ ،نيΎΜل΍ ΪϠΠϤل΍ ،ΔيϤϠόل΍ ΙϮΤΒϠل ΔنϮΘيΰل΍2004ι ،ϙήΘθ20 : ، م. 
(2)ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم :Ε΍έΎόΠل΍ ϝΎϤج ΪلΎخ  ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍2007 IFRS/IASι ،ϩήكΫ قΒجع سή280 : ،م. 
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   ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΔمΪΨΘسϤل΍ Δئيسήل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ :لثΎΜل΍ بϠτϤل΍ 

 ΍(Forward Contracts)ل΍ ΩϮϘόلآجϭ΃- :ΔϠلا

" يΜϤل ت΍ ϭ΃ ΍ΪϬόل΍ΰΘمΎ ب΍ήθء ϭ΃ بيع كϤيΔ مόيΔϨ من ΍ل΍ ϭ΃ Ω΍ϮϤلϠδع ب΍ "Forward  ήόδل΍ ΪϘόلآجل   

يΘم تΪΤيϩΪ حΎلَ بέΎΘيخ ·ب΍ ϡ΍ήلΪϘό عϥ΃ ϰϠ تΘم ΍لϠϤόيΔ مΒϘΘδلا )ϱ΃ عϠϤي΍ Δل΍ήθء ΍ ϭ΃لΒيع(، ϭ بΎلΎΘلي 

όل΍ ϭ΃ عϠδل΍ ϩάه έΎόس΃ ωΎϔتέ΍ ΔلΎي حϔف ،ΩϮϘόل΍ ϩάه ϕΎϘΤΘس΍ يخέΎت ύϮϠب ΪϨόق فϘΤي ϱήΘθϤل΍ ϥΈف ،ΩϮϘ

 . ΓέΎδخ ΙΪΤت ،έΎόلأس΍ νΎϔΨن΍ ΔلΎفي ح Ύم΃ لآجل΍ ΪϘόل΍ من ΎΤبέ 

   [ :ΔليΎΘل΍ ΔفϮϔμϤل΍ ϝلآجل من خلا΍ ΪϘόل΍ عن ήيΒόΘل΍ نϜϤي ϭ1-
[ مΎ يϨόي ϥ΃ م΍ ϱήΘθلΪϘό سيήبح 1+

صل عΪϨ تέΎيخ عΪϨمΎ يήتϔع س΍ ήόلΪϘό مΎϘبل ΍ل΍ ήόδلأϭلي لϭ΃ ΪϘόϠ عΪϨمΎ ي΍ ϥϮϜل΍ ήόδلΎΤلي للأ

΍لَس΃ ϕΎϘΤΘكήΒ من سϩήό ع΍ ΪϨلΎόΘقΫ ϭ Ϊلك في حΎلΔ عϡΪ ت΍ ϝίΎϨلϱήΘθϤ عن عϩΪϘ في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي 

   :حϰΘ تέΎيخ ΍لَس΍ ϭ ϕΎϘΤΘلϜόس صΤيح في حΎل΍ ΔلΒيع بΎلآجل ΍ ϱ΃لϮϔμϤفΔ سΘ΄خ΍ άلϜθل ΍لΎΘلي

[+1
-1.](1) 

ΎنيΎث-  :ΔيϠΒϘΘسϤل΍ ΩϮϘόل΍(Futures Contracts) 

، Ϋلك لأϥ كلا من ΍لΪϘόين  ForwardيΒθه ·لϰ حΪ كΒي΍ ήل΍ ΪϘόلآجل  ΍Futuresل΍ ΪϘόلϠΒϘΘδϤي     

 Ϊع΍Ϯق ΎϬϤϜΤت ΔϤψϨم ΩϮϘهي ع ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόل΍ ϥ΃ ήغي ،ΎϘΒδم ΩΪΤي ήόδل΍ ϭ لآجلΎب ΎϤهάيϔϨΘب ϡΰΘϠي

ΰϜتήي تΘل΍ ΔϠلآج΍ ΩϮϘόل΍ سϜع ϰϠه عϘحق ح ϱΫ لϜن لϤπت ΔϤψϨم ΔصέϮنين في ب΍Ϯق ϭ  ϰϠع

΍ ΩϮϘόلΎمل بΎόΘل΍ ϥ΃ ؛ حيثΔيμΨθل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ΔيϠΒϘΘδϤعين  لϮب نϠτΘي ΔصέϮΒل΍ ϭ΃ ليΎϤل΍ ϕϮδل΍ في

 )2(من ΍لϤيΎϜنيΰمΕΎ هي:

   - .ϥΎϤمش ضΎه ω΍Ϊي΍ ΔيϤΘح 

  -  ϰΘئم ح΍Ω ϭ ميϮل يϜθب ΩϮϘόل΍ έΎόس΃ في Ε΍ήغيΘل΍ αΎقي ϭ عΒΘت ϰϠل عϤόت ΔصΎϘم Δفήغ ΩϮجϭ

 ϩΎΠت΍ مه΍ΰΘل΍ ϱΩΆي سيϠΒϘΘδϤل΍ ΪϘόل΍ فيήρ كلا من ϥ΃ نϤπي ϰΘΤف ΩϮϘόل΍ ϩάه ϕΎϘΤΘس΍ يخέ΍Ϯت

ήلآخ΍ فήτل΍،΍ ΔόϠδل΍ يمΪϘΘب ϡΰΘϠئع يΎΒل΍ ϭ هΘϤقي ΪيΪδت ϭ لأصل΍ ء΍ήθب ϡΰΘϠم ϱήΘθϤل΍ ΎϬيϠع ΪقΎόΘϤل

ΪϘόل΍ ϡ΍ήيخ ·بέΎΘب ΎϘبΎس ΩΪΤϤل΍ ήόδل΍ ϡήΘΤي ϭ،  Ύم Ϯه ϭ ϥΎϤمش ضΎϬين كόغ مϠΒم ω΍Ϊي· νήϔي

يϰϤδ في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي ΍لψϨϤم بΎلΎϬمش ΍لΪΒϤئي؛ ϭ قيΘϤه تΩΪΤΘ بΘغي΃ Ε΍ήس΍ έΎόلΪϘό في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي 

΍ل΍ ΪϘόلϡΰΘϠϤ به حδب ΒρيΔό  من قيΔϤ  %10·لϱ΃1  ϰ حδب ن΍ ΔΒδل΍ ήρΎΨϤلϭ ΔϠϤΘΤϤ هϮ يΘغيήمن 
                                                           
)1 ( Bertrand Jacquillat, Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés financiers « Gestion de 
portefeuille et des risques, 5 éme Edition, Dunod ,Paris, 2009, P:244. 
)2 (  Ibid, P:246.  



ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϱήψϨل΍ έΎρلإ΍:ϝϭلأ΍ لμϔل΍ 

-37- 

 

 ήόδل΍ ϭ ΪيΪΠل΍ ήόδل΍ بينΎم Ε΍ήغيΘل΍ جم عنΎϨل΍ بحήل΍ ϥΎف ΪϘόل΍ ΔϤت قيόϔتέ΍ ϥΈلي، فΎΘلΎب ϭ ،لأصل΍

΍لΎΤلي يϘϨل ل΍ ΏΎδΤلϱήΘθϤ  من عΪϨ ح΍ ΏΎδلΎΒئع، ϭ في حΎل΍ ΔلϜόس، فϥΎ نμϘت قي΍ ΔϤلΪϘό فϠΒϤغ 

 .΍لΓέΎδΨ يϔΨض من ح΍ ΏΎδلϭ ϱήΘθϤ يΎπف لΎΒϠئع

Marking to Market    ϱ΃فϠϤόيΔ  تΒΘع ΍لΘغيΕ΍ή في قي΍ ΔϤلΪϘό تϥϮϜ يϮميϭ Ύ يϠτق عϠيΎϬ ·سم 

 ήآخ ΪϘح عΘفϭ ملΎόت ϡϮفي ي ΪϘكل ع ϕغلاΈب ΎميϮي ΔيϮδΘل΍ مΘت Ϋ΍ ϡϮبي ΎمϮي έΎόلأس΍ ΕΎكήΤت ΔΒق΍ήم

άب تδح ϥΎμϘϨل΍ ϭ΃ ΓΩΎيΰلΎمش بΎϬل΍ غϠΒم ήث΄Θسي ،ΎϨمن ه .ϱέΎΠل΍ ΔيϮδΘل΍ ήόδفي ب έΎόلأس΍ ΕΎبάب

 ϥ΃ بΠلَ يϭ ئيΪΒϤل΍ مشΎϬل΍ قل من΃ مشΎϬل΍ من ϰنΩ΃ Ϊح νήϔب Γήلأخي΍ ϩάمت هΎق ΍ά؛  لΔصέϮΒل΍

يϘل ع΍ ΎϬϨلΎϬمش ϭهϮ يϰϤδ بΎϬمش ΍لμيΎنΔ ف΍ ΍ΫΈنϔΨض ΍لΎϬمش  لΪΤ تϯΪό هΎمش ΍لμيΎنΔ، يΘم 

ϭ ،ئيΪΒϤل΍ مشΎϬل΍ ϯϮΘδم ϰل΍ ϩΪصيέ فعήمل لΎόΘϤل΍ ϭ΃ ήϤΜΘδϤل΍ ءΎعΪΘس΍ مشΎهϭ ،بهΎδح ϰϔμلَ ي·

من ΍لΎϬمش ΍لΪΒϤئي، فΎلέϮΒصΔ تϤόل عϰϠ تψϨيم    ΍80%ل΍70  ϰلμيΎنΔ غΎلΎΒ مΎ يϥϮϜ بين 

 ΔصΎϘϤل΍ Δفήغ ϝه  من خلاϠلك كΫϭ ءΎفϮل΍ ϡΪعϭ ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨمن م ΪΤتϭ ΔميϮلي΍ ΕملاΎόΘل΍

clearing house   ΓέΪق ϡΪع ΔلΎي حϔف ΕΎϬΠل΍ϭ ΕملاΎόϤل΍ لϜل ϝΎόϔل΍ سيطϮل΍ έϭΩ بόϠي تΘل΍ϭ

ήρف ع΍ ϰϠلϮفΎء بΎل΍ΰΘمΎته έ ϭ΃غب في ΍نΎϬء عϩΪϘ تϡΰΘϠ هي بϔμΘيΔ مΎόملا΍ Εلήτف ΍لآخή س΍Ϯء 

بΎلΤΒث عن مΎόΘمل آخή في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي في حΎلΔ ع΍ ϡΪلَل΍ ϭ΃ ،ϡ΍ΰΘلϮδΘيΔ عΪϨ تέΎيخ ΍لَسϕΎϘΤΘ في 

 ΔلΎح ΕΎيϠϤفي كل ع ήϤΜΘδل مϜل ϥΎϤπل΍ ؛ هيΔصΎϘϤل΍ Δفήفغ ΍Ϋ· .ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέ΍Ϯل تΒق ΪϘόل΍ ءΎϬن΍

. ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόل΍ ϕ΍Ϯس΃ مل فيΎόΘϠي لϤسήل΍ سيطϮل΍ هيϭ ء΍ήθل΍ϭ΃ يعΒل΍(1) 

 ϠΒϘΘδϤي΍ ΩϮϘόΔل΍لforwards  ϭ لآج΍΍ ΩϮϘόΔϠلϭمΎϤ سΒق يΎϨϨϜϤ تΒي΍ ϥΎلَخΘلاف΍ ΕΎلήئيδيΔ بين 

futures  : يϠي ΎϤفي 

  ΩϮϘعfutures   سϜع ϰϠع ΔϤψϨم ΔϬج ΎϬلــل΍ forwards  فينήρ بين ϡ΍ΰΘل΍ ϰϠع ϡϮϘي تϬف

 ϱήΘθϤل΍ϭ ئعΎΒل΍ ΎϤط هϘف 

  لـ΍ في ΪϘόل΍ ΔيϮδت ΔنيΎϜم· futures  في ΎϬϨم ήΒك΃ ϥϮϜتforwards  ئل΍Ϊب ΓΪع ΩϮجϮل

 ΩϮϘόل΍ في ΔلϮيδل΍ ήρΎΨϤف ،ΎϨمن ه .ϡ΍ΰΘلَلΎء بΎفϮϠل  Δمίللا΍ ΔلϮيδل΍ ϰϠع ϝϮμΤϠئل لΎسϭϭ

΍لϠΒϘΘδϤيΔ ت΃ ϥϮϜقل مΎϬϨ بΎل΍ ΩϮϘόلآجΔϠ )مΜلا مϱήΘθ عΪϘ مϠΒϘΘδي لم يτΘδع س΍ Ω΍Ϊل΍ΰΘمه 

 Ω΍Ϊسϭ ΔلϮيδل΍ يلμΤΘح له بϤδثل يΎϤي مϠΒϘΘδبيع م ΪϘفي ع ϝϮخΪلΎب ϡϮϘء (ي΍ήθلΎمه ب΍ΰΘل΍. 

 . ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόلΎب ΔنέΎϘم ΔϠلآج΍ ΩϮϘόل΍ في ήΒك΃ هي Ω΍Ϊδل΍ ϡΪعϭ ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨم 

                                                           
)1 ( Bertrand Jacquillat, Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés financiers « Gestion de 
portefeuille et des risques, Op-cit, P:246. 
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  في Ύم΃ ،ΪϘόل΍ فيήρ ΔϘف΍ϮϤلَ ب΍ ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎل تΒق ΪϘόل΍ Δيϔμن تϜϤلَ ي ΔϠلَج΍ ΩϮϘόل΍ في

بΎόΘمϠه ΍لϰ غήف΍ Δل΍ ΩϮϘόلϠΒϘΘδϤيΔ فΈΒم΃ ϥΎϜح΍ Ϊلήτفين تϔμيΔ حΎδبه ΍ ϭلήτف ΍لآخή يήجع 

 .ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ύϮϠب ΪϨع ΔصΎϘϤل΍ 

  ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόلـ΍ في ϭ ،ΔئيΎϬن ϭ ΓΪح΍ϭ Γήمش مΎϬل΍ ΩΪΤلآجل ي΍ ΪϘόل΍ ب فيδح ήغيΘي

.ΔصέϮΒل΍ في ήيόδΘل΍ ΕΎΒϠτΘم 

ΎΜلΎث-  ("Ε΍έΎيΨل΍"έΎيΘلاخ΍ ΩϮϘعactsOptions Contr:) 

، يϠϤك فيه م΍ ϱήΘθل΍ ΪϘόلَخΘيέΎ في تϔϨيϭ΃ ά عϡΪ تϔϨيά ع΍ ΪϘلΨيέΎ هϮ عΪϘ مϠΒϘΘδي بήόδ مΩΪΤ حΎلَ   

 ΍لΨيέΎ بΎل΍ήθء ΍ ϭ΃لΒيع.

ϭ مέΎϤسΔ ه΍ ΍άلΤق لَ يΘم تΒτيΎϬϘ ·لَ خلاϭ΃ ϝ عΪϨ تέΎيخ ΍لَس΍ ϕΎϘΤΘلϱ΃ ( ΩΪΤϤ بΪό ه΍ ΍άلέΎΘيخ 

) ΪϘόل΍ Δي صلاحيϬΘϨت’’ ‘’The Expiration Date or Expiry date  ΪϘع ωϮب نδلك حΫ ϭ ،

Δبيϭέϭلأ΍ Ε΍έΎيΨل΍ ΩϮϘي عϔف ،έΎيΨل΍Europian options   ءΎϬΘن΍ يخέΎت ΪϨط عϘف άيϔϨΘل΍ نϜϤي

  ΔيϜيήلأم΍ έΎيΘلَخ΍ ΩϮϘفي ع Ύم΍ ،Δلاحيμل΍American Options  قت منϭ ϱ΃ في άيϔϨΘل΍ ΎϬن فيϜϤي

.Δلاحيμل΍ ءΎϬΘن΍ يخέΎت ϰΘح ΪϘόل΍ ϡ΍ήب΍ يخέΎ1(ت( 

1- ΩϮϘع ω΍Ϯن΃ :έΎيΨل΍    

 έΎخي ΪϘهي ع ϭ ΔليΎϤل΍ ϕ΍ϮلأسΎب ΕملاΎόΘل΍ في ΔحΎΘϤل΍ Ε΍έΎيΨل΍ ΩϮϘمن ع ϥΎسيΎس΃ ϥΎعϮن ϙΎϨه

 ϭPut Option :(2) عΪϘ خي΍ έΎلΒيع   ΍Call Optionل΍ήθء 

 : Call Optionخي΍ έΎل΍ήθء 1-1   

    ΪϘع  ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ ΔيϤء ك΍ήق في شΤل΍ ϱήΘθϤل΍ حϨϤء ي΍ήθل΍ έΎي خيϨόϤل΍ لأصل΍ ϭ΃ ΔسيΎلأس΍

ΪϘόل΍ ϡ΍ήيخ ·بέΎΘب ΩΪΤϤل΍ ήόδلΎب(Strike Price) ϝΎفي ح ΪϘόل΍ Δء صلاحيΎϬΘن΍ يخέΎت ΪϨلك عΫ ϭ ،

       ع΍ ΪϘلΨي΍ έΎلأϭέϭبي ϭ΃ قΒل Ϋلك ΍لέΎΘيخ في حϝΎ ع΍ ΪϘلΨي΍ έΎلأمήيϜي، ϭ م΍ ϱήΘθلΪϘό له ΍لΤق

 ϭ΃ άيϔϨفي ت Δلاحيμل΍ له ϥ΃ ϱ΃ ϡ΍ΰΘلَل΍ ليس ϭ  بلΎϘϤل΍ ء في΍ήθل΍ έΎخي ΪϘئع عΎب ϭ ،ΪϘόل΍ άيϔϨت ϡΪع

.ϱήΘθϤل΍ لΒمن ق ΪϘόل΍ ΔسέΎϤم ΪϨع ΪقΎόΘل΍ لΤم Γ΍Ωلأ΍ ήفيϮΘب ϡΰΘϠي 

 
                                                           
)1 (Yves Simon et Samir Mannai : Techniques Financières Internationales, 7eme Edition Economica, 
Paris, 2001, P :35. 
)2 ( Halifax Investment Services Limited: ‘’Futures Contracts and Options Contracts’’, Product 
Disclosure Statement, Australien Financial Services Licence No 225973, 28th September 2012,  P:13. 
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   :Put Optionخي΍ έΎلΒيع  1-2   

يϨϤح ΍لΤق ϭ ليس ΍لَلϡ΍ΰΘ لϱήΘθϤϠ لΒيع كϤيΔ مΓΩΪΤ من ΍لأ΍ Γ΍ΩلΎϤلي΍ ΔلأسΎسي΍ ϭ΃ Δلأصل ΍لΎϤلي  

 ϭ΃ بيϭέϭ΃ έΎيΨل΍ ωϮب نδيه )حϠق عϔΘϤل΍ ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ΪϨع ϭ΃ لΒم قΘلك يΫ ϭ ΩΪΤم ήόδب

 ϡ΍ΰΘلَل΍ يع، لهΒل΍ έΎئع خيΎب ϥΈبل فΎϘϤل΍ في ϭ ،)يϜيήم΃(The Obligation) ήفيϮΘب  Δمίللا΍ ΔلϮيδل΍

.ϱήΘθϤل΍ لΒمن ق ΪϘόل΍ ΔسέΎϤيخ مέΎΘب ΔسيΎلأس΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ ء΍ήθل άيϔϨΘل΍ ήόس ϱ΃ 

Ύόب΍έ-  ΔلΩΎΒϤل΍ ΩϮϘع(SWAPS):  

لϝΩΎΒΘ تΪفΕΎϘ نΪϘيΔ لContreparties   ΓήΘϔع΍ ΪϘلΩΎΒϤلΔ هϮ عΓέΎΒ عن ع΍ ϭ΃ ΪϘتϕΎϔ بين ήρفين    

ίمϨيΔ مΓΩΪΤ، فϔي كل تέΎيخ تϮδيΔ يΩΎΒΘلϥَ فϘط έصي΍ ΪلϔμΘيΔ، فيϜϤن ΍لϥ΃ ϝϮϘ ع΍ ΪϘلΩΎΒϤلΔ هϮ فϘط 

عΓέΎΒ عن عΪϘ يΒين ΍لήΘكي΍ ΔΒلήيΎضي΍ ΔلΔϠϤόΘδϤ ل΍ ΏΎδΤلήصي΍ ΪلΪϤف΍ ϭ΃ ωϮلμΤϤل عΪϨ كل تέΎيخ 

ΔيϮδم ت ΎϤه ΕَلΩΎΒϤل΍ من ϥΎسيΎس΃ ϥΎعϮن ϙΎϨه ϭ ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΕَلΩΎΒInterest Rate Swaps     

    ΔϠϤόل΍ ΕَلΩΎΒمCurrency Swaps (1)    ΕلاϤόب ϭ΃ ΓΪح΍ϭ ΔϠϤόب ϥϮϜت Ϊق ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΔلΩΎΒϤف (

.)ΔϔϠΘΨم 

1-  :ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΔلΩΎΒم(Interest Rate Swaps): 

    ϱ΃ ΔϔϠΘΨم ΓΪئΎف ΕَلΪόم ϡ΍ΪΨΘسΎب ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΏΎδΘح΍ مΘي Ϋ΍ ΓΪح΍ϭ ΔϠϤόب ϥϮϜت ΕΎعϮفΪϤل΍ كل

 ΍ήغيΘم ΓΪئΎف ϝΪόفع مΪي ήلآخ΍ فήτل΍ ϭ ،Ύم ΔϠϤع ϰϠبت عΎث ΓΪئΎف ϝΪόفع مΪب ϡϮϘف ي΍ήρلأ΍ Ϊح΃ ϥ΃

΍لΘي تΜϤل  ϭ  (ϙ ϭهϮ سήό لϥΪϨ لΎϔϠئΓΪ بين ΍ل΍  LIBOR  ϮϨΒس΍ΩΎϨΘ ·لϰ مΆش΍ Ε΍ήلϕϮδ كΎلـ 

ϱΰيϠΠلَن΍ ΔغϠلΎه بϤس΍ يلϜθΘل ϰلϭلأ΍ فήلأح΍ Offered Rate   London Interbank .)2(  )       

 ΍ ϭلΎΤل΍ ΔلΎΜنيϥ΃ Δ تΘم ΍لΩΎΒϤلϭ ΔفΎϘ لϝΪόϤ فΎئΓΪ ثΎبت ϭ΃ مΘغيή لϜلا ΍لήτفين.

2-  ( ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ ΔلΩΎΒمForeign Currency Swaps :) 

   هي كάلك تϱϮΘΤ عϰϠ مΪفϮعΕΎ لأسέΎό فΎئ΍ ϭ ،ΓΪلَخΘلاف يϤϜن في ΃نΎϬ تϥϮϜ بΘϠϤόين مΘϔϠΘΨين    

 Fixed، ثΎبت مΘغيϭFixed Fixed Swap ή هϙΎϨ ثلاΙ حΎلΕَ مΔϨϜϤ: مϝΪό ثΎبت ثΎبت    

Floating Swap ήغيΘم ήغيΘم ،Floating Floating Swap.)3(   

                                                           
)1 ( Bertrand Jacquillat ,Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés Financiers, Op-cit ,P:248. 
)2 ( www.wikipedia.org: Libor, On 06/12/2013, at 22:48. 
)3 ( Sunil Parames Waran : Fundamentals of financial instruments “An Introduction to stocks,Bonds, 
Foreign Exchange and derivatives, Wiley Finance,Asia,2011, P:509-510. 

http://www.wikipedia.org:%20Libor,%20On%2006/12/2013
http://www.wikipedia.org:%20Libor,%20On%2006/12/2013
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ρϮΤΘل΍ ΩϮϨبع: ب΍ήل΍ بϠτϤل΍ 

   ΪϨب  ΪϨΒك ΎهέΎΒΘع΍ مΘي ϭ ΎϨيόم ΍ήτجه خ΍Ϯت Ϊي قΘل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ هي ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤفي م ρϮΤΘل΍

 ρϮΤΘل΍ ΪϨيق بين بήϔΘل΍ من Ϊفلاب ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϯήخ΃ ΓέΎΒόب ϭ΃ ΔϘΘθم ΔليΎم Γ΍Ω΃ ϡ΍ΪΨΘسΎله ب ρϮΤΘي    

 ΔضήόϤك ΎϬϤييϘم تΘي يΘل΍ Γ΍Ωلأ΍ Ϯه ρϮΤΘل΍ ΪϨΒله، ف ρϮΤΘϤل΍ ήτΨل΍ ϭ ϝϮϘل΍ ΎϨϨϜϤي ΎمϮϤع ϭ ،ήτΨϠل

 Δϔμب ϭ ΔδسΆϤϠل ΔليΎϤل΍ ΔيόضϮل΍ سϤت ήρΎΨم ϰع ·لπΨت Ϊي قΘل΍ ήصΎϨόل΍ هي ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϥ΃

 ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ عن ήΒόي ήμϨهم ع΃ ΎهέΎΒΘعΎخل بΪل΍ ΔϤئΎق ϰϠع ΓήشΎΒم ήثΆΘخل، فΪل΍ ΔصΎخ

ϮϨΒك ΎهέΎΒΘع΍ مΘي يΘل΍ ήصΎϨόل΍ ΔفήόϤϠف ،ΔيΩΎμΘلَق΍ ΔδسΆϤلΎب ΔΒسΎΤل مυ في ΔδسΆϤلΎب ρϮΤت Ω

 ΔδسΆϤلΎب ήρΎΨϤل΍ ω΍Ϯن΃ هيΎم ϭ ΩϮϨΒل΍ ϩάه ΎϬل νήόΘي تΘل΍ ήρΎΨϤل΍ هيΎم Δفήόمن م Ϊلَب ،ρϮΤΘل΍

ήصΎϨم عن عΠϨت Ϊي قΘل΍ ϭ :عينϮن ϰل΍ έΎϤΜΘلَس΍ ήρΎΨم مδϘحيث ت ،ΔجيέΎخ ϭ΃ ΔيϠخ΍Ω(1) 

    ΔϤψΘϨϤل΍ ήغي ΔصΎΨل΍ ήρΎΨϤل΍ :لاϭ΃Specific Risk     

    ΔδسΆϤلΎب ΔيϠخ΍Ω مل΍Ϯعن ع ΔϤجΎϨل΍ ϭ لاΒϘΘδم ΔόقϮΘϤل΍ Ϊئ΍Ϯόل΍ في ΕΎΒϠϘΘلΎب ήρΎΨϤل΍ ϩάق هϠόΘت

 ΍لَقΩΎμΘيΔ كϮδء ΍لإΓέ΍Ω مΜلا.

    :ΔϤψΘϨϤل΍ ΔمΎόل΍ ήρΎΨϤل΍ :ΎنيΎثematic Risk Syst 

        ΎϨΘس΍έΩ ΎϬب ϰϨόي تΘل΍ هي ϭ ΔδسΆϤل΍ به Ϊج΍ϮΘت ϱάل΍ ϱΩΎμΘلَق΍ ضعϮلΎب ΔτΒتήϤل΍ ήρΎΨϤل΍ هيϭ

ϭ يΘم ΍لρϮΤΘ لΎϬ من خلا΍ ϝس΍ ϡ΍ΪΨΘلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ Δل΍ ϥ΃ Ϋ· ΔϘΘθϤلήρΎΨϤ غي΍ ήلΔϤψΘϨϤ لَ يϜϤن 

έΎϤΜΘ) م΍ ΔψϔΤلأ΍ ϕ΍έϭلρϮΤΘ لΎϬ من خلاϝ ه΍ ϩάلأخي΍ ϭ ΓήنΎϤ قΪ يρϮΤΘ لΎϬ عن ήρيق تϮϨيع ΍لَس

 ΔليΎϤل΍Portfolio يόيΒτل΍ ρϮΤΘلΎف بήόي Ύم ΍άهϭ )Natural Hedging ليΎϤل΍ ρϮΤΘل΍ Ύم΃ ،  

Financial Hedging  Ϊئ΍Ϯيل عμΤΘح بϤδت ΩϮϘόك ΔϘΘθϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ϰϠع ΎسΎس΃ ΪϤΘόي ϱάل΍

ي΍ ΎϬϨϜϤلΘ΄هل لωϮπΨϠ من ش΄نΎϬ تغτيϭ ΔتϮόيض ΍لΎδΨئ΍ ήلΎϨجΔϤ عن ΍ل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔϤψΘϨϤلΘي 

 ρϮΤΘ في علاقΔ تρϮΤ مΎلي فΎόل΍ Δل ήτΨ عϰϠ بΩϮϨلΎΤϤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘمن ثم ΍عέΎΒΘهΎ ك

 

 

                                                           
 (1 ) ،ΔيΩϮόلس΍ Δبيήόل΍ ΔϜϠϤϤل΍ ،ΔمΎόل΍ Γέ΍Ωلا΍ ΪϬόم ،ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ لاعب فيΘل΍ ϭ لغش΍ فΎθΘك΍ :ΪϤح΃ Ύضέ ΪϤΤمح مΎ2010س، 

ι:145-146. 
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 ϭ(1) هي ΍ل΃ ΔϠΜϤΘϤسΎسΎ في: 

  م΃ ήρΎΨس΍ έΎόلسϠع:-1

  νήόΘحيث ت ΔδسΆϤل΍ ΎϬمل فيΎόΘت ϭ΃ ΎϬΠΘϨي تΘل΍ عϠδل΍ ω΍Ϯن΃ فϠΘΨفي م ΙΪΤي تΘل΍ ΕΎΒϠϘΘل΍ لΜϤت

.ΔδسΆϤل΍ Ε΍Ω΍ήي· ϰϠع ήثΆي ΎϤم έΎόلأس΍ في ΓήϤΘδϤل΍ Ε΍ήغيΘϠع لϠδل΍ ϩάه 

2- :ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ ήρΎΨم 

ήρΎΨل في مΜϤΘت ϭ ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ في  Ε΍ήغيΘل΍، ي Ύم ΍άه ϭ ΕΎδسΆϤل΍ فϠΘΨجه م΍Ϯ

 ϯϮΘδم ϰϠع ωϭήف ΓΪع ΎϬي لΘل΍ ΕΎيδϨΠل΍ ΓΩΪόΘم ΕΎكήθلΎك ΕلاϤόل΍ من ΔϔϠΘΨم ω΍Ϯمل ب΄نΎόΘي تΘل΍

΍لΎόلم ΍ ϭ΃لΘي تΎόΘمل بΎلΒيع ΍ ϭل΍ήθء من عϤلاء ϭ مΩέϮين ΃جΎنب بϤόلا΃ ΕجΒϨيΔ، كάلك ΍لΎόΘمل مع 

 ν΍ήΘلَق΍ ΪϨع ϙϮϨΒلΎك ΔيΒϨلأج΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎδسΆϤل΍ فϠΘΨفي م Ε΍ήغيΘل΍ ϥ΄ن شϤف ΔيΒϨج΃ ΕلاϤόب

΃سέΎό صήف ه΍ ϩάلϤόلاϥ΃ Ε يΆثή ع΃ ϰϠصϭ ϝϮ خ΍ ϡϮμلΆϤس΍ ΔδلϘϤيΔϤ بϤόلا΃ ΕجΒϨيϭ Δ كάلك 

ΔيΪϘϨل΍ ΎϬتΎϘفΪت ϰϠ؛ ع  ϰل΍ ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ ήρΎΨم مδϘΘ3ف :ω΍Ϯن΃(2) 

                                                               ΍Translation Riskل΍ ήτΨلΎΤϤسΒي:  2-1 

 ΔϠϤع ϰل· ωϭήϔلΎب ΔصΎΨل΍ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ يلϮΤت ΪϨع ΕΎيδϨΠل΍ ΓΩΪόΘϤل΍ ΕΎكήθل΍ ΔلΎلك في حΫϭ

.ϡلأ΍ Δكήθل΍ 

  2-2 ΕΎϘϔμل΍ ήτخ :    ansaction RiskTr    

θل΍ ϭ يعΒلΎك ΔيΒϨج΃ ΕلاϤόب ΕΎϘϔص ϡ΍ήب΍ عن ΔϤجΎϨل΍ έΎόس΃ في ΕΎΒϠϘت ΙϭΪح ϭ ،ΔيΒϨج΃ ΔϠϤόء ب΍ή

 صήف ه΍ ϩάلΔϠϤό مΎ يόΠل ΍لΆϤسΔδ ت΍Ϯجه خΓέΎδ مΒϘΘδلا.

    ΍mic Risk Econoل΍ ήτΨلاقϱΩΎμΘ لήμϠف ΍لأجΒϨي:  2-3

يΜϤΘل في ΍ل΍ ήτΨلϱά ت΍ϮجϬه ΍لΆϤسΔδ عΪϨ تϠϘب ΃سέΎό صήف ΍لϤόلا΍ ΕلΘي تΎόΘمل بΎϬ من تغيή في 

  ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍.ΔδسΆϤϠل ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيϠغيθΘل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϰϠع ήثي΄Θل΍ لόϔب ΔكήθϠل 

 

 

                                                           
 .Ϋ-:ι104-107كϕέΎρι ،ϩή ع΍ ΪΒلϝΎό ح΍ :ΩΎϤلΎΤϤسΔΒ عن ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ، مήجع سΒق (  1)
(2)  :ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم  ،ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ لاعب فيΘل΍ ϭ لغش΍ فΎθΘك΍ ،Ύضέ ΪϤΤمح مΎ146س. 
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3- :ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΓήρΎΨم    

 Δτθلأن΍ ϰϠع ήثΆت Ϊي قΘل΍ ϭ ،ليΎϤل΍ ϕϮδلΎب ΓΪئΎϔل΍ ΕَلΪόفي م Ε΍ήغيΘل΍ في ΓήρΎΨϤل΍ ϩάل هΜϤΘت ϭ

 ΕΎيϠϤف عϠΘΨفي م ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ϰϠع ΪϤΘόي تΘل΍ ΔδسΆϤلΎب ΔليΎϤل΍ ϥ΃ حيث ،ν΍ήΘلَق΍ ϭ ν΍ήلَق΍

ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔδسΆϤل΍ ΕΎعϮفΪم ϰϠع ήثي΄Θل΍ ΎϬمن ش΄ن ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ في ΕΎΒϠϘΘل΍ ΎϬتΎضϮΒϘم ϭ. 

4- :ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ έΎόس΃ ΓήρΎΨم 

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ ΔقيϮδل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ هيϭ ΓήρΎΨϤل΍ ω΍Ϯن΃ من ωϮل نϤش΃ هي ΓήρΎΨϤل΍ ϩάه

( ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭف للأήμل΍ έΎόس΃ ήغيΘل ϥϮϜت Ϊق ΏΎΒس΃ ΓΪم عن عΠϨي Ϊلك قΫϭ ،)Ε΍ΪϨδل΍ ϭ ،مϬلأس΍   

έΎόس΃ ϭ΃ έΎόس΃ ،ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ϭ΃  ΙϭΪح ϥϭΩ مϬδϠل ΔقيϮδل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήتغي ΙΪΤت Ϊق ΎϤع كϠδل΍

.Γήلأخي΍ ϩάه έΎόس΃ في Ε΍ήتغي 

 :΍ήρΎس΍ ϡ΍ΪΨΘلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΎόϤصΓή لΘغτي΍ Δل΍:ΨϤلΤΒϤث ΍لΎΜلث

    ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيϠϤόل ΔلΎόئل فΎسϮك ΓήصΎόϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎمل بΎόΘل΍ ωΎδلَت ΍ήψن

 Δي΍έΩ ϰϠع ϥϮϜت ϥ΃ من ΕΎδسΆϤل΍ ϩάϬل Ϊلَب ϥΎك ،ΔϔϠΘΨϤل΍ ΎϬملاتΎόفي ت ΔδسΆϤل΍ جه΍Ϯت Ϊي قΘل΍

Ϥل΍ ΍άه ϝمن خلا ϭ ،ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيϠϤفي ع ΎϬعΎΒن ·تϜϤي يΘل΍ ئلΎسϮل΍ ϭ لΒδلΎب ϰόδϨث سΤΒ

 .ρϮΤΘل΍ ΕملاΎόفي م ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ فϠΘΨم ϡ΍ΪΨΘس΍ Δيϔكي ϥΎيΒΘل 

      : ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΔϠلآج΍ ΩϮϘόل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍:ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍ 

   · ϥ·ΩϮϘόل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ΕΎنيΎϜين  مρϮΤΘϤϠن لϜϤفي ،ΔعϮϨΘم ϭ ΓΩΪόΘم ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΔϠسيϮك ΔϠلآج΍

ΩϮϘόل΍ من ΔعϮϤΠم ϭ΃ آجل ΪϘع ΓίΎحي  ΩϮϘόل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ Δيϔكي ϥΎيΒΘلϭ ήρΎΨϤل΍ ω΍Ϯن΃ من ωϮن ΔيτغΘل

 ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ νήΘϔن، ρϮΤΘل΍ في ΔϠلآج΍A ϠخΩ فήμل΍ έΎόس΃ Ε΍ήتغي ήτخ ΔϬج΍ϮϤلϭ ΪϘت في ع

 ΓΪϤء  4آجل ل΍ήθل ήϬش΃20.000 ϭέϮبل  يΎϘلم΍ϱήئ΍ΰΠل΍ έΎϨيΪ فήμل΍ έΎόس΃ نتΎك ΪقΎόΘل΍ ΪϨعϭ ، 
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ϠلέΎϨيΪ  بلΎϘلم΍ ϭέϮي يϔنΎيخ جέΎΘي : 2016بϠي ΎϤك 

 بέΎΘيخ ΍لΎόΘقΪ: يϭέϮمΎϘبل ΍ل ΪϠي΍ έΎϨل΍ΰΠئϱήل(: ΃س΍ έΎόلήμف ΍01لέ ϝϭΪΠقم )

 ΍لأس΍ έΎόلΰمن

 ΪقΎόΘل΍ ΪϨلي عΎΤل΍ ήόلس΍Spot ΝΩ 125,50 

 Ϊό30ب  ΎمϮي‘’ϱήϔفي’’  ΝΩ  127,06 

 Ϊό60ب  ΎمϮي‘’αέΎم’’ ΝΩ 127,35 

 Ϊό90ب  ΎمϮيل’‘يήف΃’’ 127,40 ΝΩ 

 Ϊό120ب  ΎمϮي‘’ϱΎ127,50 ’’م ΝΩ 
    Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍΍ΔΜحΎΒل  ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎقع بϮϤل΍fr.exchangerates.org.uk: فήص έΎόس΃ Ε΍ήتغي ϰϨΤϨبل  مΎϘم ϱήئ΍ΰΠل΍ έΎϨيΪل΍

ϭέϮلي΍  ΔϨقع،2016لسϮϤل΍ ϰل· ϝϮخΪل΍ يخέΎ22/01/2017، ت   ΔعΎلس΍ ϰϠ22:08ع. 

 : Ϯه ΡϭήτϤل΍ ϝ΍Άلس΍ ΔδسΆϤل΍ ΕέΎΘخ΍ لمA ϡ΍ή؟ ·بΪϘόل΍ ΍άه 

 ϭ مΎ هي ΍لΎΤل΍ ΕَلΘي قΪ ت΍Ϯجه ه΍ ϩάلΆϤسΔδ مΒϘΘδلا؟    

΍ليϭέϮ مΎϘبل بΎلήψϨ لأس΍ έΎόلήμف ΍لέϮϔيΔ عΪϨ تέΎيخ ΍لΎόΘقΪ نلاحظ ΃ ϥ΃س΍ έΎόلήμف  ϭ΃لا:   

 ϱήئ΍ΰΠل΍ έΎϨيΪل΍΍ هي فيωΎϔتέ  έΎόلأس΍ ωΎϔتέ΍ ήτخ ΔϬج΍ϮϤل ϭ ،ΔδسΆϤلΎلي فΎΘلΎب ϭ ήϤΘδم

 ،ήτΨل΍ ΍άه Ϊض ΔيΎϤΤل΍ ΎϬن لϤπآجل ي ΪϘء ع΍ήθب ϡϮϘلا، تΒϘΘδم ΔδسΆϤل΍ ΎϨهΪض ρϮΤΘت  ήτخ

Θل΍ Γ΍Ω΃ϭ ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ في ωΎϔتέَل΍لآجل΍ ء΍ήθل΍ ΪϘهي ع ρϮΤ. 

   : ΎنيΎث  ΓΪϤل Ϯه ΪϘόل΍ ϥ΃ ΎϤ4ب  Ϊόب ϱ΃( ήϬش΃120  ء΍ήθب ϡΰΘϠΘس ΎئيΪΒم ΔδسΆϤل΍ ϥΎف )ϡϮي             

20.000  ϭέϮبـ  ي έΪϘف يήص ήόδ127,50ب ،ΝΩ  ء΍ήθب ϡΰΘϠΘس ΎϬن΃ ϱ΃20.000 Euro بلΎϘم 

2.550.000 ΝΩ ين :؛ΘلΎجه ح΍Ϯت Ϊق ϩάه ρϮΤΘل΍ ΔϠمΎόϤلي فΎΘلΎب ϭ 

 يϡϮ : 120في نΎϬيΩ  Δي΍ Δ130,50 έΎϨلأϭلέ΍: ϰتωΎϔ س΍ ήόلήμف ΍ل΍ ϰلΎΤل-1

 ΔϤقي ΔδسΆϤل΍ بδΘϜΘ60.000س έΎϨيΩ (: لــ ΔيϭΎδϤل΍2.610.000-2.550.000 ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ لكΫ )

 في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي . ΩيέΎϨ 2.610.000بϘيϭέϮ  ΔϤ ي 20.000بΈمΎϜن΍ ΎϬعΓΩΎ بيع 

 

 

http://fr.exchangerates.org.uk/
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 يϡϮ :  120في نΎϬيΩ  Δي΍ 50,125  έΎϨل΍ϰلΎΤل΍ ΔلΎΜني΍: ΔنνΎϔΨ س΍ ήόلήμف -2

ΔδسΆϤل΍ ήδΨΘس A  هΘϤقي Ύ40.000م έΎϨيΩ  ( لــ ΔيϭΎδϤل΍2.550.000-2.510.000 ΪϘόل΍ ϥ΃ لكΫ )

 ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ΪϨلي عΎϤل΍ ϕϮδل΍ في ήόδل΍ عن Ϊيΰغ يϠΒفع مΪب ϡϮϘت ϥ΃ ΔδسΆϤل΍ ϰϠع νήϔلآجل ي΍

من قΒل ΍لΆϤسΔδ في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي سμΤΘΘل عEuro   ϰϠ 20.000حيث ΍Ϋ΍ ت΍ έήϘعΓΩΎ بيع 

2.510.000 έΎϨيΩ  ϝΪ2.550.000ب .ΎهΪيΪδΘمت بΎي قΘل΍ 

 Ϯه ΓΪح΍ϭ ΓΪحϮآجل ل ΪϘع ΔϠمΎόفي م ϝϮخΪل΍ جم عنΎϨل΍ ΪئΎόل΍ ϥ΃ ΝΎΘϨΘس΍ ΎϨϨϜϤق، يΒس Ύم ϝمن خلا

سϭ ϕΎϘΤΘ كΎϤϠ كΎنت م΍ ΓΪلϕήϔ بين س΍ ήόلϠδΘيم لϮϠح΍ ΓΪل΍Ϯح΍ ϭ ΓΪل΍ ήόδلϱέϮϔ للأصل عΪϨ تέΎيخ ΍لَ

ήΒك΃ ΎϬϘيϘΤت νϭήϔϤل΍ Ϊئ΍Ϯόل΍ نتΎك ΎϤϠك ϝϮρ΃ ΪϘόل΍(1) :ينΘليΎΘل΍ ينΘلاقόل΍ ιلاΨΘس΍ ΎϨϨϜϤلي يΎΘلΎب ϭ 

 R=PV-PI   :ع΍ ΪϨلήϤك΍ ΰلϮτيل ΍لآجل*

 :΍لΎόئR       Ϊحيث 

            PV:ΓΪح΍Ϯل΍ ΓΪحϮϠل ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ΪϨلأصل ع΍ ήόس 

                  PI: يهϠق عϔΘϤل΍ يمϠδΘل΍ ήόس 

 ϭ م΍ ϰϨΤϨلΎόئΪ يϥϮϜ كΎلΎΘلي :        

 (: م΍ ϰϨΤϨلΎόئΪ ع΍ ΪϨلήϤكϮρ ΰيل ΍لأجل                                                       ΍03لϜθل έقم )

                                                                                                                 ΪئΎόل΍R  

   

  

 PV                                        ΪϨلأصل ع΍ ήόس       ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت PI                                    0 

 ΍لϔΘϤق عϠيه س΍ ήόلϠδΘيم                   

 
:έΪμϤل΍ ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω΍ ،هيمΎϔϤل΍ ( ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ :14. 

 

                                                           
(1 )ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω΍ ،هيمΎϔϤل΍ ( ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ :15. 
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: ΎمϮϤلأجل ع΍ ήيμق ΰكήϤل΍ ΪϨع*R= PI- PV 

 ϭ م΍ ϰϨΤϨلΎόئΪ كΎϤيϠي :

 ΍لήϤكΰ قμي΍ ήلأجل(: م΍ ϰϨΤϨلΎόئΪ ع΍04 ΪϨلϜθل έقم )

                                                                                                                ΪئΎόل΍R                   

 

  PI     

PV          ΪϨلأصل ع΍ ήόس     ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎيم     تϠδΘل΍ ήόيه سϠق عϔΘϤل΍ 0  
   

 

:έΪμϤل΍ ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω΍ ،هيمΎϔϤل΍ ( ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ :14. 

من خلا΍ ϝلϨΤϨϤيين يπΘح ب΄ϥ م΍ ϰϨΤϨلΎόئΪ ع΍ ΪϨلήϤكϮρ ΰيل ΍لأجل يϥϮϜ م΍ΰΘي΍ ϭ ΍ΪلϜόس صΤيح 

 . R= PI- PVقΔ في ΍لήϤكΰ قμي΍ ήلأجل نلاحظ ϥ΃ م΍ ϰϨΤϨلΎόئΪ في تΎϨقص Ϋ ϭلك بΒτΘيق ΍لόلا

    ΔيϠΒϘΘسϤل΍ ΩϮϘόل΍ ϡ΍ΪΨΘني: ·سΎΜل΍ بϠτϤل΍Futures :ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل 

   ϡ΍ΪΨΘس΍ عن ήيΒل كϜθف بϠΘΨلَ ي ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΩϮϘόلــ΍ ϡ΍ΪΨΘسΎب ρϮΤΘل΍ ϥΈه فϨيث عΪΤل΍ قΒس ΎϤك

تϥϮϜ  سϥ΃ ϯϮ عϠϤيΔ تغτي΍ ΔلήρΎΨϤ هΎϨ تΎϬϤϜΤ بέϮصΔ م΍ ϭ ΔϤψϨلϮδΘي΍ ΩϮϘόForwards Δلَج΍ ΔϠل

 يϮميΎ في سϕϮ مΎلي نθط.

   ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ νήΘϔϨل B  نΒل΍ يعΒت ϭ جΘϨت ήτمن خ ΎϬδϔن ΔيΎϤΤلϭ نΒل΍ έΎόس΃ νΎϔΨن΍ من ΎفϮخ ϭ

ρέل من ΍لΒن ع΍37.500  ϥ΃ ΎϤϠن΍ νΎϔΨلأسέΎό مΒϘΘδلا تϡϮϘ بΒيع عΪϘ مϠΒϘΘδي يϤπن لΎϬ بيع 

 ΍ ΪϘό37.500ل΍Ϯح΍ ϭ ،Ϊل΍ ΪϘόل΍ϮحΪ يπم ϭΩلέَ ل΃147,15 Ϡس΍ έΎόلΒن في ΍لέϮΒصΔ كΎنت تέΪϘ بــ 

΃شϭ ήϬ قΪ قΎمت ΍لΆϤسΔδ بΈيω΍Ϊ  3)تέΎيخ ΍لΎόΘقΪ(، م΍ ΓΪلΪϘό  (1) 2017بέΎΘيخ جΎنϔي ϭ ه΍ά  )*(ρέل

هΎϨ هϮ مΓήρΎΨ تغي΃ ήسέΎό  من قي΍ ΔϤلΪϘό( فΎلϭΩ10%  ήτΨلέَ )  14,715هΎمش ضϥΎϤ يέΪϘ بــ 

 ΍Ϋت΍(ΎϬلΒن(.ϭ ب΍ ΪϨلρϮΤΘ هي ΍لΔόϠδ  في ح΍  άلϠδع

                                                           
)1( sa.investing.com :ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ : :قعϮϤل΍ ϰل· ϝϮخΪل΍ يخέΎي، تϜيήلأم΍ نΒل΍ ΩϮϘ31/01/2017ع  ΔعΎلس΍ ϰϠ17:25ع. 

 كغ.  ΍0,45359237لρήل =  )*(
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   :Ϯه ΡϭήτϤل΍ ϝ΍Άلس΍ ΔصέϮΒلΎب ΎϬΘΠلΎόم مΘكيف ت ϭ ΔδسΆϤل΍ جه΍Ϯت Ϊي قΘل΍ ΕَلΎΤل΍ هيΎم        

 ϭ مΎهϮ ب΍ ΪϨلρϮΤΘ في ه΍ ϩάلήϔضيΔ؟ϭ غήف΍ ΔلΎϘϤصΔ عΪϨ تέ΍Ϯيخ ΍لϮδΘي΍ ΔليϮميΔ؟ 

   :ΎϤين هΘلΎح ΔδسΆϤل΍ جه΍Ϯت Ϊق ΪϘόل΍ ΍άه ϝمن خلا 

   έ΍ت΃ ωΎϔس΍ έΎόلΒن خلا΍ ϝلϭ΃- ΓΪϤلا

 ΔδسΆϤل΍ جه΍ϮΘس ΎϨهB ئيΪΒϤل΍ مشΎϬل΍ من ΎϬحήρ مΘي ϭ ΓέΎδخ.  

     ΎنيΎث- ΓΪϤل΍ ϝن خلاΒل΍ έΎόس΃ νΎϔΨن΍ 

  ΔδسΆϤل΍ قϘΤΘس ΎϨهB ئيΪΒϤل΍ مشΎϬل΍ ϰل΍ هΘفΎض΍ مΘبح يέ.  

 ϭ ΎϬيϠق عϔΘϤل΍ ΓΪϤل΍ ءΎπϘن΍ ϰΘح ϡϮبي ΎمϮي ΎϬΘيϮδم تΘي ΕَلΎΤل΍ ϩά3هي ه ϭ ،ήϬش΃  ϥ΃ νήϔب έΎόس΃

ΔϨيόيخ مέ΍ϮΘن بΒل΍   :يϠي ΎϤنت كΎك 

 (: ΃س΍ έΎόلΒن بέ΍ϮΘيخ مόي΍02ΔϨلέ ϝϭΪΠقم )

΍لέΎΘيخ )΍  :)΃لέ΍ϮΘيخ

15/01/2017 

 :)Ώ( يخέΎΘل΍

10/02/2017 

 ΍لέΎΘيخ )جـ(:

31/03/2017 

έΎόلأس΍ 185,15 Ϡل έلاϭΩΪϘό  145,15 Ϡل έلاϭΩΪϘό 105,15 Ϡل έلاϭΩΪϘό  

 Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍΍ΔΜحΎΒجع: لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎجع  بήم ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ،هيمΎϔϤل΍( ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ

ι ،ϩήكΫ قΒ14: س. 

    )΃( يخέΎΘلΎ15/01/7201ب :  

΍ل΍Ϯحϱ΃ Ϊ حέ΍ ΙϭΪتωΎϔ في ΍لأسέΎό، هΎϨ سϭΩΪϘό  ήδΨΘلέَ لϠ 185,15كΎنت ΍لأسέΎό تέΪϘ بــ  

 ΔδسΆϤل΍B ( ضϔΨϨم ήόδعت بΎب ΎϬ147,15لأن )έَلϭΩ. 

ΪϨعήόδل΍   :)΃( 185,15 .έَلϭΩ 

 ϭΩلϭΩ38 .έَلϭΩ– 147,15  =έَل΍185,15  έَلΓέΎδΨ تέΪϘ بــ 

.ήϔμϠل ΎيϭΎδح مΒμلي ϥΎϤπل΍ مشΎمن ه ΎϬحήρ مΘي ΓέΎδΨل΍ ϩάه 

 ΔلΎΤل΍ ϩάϬف ΓέΎللإش ΔδسΆϤل΍( ئعΎΒϠجئ لΎϔم έΎيϬن΍ عن ήΒόتB نΒل΍ ήόδيع لήس ϭ ήيΒك ωΎϔتέ΍ بΒδب )

               في ΍لέϮΒصΔ في مί ΓΪمϨيΔ قμيέ ΓήبΎϤ قΪ يϥϮϜ بΒδب ί΃مΔ حΓΩΎ ت΍Ϯجه ه΍ ΍άلΘϨϤج كΰي΍ ΓΩΎلϠτب
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 νΎϔΨن΍ ϭ΃ΔيϤك  ،Ύϔيϔρ ϥϮϜي ϡϮلي ϡϮمن ي έΎόلأس΍ في ήغيΘل΍ ϥΈف ΓΩΎع ϭ ،ήلآخ ϭ΃ بΒδل ΝϮΘϨϤل΍

فΎلΓέΎδΨ عΓΩΎ لَ تϥϮϜ ب΍ ΍άϬلΠΤم، فيϜϤن ϥ΃ تμل ·لϰ هΎمش ΍لأم΍ ϥΎلأΩن΍ ϭ ϰلϱά يΜϤل ع΍ ϰϠلأقل 

ϭ بΎلΎΘلي فΎلψϨΘيم في ΍لέϮΒصϭ Δ غήف΍ ΔلΎϘϤصΔ يϭ،  νήϔل11,772Ωέَ من ΍لΎϬمش ΍لَب΍ΪΘئي  80%

 ΔδسΆϤل΍( ئعΎΒل΍ ϰϠعB Ϯه ϭ ϰنΩلأ΍ ϩΪعن ح ϥΎلأم΍ مشΎل هϘلَ ي ϥ΃ )11,772 έَلϭΩ  مΘلَ ي· ϭ

΍لήصي΍ Ϊلϰ ه΍ ΍άلϠΒϤغ ع΍ ϰϠلأقل، ϭ بΎلήجωϮ ·لϰ فήضيΎϨΘ فΎϬمش ΍لأم΃ ϥΎصΒح  ήفع ΍سΪΘعΎء ΍لΎΒئع ل

،ήϔμϠل ΎيϭΎδم ΔδسΆϤل΍ ϥΈلي فΎΘلΎب ϭB  ϕلإغلا΍ يخέΎΘب ΓήΒΠ15/01/2017م  ΎهΪصيέ علاء· ϰϠع

 ϰل· ϥΎلأم΍ مشΎ14,715من ه  ϭ΃ έَلϭΩ11,772  ϰنΩلأ΍ مشΎϬل΍ ϭ΃ ئي΍ΪΘلَب΍ مشΎϬل΍ ϰل· ϱ΃ έَلϭΩ

       ϭΩلέَ ل΍ ϱήΘθϤلϭ ،ΪϘό هϮ عΓέΎΒ عن ΍لϕέΎϔ بين ΍ل΍ ΓέΎδΨلΓΪΒϜΘϤ  23,285·ضΎفΔ لΪδΘيΪ مϠΒغ 

 (.23,285هΎمش ΍لأمϥΎ =  14,715 -خ΍ ϭ38 ΓέΎδلΎϬمش  )

ΘلΎب )Ώ( يخέΎ10/02/2017:   

ϭΩلϱ΃ έَ ح΍ ΙϭΪنϔρ νΎϔΨيف في ΍لأسϭ έΎό بΎلΎΘلي فΎلΆϤسΔδ  145,15كΎنت ΍لأسέΎό مϭΎδيΔ لــ 

 سϘΤΘق έبΎΤ يΎπف لΎϬϠمش ΍لΪΒϤئي. 

 :)Ώ( ΪϨع ήόδل΍145,15 .           ΍ بــ έΪϘبح يή2= 145,15 -147,15ل $ )ينϨين ·ثέَلϭΩ( . 

   ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ νήϔب ϭ ،)Ώ( ΪϨع ήόδل΍ من ήΒك΃ غϠΒϤعت بΎب ΎϬلأن ΎΤبέ تϘϘح ΔδسΆϤل΍B  متΎق

بΪό تέΎيخ ΍لϮδΘي΃( Δ(، فήصيΪ هΎمش ΍لأمϥΎ بϭΩ Ϊόلέ11,772  έَصيΪهΎ ·ل΍ ϰلΎϬمش ΍لأΩنή  ϰفعب

 ϭΩلέَ.  13,772تέΎيخ ΍لإغلاΏ( ϕ( يΒμح مϭΎδيΎ لــ 

   :31/03/2017بΎلέΎΘيخ )جـ( 

ϭΩلέَ، فΎلΆϤسΔδ تϘΤق έبΎΤ ن΍ήψ ل΍ ΙϭΪΤنνΎϔΨ في ΍لأسέΎό يΎπف  ΃105,15س΍ έΎόلΒن تέΪϘ بــ 

 ه΍ ΍άلήبح لΎϬϠمش.

 ϭΩل΍147,15- 105,15 =42   έَلήبح:             ΍105,15لήόδ عΪϨ )جــ(: 

 ϭΩ3لέَ بέΎΘيخ ΍نΎϬΘء ΍ل΍ ΪϘόلϱά مΪته  55,772تΘم ·ضΎفΘه لΎϬϠمش ليΒμح έصي΍ ΪلΆϤسΔδ مϭΎδيΎ لــ 

ΔδسΆϤل΍ ϡϮϘت ΎهΪϨع ήϬش΃B   يعΒ37.500ب  ΔϤيϘن بΒل΍ ل منρέ147,15  ΪϘόل΍ يهϠنص ع ΎϤك έَلϭΩ

 ϭΩل΍ έَلϘΒΘϤي في έصيΪهΎ لϯΪ غήف΍ ΔلΎϘϤص΍55,772 .ΔلϠΒϘΘδϤي ϭ تόΘδيΪ مϠΒغ 
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    ΔδسΆϤل΍ ϥΈلي فΎΘلΎب ϭB :يϠي ΎϤمت بΎق ΪϘόل΍ ΍άه ϝمن خلا 

  ΔϤيϘئي بΪΒم ϥΎϤمش ضΎت هόضϭ14,715  ΪϨع έΎόلأس΍ ωΎϔتέ΍ لόϔته بήδخ ϱάل΍ ϭ έَلϭΩ

 ϭΩلέَ. 38ل΍ ΏΎδΤلϱ΃ ϱήΘθϤ خ΍ ΓέΎδجΎϤليΔ بϘي΃ ϭ )΃(23,285  ΔϤضΎفت 

  ΔϤقي )Ώ( ΪϨع έΎόلأس΍ νΎϔΨنΎت بΤبέ2  ΔϤقي )جـ( ΪϨع ϭ έَلϭΩ42  ليΎϤج΍ حΒμلي έَلϭΩ

 ϭΩل΍ 44  .έَلήبح 

  ΔδسΆϤلΎف ΍Ϋ·B  بـ έΪϘي ΎفيΎص ΎΤبέ تϘϘ6ح έَلϭΩΕ΍ (44-38 ΪϘόل΍ ΍άفي ه ϝϮخΪل΍ من )

.ΔϤيϘل΍ ϩάه ήδخ ΪϘόل΍ ϱήΘθم ϥΈبل فΎϘϤل΍ ي، فيϠΒϘΘδϤل΍ 

   ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل Ε΍έΎيΨل΍ ΩϮϘع ϡ΍ΪΨΘلث: ·سΎΜل΍ بϠτϤل΍ 

لΪϘ عήفت عΩϮϘ خي΍ έΎل΍ήθء ΍ ϭلΒيع ΍لآجل للأسϬم ΍ن΍ϭ ΍έΎθΘسΎό في ΃س΍ ϕ΍Ϯل΍ ϝΎϤلϭΪليΔ فΎϜنت    

 ΔϨس ΔϤψϨم ΔصέϮفي ب ΎϬل ϝϭ΍Ϊت ΔيϠϤع ϝϭ΃1973  ΍ϮϤن ϭ Ύم΍ΪΨΘس΍ فήόهي ت ϭ ينΤل΍ لكΫ άϨم ϭ

سϬم، مΆشΕ΍ή هΎئϠين في ΍لΪόيΪ من ΍لέϮΒص΍ ΕΎلΎόلϤيΔ، كϥ΃ ΎϤ ع΍ ΩϮϘلΨيέΎ قΪ تϥϮϜ عϰϠ غي΍ ήلأ

...ΕلاϤع، عϠس ،ΔيϠΒϘΘδم ΍ΩϮϘم،عϬلأس΍(1 ) 

 ϭ΃Call Optionلا:·سϡ΍ΪΨΘ عΪϘ خي΍ έΎل΍ήθء    

   "ήϤΜΘδϤل΍ ϥ΃ νήϔبC ء΍ήθب ϡϮϘم  200" يϬس΃ ϰϠء آجل ع΍ήش έΎخيIBM   يخέΎΘب

΍لϔΘϤق عϠيϭΩ ΎϬل΍έَ لϬδϠم ΍ل΍ϮحΪ، م΍ ΓΪلϥ΃ ϭ80  ΪϘό س΍ ήόلέΎϤϤسΔ يϥϮϜ مϭΎδيΎ لــ    01/01/2011

 Ϊح΍Ϯل΍ έΎيΨل΍ ήόسϭ ϥ΍ήϬ6ش .Ε΍έَلϭΩ 

   :ΡϭήτϤل΍ ϝ΍Άلس΍ " ήϤΜΘδϤل΍ جه΍Ϯت Ϊي قΘل΍ ΕَلΎΤل΍ هيΎمCء؟΍ήθل΍ έΎخي ΪϘع ϱήΘθϤك " 

بϥ΃ νήϔ ع΍ ΩϮϘلΨيέΎ تϭέϭ΃ ϥϮϜبيϥ΃ ϱ΃ Δ تϔϨيά عΪϘ خي΍ έΎل΍ήθء يϥϮϜ فϘط عΪϨ تέΎيخ ΍نΎϬΘء    

" ΃مϡΎ حΎلΘين ·مέ΍ ΎتC ωΎϔي΍ ϥϮϜل΍01/03/2011 " ήϤΜΘδϤلμلاحيϭ Δ هϮ بΪό شήϬين ϱ΃ بέΎΘيخ 

 ϭΩلϭΩ80 .΍έَل΍ ϭ΃ ΍έَنΎϔΨضΎϬ عن  ΍80لأسέΎό عن 

 

 

 

                                                           
(1)  ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ،هيمΎϔϤل΍( ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ : 17-18. 



ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϱήψϨل΍ έΎρلإ΍:ϝϭلأ΍ لμϔل΍ 

-49- 

 

   ϭΩلا΍80 :΍έلΎΤل΍ Δلأϭلέ· :ϰتωΎϔ س΍ ήόلسϬم عن -1

" ήϤΜΘδϤل΍ ϥΈف ΔلΎΤل΍ ϩάفي هC.ء΍ήθل΍ έΎخي άيϔϨΘب ϡϮϘي " 

    ϰع ·لϔتέ΍ مϬδل΍ ήόس ϥ΃ νήϔϨيخ  90لέΎΘب έَلϭΩ بح عن كلήسي ήϤΜΘδϤل΍ ΎϨه ،Δلاحيμل΍ ءΎϬΘن΍

 ΔϤم قيϬبح  10سήسي ϱ΃ Ε΍έَلϭΩ10×200  = مϬ2000س έΎيΨل΍ Γϭعلا ΏΎδΘح΍ ϥϭΩ ΍άه ϭ ،έَلϭΩ 

        (The option premium) بـ έΪϘي تΘل΍ϭ ،6 ( ϱ΃ Ϊح΍Ϯل΍ مϬδϠل έَلϭΩ6×200 =1200 

δم Ϊح΍Ϯل΍ مϬδϠبح لήل΍ فيΎص ϥϮϜلي سيΎΘلΎب ϭ )έَلϭΩ لــ ΎيϭΎ10- 6 =4  Ϊح΍Ϯل΍ مϬδϠل Ε΍έَلϭΩ

 800( = 4×200( ϭ΃ ) 1200 -2000بΎنιΎϘΘ تΔϔϠϜ ع΍ ΪϘلΨيέΎ لي΍ ϥϮϜلήبح ΍لΎμفي مϭΎδيΎ لــ )

 .έَلϭΩ     

ϭ مΎ يΠب ΍لϮϨΘيه له هϥ΃ Ϯ عϠϤيΔ تϔϨيά عΪϘ خي΍ έΎل΍ήθء لَ تϨόي بΎلΓέϭήπ تμΤيل έبح من قΒل     

΍  ϱήΘθϤل( ήϤΜΘδϤل΍CϙΎϨϬف )  ΪϨع ΓέΎδخ έΎيΨل΍ ΪϘع ϱήΘθم ΎϬفي ΪΒϜΘي يΘل΍ ΕَلΎΤل΍ ضόب

 )1(مέΎϤسΘه لΤق ΍ل΍ήθء.

ϭΩل΍έَ في ه΍ ϩάلΎΤلΔ فϥΎ مέήΤ ع΍ ΪϘل΍ήθء                   έ·83تϔع ·لIBM  ϰفϥ΃ νήϔΒ س΍ ήόلϬδم    

ήϤΜΘδϤل΍ (Cب ϕέΎϔل΍ عن ΓέΎΒهي ع ΓέΎδخ ΪΒϜΘنه سي΃ ء، مع΍ήθل΍ ه فيϘح άيϔϨت έΎΘΨي )        Γϭلاόل΍ ين

 ϩέΪق ΎΤبέ قϘΤء، حيث ي΍ήθل΍ ΔيϠϤه من عϘϘح ϱάل΍ بδϜϤل΍ ϭ3  ليΎΘلΎب ϭ مϬل سϜل Ε΍έَلϭΩ

(، ϭ عϠϤيΔ مέΎϤسϭΩ3×200 Δلέَ ) ϭΩ600لΕ΍έَ لϜل سϬم بΈجΎϤلي  3( ϱ΃ 3 -6فέΎδΨته تέΪϘ بــ )

ϤΜΘδϤل΍ ήδΨسي ϩάيϔϨت ϡΪع ΔلΎي حϔمه، فΪل من عπف΃ ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه έΎيΨل΍ ϱ΃ ΔϠمΎك Γϭلاόل΍ ΔϤقي ή

1200 .έَلϭΩ 

 ϭΩلا΍80 :΍έلΎΤل΍ ΔلΎΜني΍ :ΔنνΎϔΨ س΍ ήόلسϬم عن -2

    " ήϤΜΘδϤل΍ ϥΈف ΔلΎΤل΍ ϩάفي هC ء΍ήيع شτΘδي ήϤΜΘδϤل΍ ϥ΃ لكΫ ،ء΍ήθل΍ ه فيϘح άيϔϨت ϡΪع έΎΘΨي "

 .ΔلΎΤل΍ ϩάء في ه΍ήθل΍ حق άيϔϨΘل ϰϨόلَ م ϭ ΔسέΎϤϤل΍ ήόقل من س΃ قيϮس ήόδم بϬلأس΍ ϩά(2)ه 

ϭΩلϭΩ6   Ε΍έَل΍έَ فΎلήϤΜΘδϤ يϔΘϜي بΓέΎδΨ  78بϥ΃ νήϔ س΍ ήόلϬδم ΍ل΍Ϯح΃ ΪصΒح مϭΎδيΎ لــ    

ϭΩلϭ έَ يϨϜϤه ش΍ήء ه΍ ϩάلأسϬم بήόδ سϮقي  ΍1200لΨيϱ΃ έΎ يϔΘϜي بΓέΎδΨ لϜل سϬم كΔϔϠϜΘ ش΍ήء 

 (ϭΩCلέَ، فΎلήϤΜΘδϤ ) 16000( عϭΩ78×200 νϮلέَ ) ϭΩ15600ل΍έَ لϬδϠم ϱ΃ بــ  78يέΪϘ بـ 

                                                           
(1)   ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρι ، ϩήكΫ قΒجع سήم ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ،هيمΎϔϤل΍(: 20.  

)2 ( Sunil Parameswaran : Fundamentals of financial instruments, op-cit, P:347. 
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( 2في ه΍ ϩάلΎΤلΔ قΪ تΪΒϜ خΓέΎδ ·لَ ϥ΃ ع΍ ΪϘلΨيέΎ سϤح له بϠϘΘيص نΔΒδ ه΍ ϩάلΓέΎδΨ بϘيϭΩ  ΔϤلέَين )

Ϯل΍ مϬδϠلي لΎϤجΈب Ϊح΍400  ΔϤقي ήδΨف έَلϭΩ1200  νϮع έَلϭΩ1600 .έَلϭΩ 

    ϮϬف ρϮΤΘل΍ ΪϨΒط بΒتήϤل΍ ήτΨل΍ Ύم΃ ،ρϮΤت Γ΍Ω΄ء ك΍ήθل΍ έΎخي ΪϘع ϡ΍ΪΨΘس΍ تم Δضيήϔل΍ ϩάفي ه

ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ έΎόس΃ في ήغيΘل΍ ΓήρΎΨم ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ هي ρϮΤΘل΍ ΪϨم  بϬس΃ ϭ΃IBM . 

 Put optionثΎني΍ :Ύسϡ΍ΪΨΘ عΪϘ خي΍ έΎلΒيع 

  ( ήϤΜΘδϤل΍ ϥ΃ νήϔبX بيع έΎخي ΪϘء ع΍ήθب ϡΎق )200  Δكήθم بϬسNestlé    ΔسέΎϤم ήόδ70ب 

 ΎϬيϠق عϔΘϤل΍ ΪϘόل΍ ΓΪم ϭ Ϊح΍Ϯل΍ مϬδϠل ΍έَلϭΩ3  έΎيΨل΍ ΪϘع ήόس ϥ΃ ΎϤϠع ،ήϬش΃8  ΩϮϘع ϭ Ε΍έَلϭΩ

.Δبيϭέϭ΃ έΎيΨل΍ 

   :ΡϭήτϤل΍ ϝ΍Άلس΍ ( ήϤΜΘδϤل΍ جه΍Ϯت Ϊي قΘل΍ ΕَلΎΤل΍ هيΎمXيع؟Βل΍ έΎخي ΪϘع ϱήΘθϤك ) 

 Ϊόب ϱ΃ Δلاحيμل΍ ءΎϬΘن΍ ΪϨόف Δبيϭέϭ΃ έΎيΨل΍ ΩϮϘع ϥ΃ ΎϤ3ب  ϥϮϜي ΪϘόل΍ ϡ΍ήيخ ·بέΎمن ت ήϬش΃

(ήϤΜΘδϤل΍X عن έΎόلأس΍ ωΎϔتέ΍ Ύين: ·مΘلΎح ϡΎم΃ )70 .ΎϬϨع ΎϬضΎϔΨن΍ ϭ΃ ΍έَلϭΩ 

   1-όس ωΎϔتέ΍ :ϰلϭلأ΍ ΔلΎΤل΍ م عنϬلس΍ ή70 : έلاϭΩ   

    ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ ΔلΎΤل΍ ϩάي هϔمه، فΪع ϭ΃ يعΒل΍ ه فيϘح ΔسέΎϤق في مΤل΍ يع لهΒل΍ έΎخي ΪϘع ϱήΘθم ϥ΃ ΎϤب

ϥ΃  سήό ( عϡΪ تϔϨي΍ άلΨيϭ ،έΎ بϭΩX νήϔل΍έَ ي΍ έΎΘΨلήϤΜΘδϤ ) 70في έ΍تωΎϔ قي΍ ΔϤلأسϬم عن 

 ϰع ·لϔتέ΍ مϬδل΍72  έΎخي άيϔϨم تΘلَ ي ،΍έَلϭΩ( ήϤΜΘδϤل΍ يϔΘϜي ϭ يعΒل΍X هي ϭ Γϭلاόل΍ ΔϤفع قيΪب )8 

 ϭΩلέَ ثم يΒيع ΍لأسϬم في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي بΎل΍ ήόδلϮδقي ΍لΪΠيϭΩ1600  ΪلΕ΍έَ لϬδϠم ΍ل΍ϮحΪ بΈجΎϤلي 

 Ϯه ϭ72  ليΎϤجΈب ΍έَلϭΩ14.400  ه بــόبي νϮع έَلϭΩ70  ليΎϤجΈم بϬδϠل ΍έَلϭΩ14.000 .έَلϭΩ 

    ήϤΜΘδϤل΍ ΎϨه(Xلم ي ) ΔϤيϘب ΓέΎδΨل΍ ص منϠه قϨϜبح لέ قϘΤ400  ΔϔϠϜت ΏΎδΘحΎلك بΫ ϭ έَلϭΩ

 ΕملاΎόϤل΍1600  حΒμΘل έَلϭΩ1200 .طϘف έَلϭΩ 

 ϭΩلا΍70 :΍έلΎΤل΍ ΔلΎΜني΍ :ΔنνΎϔΨ س΍ ήόلسϬم ΍ل΍ϮحΪ عن -2   

    ϥ΃ νήϔن ،έΎيΨل΍ ΪϘع ΔسέΎϤم ϭ يعΒل΍ ه فيϘح άيϔϨت έΎΘΨي έΎيΨل΍ ΪϘع ϱήΘθم ϥΈف ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه

 ϰض ·لϔΨن΍ مϬδل΍ ήό65س  ήϤΜΘδϤل΍ ΎϨه ،΍έَلϭΩ(X بحήف يϮيع سΒل΍ έΎيΨل ϩάيϔϨΘب ϭ )5  Ε΍έَلϭΩ

ي΃ ΔϤكήΒ من ϭΩلέَ لأϥ ع΍ ΪϘلΨيέΎ يϤδح له بΒيع ΍لأسϬم بϘ 1000( 200×5لϜل سϬم ϱ΃ بΈجΎϤلي )

ΔقيϮδل΍ هΘϤقي ( ΔϠمΎόϤل΍ ليفΎϜت ΏΎδΘح΍ ϥϭΩ ΍άه ϭ8  ήϤΜΘδϤل΍ ϥΈف ΎϬبΎδΘح΍ ΪϨع Ύم΃ )مϬδϠل Ε΍έَلϭΩ
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( 5< 8لم يήبح ϭ ·نΎϤ قϠص فϘط من خέΎδته لأϥ قي΍ ΔϤلόلا΃ ΓϭكήΒ من ΍لَنνΎϔΨ في س΍ ήόلϬδم )

 ήδΨي ϥ΃ νϮع ήϤΜΘδϤلΎ8ف  ήδΨسي Ε΍έَلϭΩ3 حΒμم ليϬδل΍ في Ε΍έَلϭΩ  ΓέΎδΨل΍ ليΎϤ600·ج 

 νϮع έَلϭΩ1600 .έَلϭΩ 

      ( ήϤΜΘδϤل΍X لπف΃ لكΫ ϭ ΓΪΒϜΘϤل΍ ΓέΎδΨل΍ يصϠϘΘيع لΒل΍ έΎخي άϔنه ن΃ َل· ΓέΎδΨل ϩΪΒϜغم تέ ϭ )

 ϰض ·لϔΨن΍ ήόδل΍ ϥ΃ νήϔب ϭ ،άيϔϨΘل΍ ϡΪ60من ع ( ήϤΜΘδϤلΎف Ϊح΍Ϯل΍ مϬδϠل ΍έَلϭΩX ΔϤبح قيήسي )

ϭΩلϭ έَ ه΍ ϥϭΩ ΍άحΏΎδΘ ت΍ ΔϔϠϜلΎόϤملا΃ Εم΍ έΎ2000  ΎلΒيع بΈجΎϤلي ϭΩلΕ΍έَ لϬδϠم بϔϨΘيϩά لΨي 10

 ϭΩ ϱ΃400لέَين لϬδϠم بΈجΎϤلي  2( =8-10بΎحΎδΘبΎϬ ي΍ ϥϮϜلήبح ΍لΎμفي من ΍لόلاΓϭ يέΪϘ بــ )

.έَلϭΩ 

    ήρΎΨϤل΍ Ϊض ρϮΤΘϠل ΓήيΒك ΔنيΎϜين ·مήϤΜΘδϤل΍ حϨϤت έΎيΨل΍ ΩϮϘع ϥ΃ جΘϨΘδق نΒس Ύم ϝمن خلا

 ϥ΃ ΎϨضήΘف΍ Ϊق ϭ ،ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ έΎόس΃ في ήغيΘل΍ ήρΎΨم Ϊض ρϮΤΘل΍ في ΎϨه ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ ΔيϠΒϘΘδϤل΍

مήيϜيΔ كάلك لΎϬ نϔس ع΍ ΩϮϘلΨيϭέϭ΃ έΎبيϭ Δ تάϔϨ فϘط عΪϨ تέΎيخ ΍نΎϬΘء ΍لμلاحيϭ ،Δ ع΍ ΩϮϘلΨي΍ έΎلأ

 ΪϘع ϱήΘθϤل ήΒك΃ Δنϭήح مϨϤي ΍άه ϭ يخέΎΘل΍ ءΎπϘن΍ لΒق ΎهάيϔϨن تϜϤنه ي΃ ήغي ΕملاΎόϤل΍ ق فيτϨϤل΍

.ΪϘόل΍ άيϔϨΘه لΒسΎϨي ϱάل΍ قتϮل΍ έΎيΘخ΍ في έΎيΨل΍)1(  

ήϤΜΘ تΘغيή بΘغيή س΍ ήόلϬδم، فϔي خي΍ έΎل΍ήθء ف΍ ϥΈلδϤ  كάلك نΘϨΘδج έ ϥ΃بح ΍لϭ ήϤΜΘδϤ خέΎδته    

 ΔعϮفΪϤل΍ Γϭلاόل΍ ΔϤيϘط بΒتήته مέΎδخ ϯϮΘδم ϥϮϜي ΔسέΎϤϤل΍ ήόقل من س΃ مϬδل΍ ήόس ϯϮΘδم ΪϨع

ϭΩلΕ΍έَ في فήضيϭ ،ΎϨΘ بΪόهΎ، فέ΍ ϥΈت΍ ωΎϔلήόδ عن سήό  6لأنه لن يϡϮϘ بϔϨΘيά خي΍ έΎل΍ήθء ϭ هي 

 ΔسέΎϤϤل΍80  عن ΓέΎδΨل΍ ΔϤيص قيϠϘت ϰل· Δي΍ΪΒل΍ في ϱΩΆي ΍έَلϭΩ6 ل Ε΍έَلϭΩ ϰΘح Ϊح΍Ϯل΍ مϬδϠ

تμل ·لϰ مϯϮΘδ مόين يϥϮϜ فيه ΍لήبح مϭΎδيΎ لόϠلا΍ ϥ΃ ϱ΃ Γϭلήبح  ΍لΎμفي يϥϮϜ مϭΎδيΎ لήϔμϠ ثم 

 يήتϔع بΫ Ϊόلك ΍لήبح بΎسέ΍ έ΍ήϤΘتωΎϔ س΍ ήόلϬδم بϔϨΘيά خي΍ έΎل΍ήθء.

 ΔسέΎϤϤل΍ ήόقل من س΃ ήόس ϯϮΘδم ΪϨع ήϤΜΘδϤلΎيع، فΒل΍ έΎفي خي Ύم΃70 ب ΎΤبέ قϘΤي ΍έَلϭΩ άيϔϨΘ

ϭ كέ΍ ΎϤϠتόϔت ΍لأسέΎό ك΍ ΎϤϠنϔΨض έبح ΍لήϤΜΘδϤ حϰΘ يμل ·لϰ مϯϮΘδ تϥϮϜ فيه ، خي΍ έΎلΒيع

 ΔيϭΎδم ΓέΎδΨل΍ ϥϮϜت ΔسέΎϤϤل΍ ήόس ϕϮϔي ϯϮΘδم ϰل· ΎϬعΎϔتέ΍ ΪϨع ϭ بحήϠل ΔيϭΎδم ΓέΎδΨل΍ 

 

 

 
                                                           
(1) Sunil Parameswaran : Fundmantals of financial instruments, Op-cit ,P:346. 
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 ϭ ه΍ά مΎ سϮϨضΤه من خلاϝ مϰϨΤϨ تغيή ؛ϭΩلΕ΍έَ س΍ ήόلόلاΫ ϭ Γϭلك بϡΪό تϔϨيά خي΍ έΎلΒيع 8لــ 

 ΍لήبح لϜل من خي΍ έΎل΍ήθء ΍ ϭلΒيع من خلا΍ ϝلϠϜθين ΍لΎΘليين: 

 ϭΩلاέ 80بسήό مέΎϤسIBM  Δ(: تغي΍ ήلήبح من ش΍ήء خيέΎ آجل لأسϬم ΍05لϜθل έقم )

  έΎيΨل΍ήόس ϭ6 έلاϭΩ 

                              
 ΍لήبح

50 

                      έΎيΨل΍ ήόس(the option premium)                             40 

30 

20 

10                                                                                                             

                                     86                لاحي΍ ΔلΪϘόس΍ ήόلϬδم ع΍ ΪϨنΎϬΘء ص 

     0              20          40      60     80       100    120   140     

                                                                                                                          -6  

 

 Δ  Nick Sanders : Walking Through Some Examples of Futures and بΎلاعΩΎϤΘ عΎΒϰϠح΍ΜلέΪμϤ: من ·ع΍ Ω΍Ϊل

options contracts speculation, 2006,P :3  and hedging, UC davis graduate department of Economics, 
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         ϭΩلاέ  70 مέΎϤسΔ بسNestlé  ήόلأسϬم  (: تغي΍ ήلήبح من ش΍ήء خيέΎ  بيع آجل ΍06لϜθل έقم )

 έΎيΨل΍ ήόس ϭ8 έلاϭΩ 

 ΍لήبح                             

                       έΎيΨل΍ ήόس           ((the option premium                                      50 

                                                                        40 

 30 

20 

10                                                                                

    ΍ήό   140     120   100     80     70  62   40       20              0لϬδم عΪϨ ·نΎϬΘء       س

                                                                                                         ΪϘόل΍ Δصلاحي 

-8 
 Nick Sanders : Walking Through Some Examples of Futures and  بΎلاعΩΎϤΘ عΎΒ ϰϠح΍ΔΜلέΪμϤ: من ·ع΍ Ω΍Ϊل

options contracts speculationand hedging, Op-cit,P :3  

 ΍سϡ΍ΪΨΘ ع΍ ΩϮϘلΩΎΒϤلΔ لΘغτي΍ Δل΍ :ήρΎΨϤلϠτϤب ΍ل΍ήبع :
    Ε΄θحيث ن،Ύόيήس ΍ϮϤف  نήع ΕَلΩΎΒϤل΍ ΩϮϘع ϡ΍ΪΨΘس΍ ϥΈف ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ من Ύهήكغي

 ΔϨس Γήم ϝϭلأ ΔليΎϤل΍ ΕَلΩΎΒϤل΍ ΓήϜلك  1970فΫ يϔف ،ΎنيΎτيήΒي بΒϨلأج΍ فήμل΍ ϰϠع ΔبΎقήل΍ ΪϨع

ϭ΅έ فقΪع تϨϤي لΒϨلأج΍ فήμل΍ ΕملاΎόم ϰϠئب ع΍ήπل΍ ΔنيΎτيήΒل΍ ΔمϮϜΤل΍ ضتήقت فϮل΍ α

   ΔيϠϤع ϡ΍ΪΨΘس΍ ΓήϜف ΕءΎΠي، فϠخ΍Ϊل΍ έΎϤΜΘلَس΍ يعΠθΘل ΔϔϠϜت ήΜك΃ هϠόج ϭ ΝέΎΨϠل ϝ΍Ϯلأم΍back to 

back  ϰلϭلأ΍ ،ينΘϔϠΘΨين مΘلϭΪب ϥ΍Ϊج΍ϮΘين ( تήϤΜΘδم ϭ΃( ينΘδسΆم ϡΎقي ϰϠع ΔيϠϤόل΍ ϩάه ϱϮτϨت ϭ

ΎΜنيϭ Δ في ΍لΎϘϤبل فϥΎ ت΍Ϯفق ع΍ ϰϠق΍ ν΍ήΘلأمϝ΍Ϯ من ΍قϠي΍ ΎϬϤل΍ΪخϠي ϭ من ثم ΍ق΍ήضه لΆϤϠس΍ Δδل

  ΔيϠϤόل΍ ϩάه ϝمن خلا ϰلϭلأ΍ ΔδسΆϤϠمه لΪϘت ϭ يϠخ΍Ϊل΍ ΎϬϤيϠق΍ لَ من΍Ϯم΃ νήΘϘت ΔنيΎΜل΍ ΔδسΆϤل΍

ΔيΒϨج΃ ئب΍ήفع ضΩ بϨΠت ϰϠتين عέΩΎق ϥΎΘδسΆϤل΍ ϥϮϜ1( ت( ΔلΩΎΒم ΪϘع ϝϭلأ ΏΎΘΘلَك΍ تم Ϊق ϭ ،

 ΔϨس ΕلاϤόϠلي  1979لϭΪل΍ كϨΒل΍ بينworld Band   Δكήش ϭIBM   ΔϨس ΔلΩΎΒϤل΍ تϤت ϭ1980.)2( 

                                                           
(1) www.gov.hk: The Group of Thirty “Derivatives and principles”, Chapter 5 History of Swaps, P:19,  
On 03/12/2013, At 11:15. 
(2) OCW.mit.edu : 15.433 Investments,classe 15 : Forwards,Futures & Swaps ‘’ Interest Rate 
Derivatives ‘’,Sloan school of  management, Spring 2003, P:5,  On 03/12/2013;  At 11:13. 

http://www.gov.hk/
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   ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΔπيΎϘم ΕملاΎόم Ε΃Ϊب ϭ  ΔϨ1981س ϝمن خلا  ΕΎم΍ΰΘل·( ϭέϮلي΍Eurobonds) ، 

 ϯΪόΘلَ ت ΓήΘي فϔلي  7ف΍ϮΤب ΕέΪحيث ق Ύόيήس ΍έϮτت ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΕَلΩΎΒفت مήع Ε΍ϮϨ300س  

 ΔϨس(έَلϭΩ έΎيϠ1988م . ))1( 

  ΍ISDAلأ΍ Ε΍ϭΩلأكήΜ سيϮلΔ في ΍لΎόلم ،فϮفΎϘ لόϤΠي΍ ΔلΩΎΒϤل΍ ϭ Εَل΍ ΕΎϘΘθϤلϭΪليϭΔ هي ΍لآϥ تΪό من 

International Swaps And Derivatives Association  تόϔتέ΍ ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΕَلΩΎΒم ϥΈف

 ϰل ·لμΘ177ل  ΔϨس έَلϭΩ ϥϮليή2(.2004ت( 

 ΍Interest Rate swapsسϡ΍ΪΨΘ مΩΎΒلا΃ Εس΍ έΎόلΎϔئϭ΃  ΓΪلا:

    ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ νήΘϔن ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΔلΩΎΒم ΩϮϘع ϡ΍ΪΨΘس΍ Δيϔكي ϰϠف عήόΘϠلA 

 ΔδسΆϤل΍ مع ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΔلΩΎΒم ΪϘت في عϠخΩB    ΔδسΆϤل΍ فيه ϡΰΘϠحيث تA  بتΎث ΓΪئΎف ϝΪόفع مΪب

7%  ΓΪϤ6ل  ΔδسΆϤϠل Ε΍ϮϨسB  ΔδسΆϤل΍ ϥΈبل فΎϘϤل΍ في ϭB  ΓΪئΎف ϝΪόفع مΪب ϡΰΘϠت ήόδل ΎϘفϭ ήغيΘم

ϙϮϨΒل΍ بين ΓΪئΎϔϠل ϥΪϨبــ  ،ل έΪϘي ΪϘόϠي لϤلَس΍ غϠΒϤل΍ ϥ΃ νήϔب ϭ10.000.000 ل΍ ΍άه( έَلϭΩغϠΒϤ  َل

 έΎόس΃ ΩΎϤΘعΎب ΓήغيΘϤل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΕΎعϮفΪم ΎϬϨم ϭ Ϊئ΍Ϯϔل΍ ΏΎδΘسي لَحΎس΃ غϠΒϤك ϡΪΨΘδي ΎϤن· ϭ لهΩΎΒم تΘي

 2فΜϤلا مΪفϮع΍ ΕΎلΎϔئ΍ ΓΪلΘϤغيΓή ل΍ ϭ Wall street journal  ΔϨδϠلΘي تήϬψ يϮميΎ في  ΍LIBORلــ 

  ϰϠع ΪϤΘόت LIBOR  ΔϨδل΍ لــ   ( (3).1في΍ ϥΎك ΔلΩΎΒϤل΍ ΪϘع ϡ΍ήب· ΪϨنه ع΃ νήϔب ϭ LIBOR 

 : ϭ خلا΍ ϝل΍ Ε΍ϮϨδلδت ΍ل΍ϮϤليΔ كΎنت مϭΎδيΔ لΎϤ يϠي،% 9مϭΎδيΎ لــ 

 خلاϝ س΍ Ε΍ϮϨلLIBOR ΪϘό(: ΃س΍ έΎόلــ ΍03لέ ϝϭΪΠقم )

ΔϨδل΍  ϡ΍ήيخ ·بέΎت

ΪϘόل΍(N) 

ΔϨδل΍1 

(N+1) 

 ΔϨδل΍2 

(N+2) 

 ΔϨδل΍3 

(N+3) 

 ΔϨδل΍4 

(N+4) 

 ΔϨδل΍5 

(N+5) 

 ΔϨδل΍6 

(N+6) 

 ήόس
ΓΪئΎϔل΍LIBOR 

9% 8,75% 8,50% 8,25% 8,15% 8,07% 8% 

، ع΍ ϰϠلسΎعΔ 25/01/2017تέΎيخ ΍لΪخϝϮ ·ل΍ ϰلϮϤقع ،   rates.com-www.global :بΎلإعΩΎϤΘ ع΍ ϰϠلϮϤقع ΎΒح΍ΔΜلέΪμϤ: من ·ع΍ Ω΍Ϊل

22:09. 

:ΡϭήτϤل΍ ϝ΍Άلس΍ ΎϬόفΪي يΘل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ هيΎم A  لــB ϭB  لــA ( ΓήΘϔل΍ ϩάه ϝمن  6خلا ) Ε΍ϮϨس

 خلاϝ عΪϘ مΩΎΒل΃ Δس΍ έΎόلΎϔئ΍ ΓΪلϔΘϤق عϠيه؟ ϭ مΎ هϮ ب΍ ΪϨلρϮΤΘ؟
                                                           
(1) Robert T Daigler & Donald Steelman : ‘’ Interest Rate Swaps and Financial Institutions ‘’, Florida 
International University Miami & Associate  Mortgage Finance Departement Kidder Peabody-New 
York, Southern Finance Association Meeting San Antonio,November 1988, P:3. 
(2)National Association of Pension Funds (NAPF): Swaps made simple ‘’ What a trustee needs to 
know”, Februray2005,P:3.  

(3 )ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ: 70-71. 

http://www.global-rates.com/
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 :Bلــ  ΍Aلال΍ ϡ΍ΰΘلϱά يΪفόه  -1

 ΎϬόفΪي يΘل΍ ΔيϮϨδل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ لΜϤمن حيث تΰل΍ ήغيΘب ήغيΘلَ ي ϭ بتΎث ϮهA  لـB  ΔΒδغ  %7نϠΒϤل΍ من

 Ϯه ϭ يهϠع ΪقΎόΘϤل΍ يϤلَس΍10.000.000  ϱ΃ έَلϭΩ10.000.000 × %7=700.000  هي έَلϭΩ

 ΎϬόفΪي يΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ غϠΒم A  لــB  ΪϘόل΍ ΓΪم ΔϠيρ ΔيϮϨس ρΎδ6ك΄ق Ϩس.Ε΍Ϯ 

 :Aلــ  ΍Bلال΍ ϡ΍ΰΘلϱά يΪفόه -2

هϮ مΘغيϭ ή يΘغيή بΘغيή مΪόل΍ ΕَلΎϔئΓΪ من سΔϨ لأخϭ ϯή من خلاϝ ه΍ ΍άلϝϭΪΠ سΒϨين ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΘي 

.ΪقΎόΘل΍ ΓήΘف ϝفين خلاήτل΍ ل بينμΤت 

 خلاϝ ف΍ ΓήΘلΎόΘق΍ έΎϬυ· :A  ϭB ΪلΪΘف΍ ΕΎϘلΘي تμΤل بين ΍لήτفين )04م)΍لέ ϝϭΪΠق

 ΔϨδل΍ LIBOR  ϱάل΍ ΓήغيΘϤل΍ ΓΪئΎϔل΍ من  ϡ΍ΰΘلَل΍ غϠΒم

 (A) لــ (B)يΪفόه 

 ΔΘبΎΜل΍ ΓΪئΎϔل΍ من  ϡ΍ΰΘلَل΍ غϠΒم

 (B) لــ ΍(A)لϱά يΪفόه 

0 9,00 LIBOR 0 =% / / 

1 LIBOR 1 =8,75% 10.000.000× LIBOR0  

=900.000 

700.000 

2 LIBOR 2 =8, 50%  10.000.000× LIBOR 1 

=875.000 

700.000 

3 LIBOR 3 =8,25% LIBOR 2×10.000.000 

= 850.000 

700.000 

4 LIBOR 4 =8,15% LIBOR 3 ×10.000.000 

=825.000 

700.000 

5 LIBOR 5 =8,07% LIBOR 4×10.000.000 

=815.000 

700.000 

6 LIBOR 6 =8,00% LIBOR 5×10.000.000 

=807.000 

700.000 

 .ϕέΎρ72 ع΍ ΪΒلϝΎό ح΍ :ΩΎϤلΎΤϤسΔΒ عن ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ، مήجع سΒق Ϋكι ،ϩή: بΎلإعΩΎϤΘ ع΍ ϰϠلήϤجع :  ΎΒح΍ΔΜلέΪμϤ: من ·ع΍ Ω΍Ϊل
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 ϭ لμϔΘيل ΃كήΒ ح΍ ϝϮلΩΎΒϤل΍ ΕَلΘي تΘم بين ΍لήτفين س΍ ΝέΪϨلϠϜθين ΍ل΍ϮϤليين:

΍ ϭلΘي تΪفع بϝΪόϤ ثΎبت ϭ تΒϘض بA  : ϝΪόϤ(: ·΍ έΎϬυلΪΘفΕΎϘ بΎلϨسΔΒ لΆϤϠسس΍07 ΔلϜθل έقم )

 ήغيΘم(Pay Fixed) 

         900.000$      875.000$   850.000$     825.000$      815.000$      807.000$ 

  

  (+)      0             1             2               3                4                  5                 6      

     (-)    

      700.000$      700.000$   700.000$    700.000$    700.000$     700.000$  

  .ϕέΎρ-ι :72-80 ع΍ ΪΒلϝΎό ح΍ :ΩΎϤلΎΤϤسΔΒ عن ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ، مήجع سΒق ΫكΔι ،ϩή بΎلإعΩΎϤΘع΍ ϰϠلήϤجع: ΎΒح΍ΜلέΪμϤ: من ·ع΍ Ω΍Ϊل

 A فϥϮϜΘ  مΎόكΔδ لΪΘϠفΕΎϘ بΎلΔΒδϨ لــ   :B  بΎلϨسΔΒ لΆϤϠسسΔ(: ·΍ έΎϬυلΪΘف΍08 ΕΎϘلϜθل έقم )

 ϡΰΘϠحيث يB  بتΎث ϝΪόϤيل بμΤΘل΍ ϭ ήغيΘم ϝΪόϤفع  بΪلΎبreceive fixed )    ) 

         700.000$      700.000$   700.000$     700.000$      700.000$      700.000$ 

  

  (+)      0             1             2               3                4                  5                 6      

     (-)    

          900.000$     875.000$   850.000$    825.000$    815.000$    807.000$    

:έΪμϤل΍΍ Ω΍Ϊمن ·عΔΜحΎΒجع:  لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎب ϕέΎρι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع-ι :72-80. 

     ϥ΃ ϱ΃ ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ في Ε΍ήغيΘل΍ من ΎϬδϔي نϤΤΘل ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ΔلΩΎΒم ΪϘخل في عΪت ΔδسΆϤل΍ ϭ

΍ ϭلΘي تϜθل ل΍ ΎϨل΍ ΪϨΒلρϮΤΘϤ له ΍لϱά قΪ يϥϮϜ  م΍ ΓήρΎΨلΘغيή في ΃س΍ έΎόلΎϔئ΍ΓΪمΆسΔδ تρϮΤΘ من 

ϩήغي ϭ΃ ليΎم ϡ΍ΰΘل· ϰϠع . 

 ΔδسΆϤϠل ΔΒδϨلΎΒفA  ΔϨδϠل ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ ΏΎδΘحΎΒف ΪϘόل΍ ϡ΍ήب΍ يخέΎت ΪϨع ϭ1 

ΎΤليΔ ع΍ ΪϨب΍ ϡ΍ήلΪϘό ت΍ ϥϮϜلϘي΍ ΔϤل ΍0لϜϤϤن تμΤيΎϬϠ من عϠϤي΍ ΔلΩΎΒϤلΔ هϩά ن΃ ΪΠنه ϭ في ΍لΰمن 

 ΔϨδϠل ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΕΎعϮفΪϤϠ1ل  ΎϬόفΪΘي سΘل΍A  لـ B يϠي ΎϤط  :  كδϘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍1 من ωϮفΪϤل΍                     

A =700.000/1,09 =642.201,83. 
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  ΔϨδϠل ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΕΎعϮفΪϤϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ Ύم΃1  ΎϬϠμΤΘي سΘل΍A  من BيϬط  : فδϘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍

                   عϰϠ عΎئΪ يϱ΃A έΪϘ سμΤΘΘل   ΍B=900.000/1,09=825.688,07لμΤϤل من  1

 .(΍642.201,83لδϘط ΍لΪϤفϭΩ825.688,07-  ωϮلέَ)΍لδϘط ΍لμΤϤل  183.486,24بـ :

 ΔδسΆϤل΍ لحΎنه من ص΃ ينΒت ϩάيين هΤΘل΍ ΔيϠϤع ϝن خلاϤفA άه ΔلΩΎΒϤل΍ ΪϘفي ع ϝϮخΪل΍ ΎϨϤق ΎϨϬف ،΍

 ΩϮϘόل΍ من ωϮϨل΍ ΍άل هΜفي م ϝϮخΪل΍ غب فيήي تΘل΍ ΔδسΆϤل΍ نϜط لϘف ϰلϭلأ΍ ΔϨδϠل ΕΎϘفΪΘل΍ ΏΎδΘحΎب

تϡϮϘ بΎح΍ ΏΎδΘل΍Ϯόئ΍ ϭ ΪلΪϤفϮع΍ ΕΎلΎϨجΔϤ عن عϠϤي΍ ΔلΩΎΒϤلΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΎΤليΔ لϭ ΩϮϘϨϠ تαέΪ بάلك 

 م΃ ϯΪهϤيΩ ΔخϮلΎϬ في ع΍ ΪϘلΩΎΒϤلΔ من عΪمه .

΍ΪΨΘس· :ΎنيΎث ΕلاϤόل΍ ΕلاΩΎΒم ϡ swapcurrency s 

يήكΰ ه΍ ΍άلωϮϨ من ΍لΩΎΒϤلΕَ عϭ ϰϠجήρ ΩϮفين ΃حΪهΎϤ يϠϤك عΔϠϤ مϭ Ύ يήغب في ع΍ ΔϠϤلήτف     

 ΔδسΆϤل΍ ϥ΃ νήϔيح، بΤس صϜόل΍ ϭ ،نيΎΜل΍X    ϭέϮلي΍ ϰϠع ϝϮμΤل΍ غب فيήت ΔيϜيήلأم΍            

 ΔδسΆϤل΍ ϭZ   يعέΎθمه في م΍ΪΨΘلك لَسΫ ϭ έَلϭΪل΍ ϰϠع ϝϮμΤل΍ غب فيήت Δيδنήϔل΍ ΎϬت فيϠخΩ

. ΕلاϤόل΍ ϩάϬب ΕΎδسΆϤل΍ تهΎه 

: ΡϭήτϤل΍ ϝ΍Άلس΍ ينΘδسΆϤϠن لϜϤي ϱάل΍ ΪϘόل΍ ωϮن ϮهΎم X  ϭZ  ϥϮϜكيف ت ϭ فيه ϝϮخΪل΍

 ΍ل΍ΰΘمΎتΎϤϬ ؟

 ΔδسΆϤل΍ ϰϠل عϬδل΍ نه منΈف ήشΎΒل مϜθبX ΍ ϭ ϭέϮليΎب νήΘϘت ϥ΃ ΔδسΆϤلZ  έَلϭΪلΎب νήΘϘت ϥ΃

 ΔδسΆϤϠن لϜϤي Ϋ· ΎϬح بμϨي ϭ Δيέϭήض ΎϤئ΍Ω تδلي ΔلϮϬδل΍ نϜل ϭ ،ΓήشΎΒمX  في ϭέϮليΎين بΪΘδت ϥ΃

 ΔδسΆϤϠل ΔΒδϨلΎب ΍άك ϭ ΔلΩΎΒم ΪϘيق عήρ عن ΔليϭΪل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ Z  έَلϭΪلΎين بΪΘδت ϥ΃ ΎϬϨϜϤي يΘل΍           

 ϕϮδل΍ ρϭήنت شΎك ΍Ϋ· Ύم ΔلΎلك في حΫ ϭΕΎδسΆϤل΍ ϩάϬل ΔΒδϨلΎب ΔيϤه΃ ήΜك΃ ΕΎΒϠτΘق مϘΤت. 

 ΔδسΆϤل΍ خلΪلي تΎΘلΎبϭX  ΔδسΆϤل΍ مع ΔلΩΎΒم ΪϘفي عZ  ΔδسΆϤل΍ من خلاله ϡΰΘϠحيث تX  يمΪϘΘب

  ΔδسΆϤل΍ يه منϠل عμΤΘت ϱάل΍ ϭ ϭέϮلي΍ بلΎϘم έَلϭΪل΍Z.(1)  Ιثلا ϰϠع ΔϠϤόل΍ ΕَلΩΎΒم ήϤت ϭ

 )2(م΍ήحل ΃سΎسيΔ نΒيΎϬϨ فيΎϤ يϠي : 

1- : ϰلϭلأ΍ ΔϠحήϤل΍  

يΘم فيΎϬ ت΍ ϝΩΎΒلأصل ΍لϔΘϤق عϠيه ϱ΃ يΘم ت΍ ϝΩΎΒلΪϘϨيΔ عϰϠ عϜس مΩΎΒل΃ Εَس΍ έΎόلΎϔئ΍ ΓΪلΘي لَ يΘم 

 ϭ يϜϤن ·يΫ ΡΎπلك من خلا΍ ϝلϜθل ΍لΎΘلي:؛ يΎϬ ت΍ ϝΩΎΒلϠΒϤغ  ΍لَسϤي لΪϘόϠف
                                                           
(1)  Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 41- 42. 
(2) Ibid,P42-43. 
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  x  ϭz( : ΍لήϤح΍ ΔϠلأϭلϰ من مΩΎΒلا΍ ΕلϤόلاΕ بين ΍09لϜθل έقم )

                                        έَلϭΪلΎغ بϠΒϤل΍ 

 

       ·ν΍ήΘق Z لΎبν΍ήΘق΍                        ϭέϮليΎغ بϠΒϤل΍                 ϭέϮيX  έَلϭΪلΎب  

 

 

          :έΪμϤل΍Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 41 

2-:ΔنيΎΜل΍ ΔϠحήϤل΍  ΎϤك ΪϘόل΍ في ΓΩΪΤϤل΍ ΓήΘϔل΍ ΔϠيρ ΔيέϭΩ Ϊئ΍Ϯفع فΪب ΔلΩΎΒϤل΍ ف΍ήρ΃ ΎϬفي ϡϮϘي
 يϠي:

 )مΩΎΒلΔ مΪفϮع΍ ΕΎلΎϔئX  ϭZ : )ΓΪ(: ΍لήϤح΍ ΔϠلΎΜنيΔ  من مΩΎΒلا΍ ΕلϤόلاΕ بين ΍10لϜθل έقم )

                                         έَلϭΪلΎب Ϊئ΍Ϯف 

  

   έَلϭΪلΎب Ϊئ΍Ϯف                       ϭέϮليΎب Ϊئ΍Ϯف                       ϭέϮليΎب Ϊئ΍Ϯف 

 

 
   :έΪμϤل΍Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 41 

3-:ΔΜلΎΜل΍ ΔϠحήϤل΍  ΪϘع ΓΪء مΎϬΘن΍ ΪϨلك عΫ ϭ ϯήخ΃ Γήلأصل م΍ ϝΩΎΒت ΔيϠϤم عΘت ΔϠحήϤل΍ ϩάفي ه
 ΍لΩΎΒϤلΔ كΎϤ يϠي:

 )عΪϨ ·نΎϬΘء ΍لX  ϭZ : )ΪϘό(: ΍لήϤح΍ ΔϠلΎΜلΔΜ  من مΩΎΒلا΍ ΕلϤόلاΕ بين ΍11لϜθل έقم )

                                          ϭέϮليΎغ بϠΒϤل΍ 

  

      ΍ωΎجήΘس  νήϘل΍ ωΎجήΘس΍                έَلϭΪلΎغ  بϠΒϤل΍              νήϘل΍ 

 

 

   :έΪμϤل΍Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 42 

z 

السوق المالي 
 الدولي بالدولار

السوق المالي 
 باليورو

x 

z 

السوق المالي 
 الدولي بالدولار

السوق المالي 
 باليورو

x 

z 

السوق المالي 
 الدولي بالدولار

السوق المالي 
 باليورو

x 
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       ΔلΩΎΒم ΕΎيϠϤم من خلاله عΘت ϱάل΍ قτϨϤل΍ ϥ΃ َل· ΍ΪيϘόت ήΜك΃ ΔلΩΎΒϤϠل ϯήخ΃ ϕήρ ϙΎϨه ϥϮϜت Ϊقϭ

 ΃سέΎό صήف ΍لϤόلاΕ هϮ نδϔه.

 ϙΎϨه ϥϮϜت ϥ΃ نϜϤه يϨيث عΪΤل΍ ϯήج ΎϤϜف ΔيέϭΪل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΕΎعϮفΪص مΨي ΎϤفيϭ4 ΕَلΎح  Ύهي ·م

ϝΪόϤفع بΪفين يήτل΍ Ϊح΃ ϥϮϜي ϥ΃ Ύم·ϭ ΔΘبΎΜلΎب ΎϤكلاه ϭ΃ ΓήغيΘم ΓΪئΎف ΕَلΪόϤفين بήτل΍ فع كلاΪي ϥ΃ 

ήغيΘم ϝΪόϤب ήلآخ΍ ϭ بتΎث ΓΪئΎف. 

ΎϤين هΘيδئيέ ينΘلΎح ϡΎم΍ ϥϮϜن ΎϨΘضيήϔء قيم لΎτعΈΒبت،            :فΎث ϝΪόبل مΎϘبت مΎث ϝΪόϤب ΔϠϤع ΔلΩΎΒم

ΪόϤب ΔϠϤع ΔلΩΎΒم ϭ.ήغيΘم ϝΪόبل مΎϘبت مΎث ϝ 

  : بتΎث ϝΪόبل مΎϘبت مΎث ϝΪόϤب ΔϠϤع ΔلΩΎΒم 

 Ϯه ϭέϮلي΍ ϭ έَلϭΪل΍ لي بينΎΤل΍ فήμل΍ ήόس ϥ΃ νήϔفي  1.25ب ΓΪئΎϔل΍ ήόس ϥ΃ ϭ έَلϭΩ لϜل ϭέϮي

يϭ ϭέϮ يήغب  10.000.000يϠϤك  ΍ ϥ΃ ϭZلήτف  % ϭ8 في فήن΍9%  ΎδلϮلَي΍ ΕΎلΓΪΤΘϤ يέΪϘ بـ : 

 ΔلΩΎΒϤل΍ ΪϘع ΓΪمϭ يϜيήلأم΍ έَلϭΪلΎب ΎϬΘلΩΎΒϤ4ب . Ε΍ϮϨس 

 ϡΪϘغ حيث يϠΒϤل΍ صل΃ ΔلΩΎΒم مΘت ΪقΎόΘل΍ يخέΎت ΪϨόفZ  لـX   ΔϤبل 10.000.000قيΎϘم ϭέϮيw  ؟       

  :ϭ هي

1  έَلϭΩ  1.25  ϭέϮي 

w 10.000.000 ؟          ϭέϮ1.25/ 10.000.000ي = w  

W=8.000.000  έَلϭΩ 

 ϭ خلا΍ ϝلأέبع سΕ΍ϮϨ من ΍لΎόΘقΪ يϡϮϘ كلا ΍لήτفين بΪفع ΃ق΍ ρΎδلΎϔئΓΪ كΎϤيϠي : 

ي΍ ϭέϮلΘي ΍سΎϬϤϠΘ بϝΪόϤ  10.000.000: يΪفع مϝΪό فΎئΓΪ ع΍ ϰϠلΆϤسس΍ ΔلأمήيϜي΍X  Δلήτف * 

 Ϯه ϭ Ύδنήϔب ΓΪئΎϔل΍8%  ΔيϮϨδل΍ ΓΪئΎϔل΍ ρΎδق΃ ϥϮϜΘ800.000ف ( ϭέϮ8×10.000.000ي% ΓΪϤل)4 

. ΔϠمΎك Ε΍ϮϨس 

ϭΩل΍ έَلΘي ΍سΎϬϤϠΘ بϝΪόϤ  000.0008.يΪفع مϝΪό فΎئΓΪ ع΍ ϰϠلΆϤسس΍ Δلήϔنسي΍Z   : Δلήτف *

 ΓΪΤΘϤل΍ ΕΎلَيϮلΎب ΓΪئΎϔل΍9%  ΔيϮϨδل΍ ΓΪئΎϔل΍ ρΎδق΃˷ ϥϮϜΘ720.000ف ( έَلϭΩ8.000.000×9% )

سيόيX  ΪنΎϬيΔ ع΍ ΪϘلΩΎΒϤلΔ تΘم عϠϤيΔ ت΍ ϝΩΎΒلϠΒϤغ ΍لأصϠي م΃ Γήخ΍ ϥ΃ ϱ΃ ϯήلήτف  ϭ4ع΍ ΪϨلΰمن 
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ϭΩل΍ έَلΘي  8.000.000سيόيΪ مϠΒغ  ΍ ϭZلήτف  Zي΍ ϭέϮلΘي ΍سΎϬϤϠΘ من  10.000.000مϠΒغ 

  ΍X. (1)سΎϬϤϠΘ من 

 έΎϬυلإ ϰόδϨين سϠϜθل΍ ينάه ϝمن خلاϭΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ فين لήτل΍ ل منϜX  ϭZ : 

 من مΩΎΒل΍ ΔلϤόلاήτϠX Εف ل ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ(: ΍12لϜθل έقم )

10.000.000€      720.000$       720.000 $        720.000$         8.720.000 $          
    

  (+)0                            1                       2                     3                      4              
   

(-    )                                                                                                                  

8.000.000$       800.000€       800.000€       800.000€            10.800.000€ 

 Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍΍ΔΜحΎΒجع:  لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎبι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ-ι :72-
80.    

 ΍لϤόلاΕ من مΩΎΒلήτϠZ  Δف ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ ل(: ΍13لϜθل έقم )

8.000.000$         800.000€          800.000€        800.000€       10.800.000€  

 (+)     0                         1                       2                     3                       4            

          (-                                             )                                                                  

          10.000.000€       720.000$        720.000$      720.000$        8.720.000 $ 

:έΪμϤل΍ Ω΍Ϊمن ·ع΍ΔΜحΎΒجع:  لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎق بΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρι ،ϩήكΫ-ι :72-80. 

  

: ήغيΘم ϝΪόبل مΎϘبت مΎث ϝΪόϤب ΔϠϤع ΔلΩΎΒم 

    ΩΪδفين سيήτل΍ Ϊح΃ ϥ΃ ن فيϤϜي ΪحيϮل΍ لافΘلَخ΍ ϥ΃ ϯϮس ΔϘبΎδل΍ Δضيήϔل΍ س قيمϔن ϰϠع υΎϔΤلΎب

ع΃ ϰϠسϥ΍ αΎ مΩΎΒل΍ Δس΍ έΎόل΍ ΔϠϤόلέΎόΘϤف عϠيΎϬ في ΍لZ  ϕϮδبϝΪόϤ فΎئΓΪ مΘغيϭ ή ليϜن ΍لήτف 

        Θم ΍لΪفع بήόδ مΘغيή ع΍ ϰϠلϭΪلέَمΎϘبل ΍لΪفع بϝΪόϤ ثΎبت ع΍ ϰϠلϤόلا΍ Εلأخ΍ ϯήلΎϤلي هي ϥ΍ ي

 ΓΪئΎδل΍ ΔϠϤόل΍ ΕَلΩΎΒϤف بήόت ϭPlain Venilla Currency Swap έΎόلأس΍ ϥ΃ ΎϤϠع،LIBOR   

                                                           
 (1 ) ΍ Ω΍Ϊمن ·عΔΜحΎΒل :ΔليΎΘل΍ جع΍ήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎب* Sunil Parameswaran : Fundmantals of financial instruments,  

Op- cit,P-P:509-529. 
* Morgan Stanley : For internal use only not to be distributed externally,Fid analyst programme, 
August 2000,P-P:1-10. 

*ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ :  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،- :ι67- 80. 
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 لϭΪϠلέَ خلا΍ ϝل΍ Ε΍ϮϨδلأέبع كΎنت كΎϤيϠي:

 سΕ΍ϮϨ: 4لϭΪϠلاέ خلاLIBOR  ϝ(: ΃س΍05 έΎόلέ ϝϭΪΠقم )

ΔϨδل΍ 0  1 2 3 4 
Libor 9% 8.95%  8.90% 8.80% 8.5% 

 Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍΍ΔΜحΎΒجع : لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎب :ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ79. 

 ΩΎϤΘم ·عΘي ΔϨل سϜنه ل΍ ΎϤϠعLibor         ΎمΪϘم ΩΪΤف تήμل΍ έΎόس΃ ΕَلΩΎΒم ϥ΃ αΎس΃ ϰϠع ΔϘبΎδل΍ ΔϨδϠل
 ϭ تΪفع مΆخ΍ή في ΍لغΎلب.

 س΍ ϥϮϜΘل΍ΰΘمΕΎ كل من ΍لήτفين كΎϤيϠي:

 X  ϭZ(: ·ل΍ΰΘم΍ ΕΎلήτفين ΍06لέ ϝϭΪΠقم )

ΔϨδل΍ Libor  ΎϬόفΪي يΘل΍ ΕΎϘفΪΘل΍Z  لــX  ΎϬόفΪي يΘل΍ ΕΎϘفΪΘل΍X  لــZ 

0 Libor0 = 9% 10.000.000€ .000.000$8 
1 Libor1 =8.95% 8.000.000×9% 

= 720.000$ 
800.000€ 

2 Libor2= 8.90% .000.000 8×8.95% 
= 716.000$ 

800.000€ 

3 Libor3=8.80% .000.0008×8.90% 
= 712.000$ 

800.000€ 

4 Libor4= 8.50% (8.000.000×8.80%)+8.000.000= 
 

8.704.000$ 

10.800.000€ 
 

 Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍΍ΔΜحΎΒجع : لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎب :ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ79. 

 فيϥϮϜ مϮقف ΍لήτفين كΎϤ يϠي:   

 )΍لΆϤسس΍ ΔلأمήيϜي΍ )Δلϱά يΪفع بϝΪόϤ فΎئΓΪ ثΎبت ήτXف ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ لϠ:  (έ14قم )  ΍لϜθل   

10.000.000€        720.000$           716.000$        712.000$        8.704.000 $      
     

 (+)0                         1                       2                     3                       4                 
     (-                                                                          )                                          
      8.000.000$         800.000€        800.000€       800.000€       10.800.000€     

        

:έΪμϤل΍ Ω΍Ϊمن ·ع΍ΔΜحΎΒجع:  لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎبι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ-ι :72-80.  
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 )΍لΆϤسس΍ Δلήϔنسي΍ )Δلϱά يΪفع بϝΪόϤ فΎئΓΪ مΘغيήτϠZ ήف ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ ل:  (΍15لϜθل έقم )  

8.000.000$        800.000€          800.000€       800.000€        10.800.000€          

 (+)  0                              1                       2                     3                       4          

      (-)    

10.000.000€       720.000$        716.000$        712.000$         8.704.000 $         

     

΍ΪμϤل:έ Ω΍Ϊمن ·ع΍ΔΜحΎΒجع:  لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎبι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ-ι :72-80. 
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:ϝϭلأ΍ لμϔل΍ Δخلاص 

     Ε΍ΪΠΘδم ΎϬϨϤض ΔعέΎδΘم Ε΍έϮτفت تήي عΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم έϮτحل ت΍ήϤل ΎϨض΍ήόΘس΍ Ϊόب

ϭ كل مΎ تم ·صϩέ΍Ϊ بθ΄نه، ϭبΪό فϬم مϠΘΨف ΍لΎϨόص΍ ήلϮϜϤنΔ ل΍IFRS 9          ρϮΤΘϠلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي 

مϠΒϘΘδيϭ    ΔعΩϮϘ آج΍ ϭ  ΔϠل΃ ΔϠΜϤΘϤسΎسΎ في ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΎόϤصϭ΃ Γή مΎ يήόف بΎل΍ ΕΎϘΘθϤلΎϤليΔ من

 ΔϬج΍ϮϤين لήϤΜΘδϤل΍ ϭ΃ ينρϮΤΘϤل΍ لΒمن ق ΎϬم΍ΪΨΘس΍ Δيϔعن كي ΎϨفήόي تΘل΍ ΩϮϘόل΍ من Ύهήغي ϭ

ب΍ ΩϮϨلϭ ρϮΤΘ هي  ΍ل΍ ήμϨόلأسΎسي ΍لΎΜني لΎόϤملا΍ ΕلρϮΤΘ، نϥϮϜ قΪ  ت΍ϮجهمϠΘΨف ΍ل΍ ήρΎΨϤلΘي 

Ύ يΝέΪϨ تΎϬΘΤ من عΎϨصϭ ή مΎόملا΃ ΕحΎϨτ بΎلΎΠنب ΍لϱήψϨ  لΎΤϤϠسΔΒ عن تغτي΍ Δلϭ،ήρΎΨϤ كل م

 ϱάل΍ ϭ αΎيϘل΍ ϭ ΡΎμلَف΍ Δيϔين كيΒي ϱάل΍ يΒسΎΤϤل΍ نبΎΠϠل ϝΎϘΘلَن΍ لΒق ΎϬب έϭήϤل΍ من Ϊلَب ϥΎك ΔليΎم

 ϱάل΍ ϭ Γήلأخي΍ ϩάم في هϜΤΘϠل Ϊع΍Ϯمن ق ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόف مϠΘΨبه م ΕءΎج Ύم ϰϠع ΰϜتήي

 έϮΤم ϥϮϜسيΎϨΘس΍έΩ  لي΍ϮϤل΍ لμϔل΍ في.ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ήييΎόϤل΍ فϠΘΨفيه م ΝέΪϨس ϱάل΍ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 :΍لμϔل ΍لΎΜني

αΎيϘل΍ ϭ ،ف΍ήΘلإع΍ ،ΡΎμلإف΍ ،νήόل΍ Δس΍έΩ  عن
ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόن مϤض ρϮΤΘل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ 

ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϭIAS/IFRS 

 

: ع΍ νήلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ ضϤن ΍لόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي ΍لأ΍ϝϭلΤΒϤث 
32IAS   

 

: ΍لإفΡΎμ عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ϭ  ΔلρϮΤΘ  ضϤن ΍لΤΒϤث ΍لΎΜني
 έΎيόϤل΍IFRS7 

 

: ΍لإع΍ήΘف ΍ ϭلϘيαΎ عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ ضϤن ΍لΤΒϤث ΍لΎΜلث
 ϭIFRS9 مόي΍ έΎلإق΍ έ΍ήلΎϤلي  ΍ IAS 39لόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي 
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΍:نيΎΜل΍ لμϔلαΎيϘل΍ ϭ ،ف΍ήΘلإع΍ ،ΡΎμلإف΍ ،νήόل΍ Δس΍έΩ              ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن

ρϮΤΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόن مϤض  ήيέΎϘΘل΍ ϭΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ IAS/IFRS  

 تϬϤي΍ Ϊلμϔل ΍لΎΜني: 

    ΕملاΎόϤل΍ فϠΘΨفي م ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ΓΩΎيί ϭ ΔيϤلΎόل΍ ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ ΡΎΘϔنΎب،  ΕΩ΍ί

 ΕΎيΩΎμΘلَق΍ تهΪϬش Ύم ΔصΎخ ϭ ΎϬمل بΎόΘل΍ جيهϮفي ت ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم ΕΎمΎϤΘه΍

 ήييΎόϤل΍ ينδΤΘل ΔلϭάΒϤل΍ ΩϮϬΠل΍ ΓΩΎيί في ΎϤϬم ΍έϭΩ بόل Ύم،ΔيΩΎμΘق΍ ΕΎمί΃ من ϯήΒϜل΍ ΔيϤلΎόل΍

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎمل بΎόΘل΍ عن ΔيΒسΎΤϤل΍؛ ϡϮϘϨس ΍άϬل ϭ  همن ϝخلا Δس΍έΪل بμϔل΍ ΍ά

ΡΎμلإف΍ ϭ νήόϠمن  ل ϩέ΍Ϊتم ·ص Ύم ϝمن خلا ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ ϭ ήييΎόم

ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήيέΎϘΘل΍  ΔليΎϤل΍ ΔليϭΪل΍ ρϮΤΘل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن΍έϭήب م έΎيόϤلΎIAS32  : νήع

ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ، ϭέΎيόϤل΍IAS39 : ليΎϤل΍ ήيήϘΘل΍ ϱέΎيόم ϭ αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍IFRS7 Ε΍ϭΩلأ΍ :

 ΔليΎϤل΍- ΕΎحΎμلإف΍ ،  ϭIFRS9 :ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ :.ف΍ήΘلَع΍ ϭ αΎيϘل΍ 

:ϝϭلأ΍ ثΤΒϤل΍نϤض ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ νήي  عΒسΎΤϤل΍ έΎيόϤل΍32IAS   

ن΍ήψ لأهϤي΍ Δلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ ك΃ ήμϨόسΎسي لόلاق΍  ΔلρϮΤΘ ضϤن مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ، كϥΎ لَبΪ لΎϨ من    

 ϕلاτلَن΍ ΎϨت΄يέ΍ ΍άل ،ΔليΎϤل΍ ΎϬϤئ΍Ϯفي ق Γ΄θϨϤل΍ لΒمن ق ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ νήع ϭ يفϨμت Δيϔكي έΎϬυ·

΍ ϝلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي من ·صέ΍Ϊ مϠΠس مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪليΔ عن ع΍ νήلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ من خلا

IAS32 νήόل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍يف ؛Ϩμت Δيϔكي Δس΍έΪلك لΫ ϭ  ئم΍ϮϘل΍ في ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ νήعϭ

.Δني΍ΰيϤل΍ ϭ΃ ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ ΔϤئΎϘب ΔصΎخ ϭ ΕΎδسΆϤϠل ΔليΎϤل΍ 

:ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍    έΎيόϤل΍ عن ΔΤϤلIAS 32 (ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍- )νήόل΍ 

    ΔϨس ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ιϮμΨب ΔليϭΪل΍ ΩϮϬΠل΍ Ε΃Ϊب ΪϘفي  1988 لϭ1995  ήييΎόم ΔϨΠل ΕΩΪح

 ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍IASC  έΎيόϤل΍ ΎϘبΎسIAS 32  ب ΎϬϤيΪϘجب ت΍Ϯل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎ            

΍لϠόΘϤق بΎلأ΍1999  ϭ Ε΍ϭΩلέΩΎμ س΍ ϭ39  ΔϨلϭ ،νήό ب΃ ΪόعϝΎϤ ·ضΎفيΔ جΎء ΍لόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي 

ΔليΎϤل΍ -  في Ωήي لم تΘل΍ ΎيΎπϘل΍ فϠΘΨم ΔΠلΎόϤل αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍IAS 32. 

΍Ωέ ϭ ع΍ ϰϠلΎθϤكل ΍لϠϤόي΍ ΔلΘي جΎءΕ بΪό تΒτيق ΍لόϤيέΎين ΍ ϭلΘي ΃ثيΕή من قΒل شήك΍ ΕΎلΪΘقيق    

ΎμϤل΍ ΏΎΤص΃ هم منήغي ϭ ΔيϤيψϨΘل΍ ΕΎΌيϬل΍ ϭ ΕΎمϮϜΤل΍ ΍άك ϭ ήييΎόϤل΍ يόض΍ϭϭلح،  ΡήΘق΍سϠΠم 

 ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم IASB  ينέΎيόϤل΍ ϰϠع ΕيلاΪό32ت  ϭ39  ήΒϤδيΩ في Ύهήθي تم نΘل΍ ϭ
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حيث Ω΃خϠت تغييΕ΍ή عϰϠ ؛  (1) كΎϤ ت΍ϮصϠت ΍لΎϘϨشΕΎ لΪΘخل مΎϬό تغييΕ΍ή ع΍ ϰϠلόϤيέΎين 2003

IAS 32  αέΎس في مϠΠϤل΍ لΒي  2004من قϨΒل تόϔبIFRS 3  ϝΎϤلأع΍ مجΩ ، ϭIFRS 4  ΩϮϘع

ΕΎϨمي΄Θل΍)2(  Εϭ΃ فيϭ،2005  έΎيόϤل΍ في ΡΎμلَف΍ ΕΎΒϠτΘسيع مϮΘس بϠΠϤل΍ ϡΎقIAS 32   يقήρ عن

΍ل΃ ϱάصΒح س΍ ϱέΎلϝϮόϔϤ بΪء΍ من  ،΍لَفΎμح΍- ΕΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍IFRS 7 ΔلΎϤلي  قέ΍ήنήθ مόي΍ έΎلإ

ϭ من خلاϝ ه΍ά  ، (3)فϘط لΎπϘيΎ ع΍ νήلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ  32ليμΨص ΍لόϤيέΎ  2007جΎنϔي  01

έ΍Ϊص·  ΎϬب ήي مΘل΍ ΔيΨيέΎΘل΍ ΕΎτΤϤل΍ هم΃ ΝέΪϨس ϝϭΪΠل΍ έΎيόϤل΍ IAS 32:  

 ΃ :IAS 32هم ΍ل΍ ΕΎτΤϤلέΎΘيΨي΍ ΔلΘي مή ب΍ ΎϬلόϤي΍07 έΎلέ ϝϭΪΠقم    

 ΍لإص΍ έ΍ΪلέΎΘيخ 
 ήΒϤΘΒ1991س  νήόل΍ ΓΩϮδمE 40 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍. 
 ϥ΍Ϯ1995ج  νήόل΍ ϭ ΡΎμلَف΍ ءΰج ΩΎϤΘع΍E 48  فيIAS 32  ΡΎμلَف΍ :ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍

νήόل΍ϭ. 
 .΍1995لέΩΎμ سIAS 32  ΔϨتέΎيخ سήيϥΎ فΎόلي΍ ΔلόϤيέΎ  1996جΎنϔي  1

 ήΒϤδيΩ1998  يلΪόتIAS 32  έΎيόϤل΍ يقήρ عنIAS 39  من ΍ءΪي  1بϔنΎ2001ج. 
20  ϥ΍Ϯلــ  2002ج νήع ΓΩϮδم έ΍Ϊص·IAS 32  ϭIAS39. 
14  ήبϮΘك΃2002 ΔمΎόل΍ ليقΎόΘل΍ ϭ νήόل΍ Ε΍ΩϮδع مϤج ΓήΘف ΔيΎϬن.                                     

17  ήΒϤδيΩ2003  لــ ΔلΪόϤل΍ ΔΨδϨل΍IAS 32 ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠعن م έΩΎμل΍. 
 .΍2003لϝΪόϤ لــ  IAS 32تέΎيخ سήيϥΎ فΎόليΔ  2005جΎنϔي  1

18  Εϭ΃2005 ف بــ΍ήΘلَع΍ ϡΎϜح΃ ϝ΍ΪΒΘس΍ IAS 32  يقήρ عنIFRS 7  ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍
΃صΒح تΤت ع΍ ϥ΍ϮϨلأϭIAS 32  Ε΍ϭΩ  2007جΎنϔي  ΍1لإفΎμحΕΎ بΪء΍ من 

.νήόل΍ :ΔليΎϤل΍ 
22  ϥ΍Ϯ2006ج ϝϭ΍ΪΘϠل ΔحϭήτϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ في ΕيلاΪόΘل΍ ϝϮح νήع ΓΩϮδم Puttable 

instruments ΔϤجΎϨل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ΔيϔμΘل΍ عنobligation arising on 
liquidation                                                                           

14  ϱήϔي  2008فيΒسΎΤϤل΍ έΎيόϤل΍IAS 32  ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϭ΍ΪΘϠل ΔحϭήτϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ϝΪόϤل΍
ΔيϔμΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍. 

  .حϝϮ تϨμيف ΍لΪόIAS 32 ϕϮϘΤيل مΓΩϮδ عνή لَقΡ΍ήΘ ت 2009جΎنϔي  1
8  ήبϮΘك΃2009  έΎيόϤل΍ يلΪόتIAS 32  ϕϮϘΤل΍ يفϨμت ϝϮحRights Issues . 

1  ϱήϔ2010في  ήبϮΘك΃ يلΪόΘل ϥΎيήδل΍ يخέΎ2009ت. 
16  ήΒϤδيΩ2011   ليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ έΎيόϤيل لΪόت έϭΪصIAS 32  ف΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘلΎب ιΎΨل΍

ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأصΎب Offsetting financial asset and financial 
liabilities    

                                                          
                         

                                                           
)1( Stephen Spector (MA, FCGA) : Norme internationale d’information financière 32 (IAS 
32)Instruments financiers-Presentasion, Le reper : Réseaux de perfectionnement professionnel, Le 
savoir au bout des doight, CGA-Canada, 2009, P :1,2. 
(2) KPMG Audit : Instruments financiers information et présentation collection ‘’ comprendre et 
appliquer les normes IFRS, Xerox creative services , Juillet 2006, P :4.  
)3(  Stephen Spector :Norme internationale d’information financière IAS 32, Op-cit, P :2. 
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17  ϱΎ2012م  ΓέϭΩ( ΔيϮϨδل΍ ΕΎϨيδΤΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ΕيلاΪόΘل΍2009-2011 ΔΒيήض ήت΄ثي" )
 .تίϮي΍ ΕΎόلأسϬم"

 .2012تέΎيخ سήي΍ ϥΎلΪόΘيل  2013جΎنϔي  1
 .2011تέΎيخ سήيϥΎ  فΎόلي΍ ΔلΪόΘيل ΍لέΩΎμ بΪيήΒϤδ  2014جΎنϔي  1

έΪμϤل΍:presentation, on 24/01/2014,  at  -instruments: deloitte IAS 32 Financial www.iasplus.com )(1  

23 :16.  

(2) Munchener Ruck-Munich Re Group : Application of IAS 32 and IAS 39 (rev 2003), February 

2004,P :2. 

έΎيόϤل΍ ϕΎτن ϭ ف΍Ϊه΃ :نيΎΜل΍ بϠτϤل΍IAS 32  

 :έΎيόϤل΍ فΪلا:هϭ΃Objective of IAS 32    

     ΝΎΘΤميΪΨΘδمϮ  ΔميϮϤόل΍ Δني΍ΰيϤل΍ ϝϮلΪϤم لϬϤϬف ΰيΰόت ΎϬمن ش΄ن ΕΎمϮϠόϤل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍

Balance-sheet،  έΎيόϤل΍ ϭIAS 32 ΕΎجΎيΘلَح΍ ϩάم هϬق لϘΤي،  νήع ΕΎΒϠτΘف مμي ϮϬف

Δني΍ΰيϤل΍ في ΔليΎϤل΍΍ Ε΍ϭΩلأ΍،  يلϬδهم في تΎδي Ύم ،Δني΍ΰيϤل΍ في ΝέΪϨي لَ تΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΍άك ϭ

،ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔفΎض· ΎϬئ΍Ω΃ ϭ Γ΄θϨϤϠلي لΎϤل΍ ضعϮل΍ Δفήόم ΎϬΘقيϮت ϭ ΎϬلغΎΒ1(م (. 

    ΩΪΤي ΎمϮϤόفIAS32 ΔليΎم ϝϮص΃ ϰل· Ύم· ΎϬϔيϨμت ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ νήόل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎΒϠτΘϤل΍ 

ΔيϜϠم ϕϮϘح ϭ΃ ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ ،، ΎϤك  Ε΍ϭΩلأ΍ ϩάϬب ΔϘϠόΘϤل΍ Ϊئ΍Ϯόل΍ يفϨμت ϥ΄θب ΕΎϬجيϮΘب Ωϭΰي

 ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ ϭ ،مϬس΃ ΡΎبέ΃ ،Ϊئ΍Ϯمن ف ΔليΎϤل΍(gains & losses)  نϜϤي ϰΘم ϭ ،ΎϬϨع ΔϤجΎϨل΍

ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ήصΎϨبين ع ΔصΎϘء م΍ήج·. 

   ϨϤπΘي يΘل΍ Δيδئيήل΍ ΕΎΒϠτΘϤل΍ ϝمن خلا έΎيόϤل΍ ف΍Ϊه΃ ήμح ΎϨϨϜϤي ΍Ϋ· :يϠي ΎϤفي ΎϬ(2 ) 

 ع΍ νήلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ كΎلΓ΍Ω΃ ϭ΃ ϡ΍ΰΘ حق مϜϠيΔ بΎϤ في Ϋلك: -1

1.1  ΓέΪμϤل΍ ΔϬΠل΍ لΒمن ق ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃ ϭ΃ ليΎم ϡ΍ΰΘلΎك ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ νήόت ϥ΃ بΠي ϰΘم

.)ΔδسΆϤل΍( 

ϭ تΪϘيم مϮϜن΍ ΕΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلήϤك΍ ΔΒلΘي تϱϮΘΤ عϰϠ كل من  (Separate)كيف يΘم فμل  2.1

.ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ ϭ ϡ΍ΰΘلَل΍ 

3.1 ΍ήش ΩΎόϤل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩلأ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍΅'' ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃ '' Ύه. 
                                                           
(1) Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Fourth 
Edition, The international bank for reconstruction and development ( The World Bank),Library of 
congress-Washington, 2006, P:261.  
)2( Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Second edition, John wiley & Sons, Hoboken-New Jersey-United States of America and Canada, 
2008, P: 221. 
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2- ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎب ΔϘϠόΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ مϬلأس΍ ΡΎبέ΃ ،Ϊئ΍Ϯϔل΍ νήع. 

 .ΒϨغي فيΎϬ ·ج΍ήء مΎϘصΔ بين ΍لأص΍ ϭ ϝϮل΍ϡϮμΨلϭήψف ΍لΘي ي -3

م΍ ΕΎΒϠτΘلَع΍ήΘف ΍ ϭلϘيαΎ للأص΍ ϭ ϝϮلَل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤلي΍ ΔلΓΩέ΍Ϯ في ΍لόϤيIAS 32  έΎيϤϜل  -4

IAS39  έΎيόϤلΎب ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΡΎμلإف΍ ΕΎΒϠτΘم ϭIFRS 7. 

 :ΎنيΎث  :έΎيόϤل΍ ϕΎτنScope of IAS 32   

  έΎيόϤل΍ قΒτϨيIAS32   ΕΎنΎيϜل΍ يعϤل جΒمن ق ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يعϤعن ج ΕΎمϮϠόϤل΍ νήفي ع

 (1(بΎسΎϨΜΘء ΍لΎϨόص΍ ϭ ήل΍ ΩϮϘόلΓΩΪΤϤ في ه΍ ΍άلόϤيϭ έΎ هي:

1-  ΎϬϨع ΔΒسΎΤϤل΍ مΘي تΘل΍ ϭ ΔكήΘθϤل΍ يعέΎθϤل΍ ϭ ΔϠميΰل΍ ΕΎكήθل΍ ϭ ΔόبΎΘل΍ ΕΎكήθل΍ في ϕϮϘΤل΍

 έΎيόϤل΍ جبϮϤبIAS 27 ΪحϮϤل΍ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ΔϠμϔϨϤل΍ ϭ ΓConsolidated and separate 

financial statements  έΎيόϤل΍ ϭ  ،28IAS  ΔϠميΰل΍ ΕΎكήθل΍ في Ε΍έΎϤΜΘلَس΍Investments 

in associates  έΎيόم ϭ،  ليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍IAS 31  ΔكήΘθϤل΍ يعέΎθϤل΍ ص فيμΤل΍Interests 

in joint ventures لــ ΔفΎض΍ ، IFRS 10  ΓΪحϮϤل΍ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍Consolidated financial 

statements . 

يΒτϨق عϰϠ جϤيع ΍ل΍ ΕΎϘΘθϤلΔϘϠόΘϤ بΎلϕϮϘΤ في ΍لήθك32IAS  ΕΎف΍ ϥΈلόϤيϭ،   έΎ مع Ϋلك 

ΔόبΎΘل΍  .ΔكήΘθϤل΍ يعέΎθϤل΍ ϭ΃ ΔϠميΰل΍ ϭ 

مΎϨفع  19ح΍ ϭ ϕϮϘل΍ΰΘم΍ ΕΎلϔυϮϤين بϮϤجب خτط مΎϨفع ΍لϔυϮϤين بόϤي΍ έΎلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪلي έقم  -2

 . ΍Employee BenefitsلϔυϮϤين 

3-έΎيόϤل΍ جبϮϤب ΕΎϨمي΄Θل΍ ΩϮϘع  IFRS 4  ϝΎϤلأع΍ ΝΎمΪن΍  Business combinations مع ϭ

 έΎيόϤل΍ ϥΈلك فΫIAS32 .مين΄Θل΍ ΩϮϘع ΎϬϨϤπΘي تΘل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ ϰϠق عΒτϨي 

4-  ϕΎτن نϤع ضϘي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍IFRS 4  هيϭ ΔيέΎيΘلَخ΍ ΔكέΎθϤل΍ Γΰمي ϰϠع ϱϮΘΤت ΎϬلأن

 Ε΍ήϘϔل΍ يقΒτط من تϘف ΓΎϔό32-15م  ϭAG25-35  ،)ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ΕΎنϮϜم ϭ ϥϮيΪل΍ يلϠΤت( 

   ϭ ήلأخ΍ ρϭήθل΍ يعϤΠع لπΨن تϜل έΎيόϤلΎب ϯ32. 

5-  έΎيόϤل΍ جبϮϤم بϬلأس΍ αΎس΃ ϰϠفع عΪل΍ ΕملاΎόجب مϮϤب ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ΩϮϘόل΍IFRS 2 

 مع ΍لَسΎϨΜΘء΍ Ε΍لΎΘلي΍ Share based payments  :ΔلΪϤفϮعΕΎ ع΃ ϰϠس΍ αΎلأسϬم

5-1  ΔΒسΎΤϤل΍ έΎيόم ϕΎτن نϤض ΩϮϘع ϰϠع έΎيόϤل΍ ΍άق هΒτϨ32ي. 
                                                           
(1)

 www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
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5-2  Ε΍ήϘϔل΍ قΒτ34-33ت Ϥل΍ ΪϨعΕέΪي صΘل΍ ΔعΎΒϤل΍ ϭ΃ Γ΍ήΘθϤل΍ ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃ عن ΔΒسΎΤ          

.ΔϠثΎϤϤل΍ ΕΎΒتيήΘل΍ ϭ΃ ينϠمΎόϠل ΔحϮϨϤϤل΍ مϬلأس΍ طτخ ϭ Ε΍έΎخي ϝلغيت من خلا΃ ϭ΃ 

    έΎيόϤل΍ قΒτϨي ϭIAS 32  عن ϭ΃ ΍ΪϘن ΎϬΘيϮδن تϜϤي يΘل΍ ϭ ،ΔليΎم ήغي ΩϮϨبيع ب ϭ΃ ء΍ήش ΩϮϘع ϰϠع

Ύب ϯήخ΃ ΔليΎم Γ΍Ω΃ يقήρΔليΎم ήغي ΩϮϨيم بϠδت ϭ΃ ϡلاΘس΍ νήلغ ΎϬتίΎت حيϤي تΘل΍ ΩϮϘόل΍ ءΎϨΜΘس        

.ϡ΍ΪΨΘلَس΍ ϭ΃ يعΒل΍ ،ء΍ήθϠل ΔόقϮΘϤل΍ ϥΎيϜل΍ ΕΎΒϠτΘϤل ΎϘΒρ لكΫ ϭ 

  ΍ IAS 32 Terms DefinitionsKeyل΍ ΕΎΤϠτμϤلήئيسيΔ بΎلόϤي΍έΎلϠτϤب ΍لΎΜلث:

 έΎيόϤل΍ ءΎج ΪقIAS32  ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ  هيمΎϔϤل΍ ضόΒفي:ب ΎسΎس΃ 

 ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ :لاϭ΃: A Financial Instruments  

    Γ΄θϨϤل ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃ ϭ΃ ليΎم ϡ΍ΰΘل΍ ،Ύم Γ΄θϨϤلي لΎصل م΃ ءϮθن ϰل· ϱΩΆي ΪϘع ϱ΃ هي ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍

ϯήخ΃)1(  يقήρ عن ϭ΃ ΍ΪϘن ΔيϮδΘل΍ ق فيΤل΍ فينήτل΍ ح كلاϨم ϰϠع ΎسΎس΃ ϡϮϘي تΘل΍ عϠδل΍ ΩϮϘع ϭ ،

 Ε΍ϭΩ΃يΘل΍ عϠδل΍ ΩϮϘء عΎϨΜΘسΎب ΔليΎم Ε΍ϭΩ΄ك ΎهέΎΒΘع΍ مΘي ϯήخ΃ ΔليΎم  ΔيΒϠΘل ϡΪΨΘδلت ت΍ίَل ϭ نتΎك

ΔيΒϠΘل ϭ΃ ΔδسΆϤϠل ΔόقϮΘϤل΍ يعΒل΍ ϭ ء΍ήθل΍ ΕΎيϠϤع ،ϡ΍ΪΨΘلَس΍ ΕΎΒϠτΘم  άϨم νήلغ΍ ΍άϬل ΔμμΨϤل΍ ϭ

Ϡδل΍ ΩϮϘع ΎΒلΎل غΜϤهي تϭ ،يمϠδΘل΍ ΪϨع ΎϬΘيϮδم تΘت ϥ΃ قعϮΘϤل΍ من ϭ،Δي΍ΪΒل΍ في ΓΩΎع ϡΪΨΘδي تΘل΍ ع

ΔيέΎΠΘل΍ ΕΎكήθل΍ ((2. 

    ΪϘόل΍ ϥ΃ لكΫ ،άيϔϨΘلΎفين بήτل΍ ϡ΍ΰΘل΍ ΎϬϨتب عήΘفين يήρ بين ΔقيΎϔت΍ ΪϘόل΍ لΜϤي ،έΎيόϤل΍ ΍άفي ه

ϮنΎق ΔمΰϠم ΔقيΎϔت΍ يϨόلي يΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ لأصلΎ؛ فΎن ήلغي΍ ΔليϭΆδم Δي΃ هϨع ήΠϨلَ ت ϱάل΍ ϱ΃ ϱΪقΎόΘ

يρήΘθ فيΎϬ ب΍ ΪϨلΎόΘقΪ مΜل ΍لَلϡ΍ΰΘ بΪفع ΍ل΍ήπئب عϰϠ   تΎόقΪيΔ لَ يήΒΘό من ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ϭ ΔلΘي 

 ΍(3)لΪخل.

    ،ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ هي ϭ َل΃ ΔسيΎس΃ ΕΎΤϠτμم ϭ ήصΎϨع Δثلاث ΝέΪϨت ΔليΎم Γ΍Ω΃ حϠτμن مϤπف

 ΍لأصل ΍لΎϤلي ΍ ϭلَل΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي.

 

 
                                                           
)1( Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, Second edition, Thorogood, London, 2005, P :151. 
)2(  Ibid, P : 155. 
)3( Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 221. 
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  A Financial AssetثΎني΍ :Ύلأصل ΍لΎϤلي: 

Ϙل حΜϤصل ي΃ ϱ΃ ϮهΎ يΪقΎόتΎ  حق ϭ΃ ،ϯήخ΃ ΔδسΆمن م ϯήخ΃ ΔليΎم Ε΍ΩϮجϮم ϭ΃ ΔيΪϘϨل΍ ϡلاΘلَس

 Γ΍Ω΃ ϭ΃ ΔϤملائ ϥϮϜت ϥ΃ لϤΘΤϤل΍ من ρϭήجب شϮϤب ϯήخ΃ Γ΄θϨمع م ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϝΩΎΒΘل ϱΪقΎόت

.ϯήخ΃ Γ΄θϨفي م ΔيϜϠم ϕϮϘ(1)ح 

   :ϥϮϜي Ϊلأصل ق΍ ϥ΃ ϱ΃ (2) 

 -  .ΔيΪϘن 

-  .ϯήخ΃ Γ΄θϨفي م ήلي آخΎصل م΃ ϭ΃ ΪϘن ϡلاΘلَس ϱΪقΎόحق ت 

حق تΎόقϱΪ ل΍ ϝΩΎΒΘلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليϱ΃ Δ لΒϘض ن΃ ϭ΃ ΪϘصل مΎلي من م΃ Γ΄θϨخϯή في υل ϭήυف من  -

 .Γ΄θϨϤϠل Δتي΍Ϯم ϥϮϜت ϥ΃ لϤΘΤϤل΍ 

-  :ϥϮϜي تΘل΍ ϭ،ϯήخ΃ Γ΄θϨفي م ΔيϜϠم ϕϮϘح Γ΍Ω΃ 

  ΔϘΘθت مδليA non derivative  ين ت΃ Ε΍ϭΩ΃ من ήغيΘم ΩΪع ϡلاΘلَس ΔمΰϠم Γ΄θϨϤل΍ ϥϮϜ

.ΎϬΘيϜϠم ϕϮϘح 

  ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ بت منΎث έ΍ΪϘم ΔلΩΎΒم ήغي ϯήخ΃ ϕήτب Ύه΅Ύϔρ· نϜϤي ϭ΃ مΘسي ΔϘΘθم

.Γ΄θϨϤلΎب ΔصΎΨل΍ 

   νήلغ΍ ΍άϬل ϭ، ΩϮϘع ΎϬت΍Ϋ άفي ح Ϊόي تΘل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ نϤπΘلَ ت Γ΄θϨϤϠل ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΄ف΍ 

ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩي لأϠΒϘΘδϤل΍ يمϠδΘل΍ ϭ΃ ϡلاΘ(3).للاس 

   :ΔليΎلَ مϮص΃ Ϊόي تΘل΍ ϝϮلأص΍ عن ΔϠΜم΃ يϠي ΎϤفي ϭ(4) 

  ΔيΪϘϨل΍.  

 ϯήلأخ΍ ΕΎنΎيϜل΍ عن ΓέΩΎμل΍ ϯήلأخ΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ϭ مϬس΃ في έΎϤΜΘلَس΍.  

 ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍.  

 ήغيϠل ΔحϮϨϤم νϭήق.  

 ϭ Ε΍ΪϨδل΍ في Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ ϯήخ΃ ΕΎنΎكي ΎهέΪμي تΘل΍ ϯήلأخ΍ ينΪل΍ Ε΍ϭΩ΃. 

                                                           
(1)  Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, Second edition, Op-cit, P:151. 
(2)Ibid, P :155. 
(3) www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 
(4) Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 222. 
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 ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍.  

 ΔصΎΨل΍ مϬلأس΍ ϰϠع ΕΎϘΘθϤل΍ ضόب. 

 ϭ(1) هϙΎϨ بόض ΍لأص΍ ϝϮلΘي لَ ت΃ ΪόصϮلَ مΎليΔ مΜل:    

   *΍:)Δلϭ΍ΪΘϤل΍ ήغي( ΔسϮϤϠϤل΍ ϝϮلأصPhysical Assets  : 

  Δصήق فϠΨي تϬف ،Εَلآل΍ ϭ Ε΍ΪόϤل΍ ϭ نيΎΒϤلΎلي في كΎء حق حϮθن ϰل· ϱΩΆن لَ تϜل ϭ فقΪت ΪليϮΘل

.ήلي آخΎصل م΃ ϭ΃ ΔيΪϘϨل΍ ϰϠع ϝϮμΤل΍ 

   * ΓήجΆϤل΍ ϝϮلأص΍Leased Assets : 

 ΔليΎم Ε΍ΩϮجϮم ϭ΃ لغΎΒي مϘϠΘلي لΎحق ح ϰل· ϱΩΆن لَ تϜل ϭ ϱΪϘفق نΪت ΪليϮΘلك لάك Δصήق فϠΨت

.ϯήخ΃ 

   * ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي ϝϮلأص΍ angible AssetsInt:  

Ε΍ء΍ήΒك  ϱ΃ ϭ΃ ΪϘϨل΍ ϡلاΘلي لَسΎء حق حϮθن ϰل· ϱΩΆلك لَ تάهي ك ΔيέΎΠΘل΍ ΕΎلامόل΍ ϭ ω΍ήΘلَخ΍

.ήلي آخΎصل م΃ 

   *ΎϘΒمس ΔعϮفΪϤل΍ ΕΎϘϔϨل΍ Expenses :Prepaid   

تήتΒط ه΍ ϩάلأصϝϮ بΎسΘلا΍ ϡلϠδع ΍ ϭ΃لΪΨمϭ  ΕΎ لَ تϱΩΆ ·لϰ نϮθء حق حΎلي لَسΘلاϡ ن΃ ϭ΃ ΪϘصل   

.ήلي آخΎم 

 A Financial Liability :ثΎل΍:ΎΜلال΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي    

 :ϥϮϜي Ϊلي قΎϤل΍  ϡ΍ΰΘلَل΍(2 ) 

-  ΔلΩΎΒϤل ϱΪقΎόت ϡ΍ΰΘل΍ ϭ΃ ،ϯήخ΃ Γ΄θϨϤل ήلي آخΎصل م΃ ϱ΃ ϭ΃ ΔيΪϘϨل΍ يمϠδΘل ΎيΪقΎόت Ύم΍ΰΘل΍

 ϥ΃ لϤΘΤϤل΍ من ρϭήجب شϮϤب ϯήخ΃ Γ΄θϨمع م )ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ ϭ΃ ϝϮص΃(  ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃

 Γ΄θϨϤϠل ΔϤملائ ήغي ϥϮϜت.Unfavourable to the entity  

 

                                                           
(1)Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P: 222-223. 
)2( www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
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 ΍ ϭلΘي تϥϮϜ:،ي Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ ΔلΎΨصΔ بΎلΓ΄θϨϤ عΪϘ من ΍لϜϤϤن تϮδيΘه ϭ΃ سΘΘم تϮδيΘه ف -

  ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ من ήغيΘم ΩΪيم عϠδΘب ΔمΰϠم Γ΄θϨϤل΍ ϥϮϜين ت΃ ΔϘΘθت مδلي

.ΎϬب ΔصΎΨل΍ 

  ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ بت منΎث ΩΪع ΔلΩΎΒم ήغي ϯήخ΃ ϕήτب ΎϬΘيϮδن تϜϤي ϭ΃ مΘسي ΔϘΘθم

.ΔيϜϠϤل΍ 

    ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ϥΈف ،νήلغ΍ ΍άϬل ϭ نϤπΘلي لَ تΎϤل΍ لأصل΍ في ΎϤلي كΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ في

 .ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩي لأϠΒϘΘδϤل΍ يمϠδΘل΍ ϭ΃ ϡلاΘللاس ΍ΩϮϘع ΎϬت΍Ϋ άفي ح Ϊόي تΘل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ 

   :ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ Ϊόي تΘل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ عن ΔϠΜلأم΍ من ϭ)1( 

  ΔيέΎΠΘل΍ ΔϨئ΍Ϊل΍ ممάلΎك ΔϨئ΍Ϊل΍ ممάل΍Trade payables . 

 .ϯήلأخ΍ ΕΎنΎيϜل΍ من ΕΎض΍ήΘلإق΍ 

  .Γ΄θϨϤل΍ عن ΓέΩΎμل΍ ϯήلأخ΍ ينΪل΍ ϕϮϘح ϭ ΓέΩΎμل΍ Ε΍ΪϨδل΍ 

 .ΔيΪϘϨل΍ بت منΎث έ΍ΪϘبل مΎϘم Γ΄θϨϤلΎب ΔصΎΨل΍ مϬلأس΍ يمϠδΘل ΕΎم΍ΰΘلَل΍ 

 .Γ΄θϨϤلΎب ΔصΎΨل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح ϰϠع ΕΎϘΘθϤل΍ ضόب 

   ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ Ϊόي لَ تΘل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ضόب ϙΎϨه ϭ  :لΜ2(م( 

   *ΔϠجΆϤل΍ Ε΍Ω΍ήلإي΍ venueeDeferred r: 

ف΍ ϩάϬلَل΍ΰΘمΕΎ تήتΒط بΎلϠδΘيم ΍لϠΒϘΘδϤي لϠδϠع ΍ ϭ΃لΪΨمϭ ΕΎ لَ تϱΩΆ ·ل΍ ϰلϡ΍ΰΘ تΎόقϱΪ حΎلي لΪفع  

.ήلي آخΎصل م΃ ϭ΃ ΔيΪϘن 

   *ϥΎϤπل΍ ΕΎم΍ΰΘل΍Warranty obligations : 

 ϥΎϤπك ΔيϠΒϘΘδم ΔόϠس ϭ΃ ΔمΪيم خΪϘΘب ϡ΍ΰΘلَلΎط بΒتήهي ت ϭ، ϱ΃  يϠΒϘΘδϤل΍ يمϠδΘلΎب ΔτΒتήم ΎϬن΃

.ϯήخ΃ ΔليΎم ϝϮص΃ ϭ΃ ΔيΪϘلغ نΎΒفع مΪب ϱΪقΎόت ϡ΍ΰΘل΍ ϰل· ϱΩΆلَ ت ϭ ΕΎمΪΨل΍ ϭ΃ عϠδϠل 

 ΍  :Income tax liabilities or assetsل΍ΰΘم΃ ϭ΃ ΕΎصϝϮ ضήي΍ ΔΒلΪخل*   

ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϩάه .ΔنيϮنΎϘل΍ ΕΎΒϠτΘϤϠل ΎϘفϭ νήϔت ΎϤن· ϭ ΔيΪقΎόت تδهي لي 

                                                           
(1)  Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and 
work book, Op-cit, P : 222. 
(2)Ibid :223. 
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  *  ΔجيΎΘϨΘلاس΍ ΕΎم΍ΰΘلال΍ :Constructive obligations 

 ΎϘفϭ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϩάف هήόت ϭ ؛ΪقΎόج عن تΘϨلَ ت ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϩάϬف ،ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ Ϊόهي لَ ت

έΎيόϤϠلIAS37 θم ΕΎم΍ΰΘلΎك ΩϮجϮج بΘϨت ϭ Γ΄θϨϤل΍ مϬس΃ من ΔϘΘϤن ΔϘبΎδل΍ ΕΎسέΎϤϤل΍ ع فيΒΘط م        

 ΔϨيόم ΕΎليϭΆδل مϤΤΘنه سي΃ ϥΎيϜل΍ ΎϬفي έΎش΃ يΘل΍ ϭ ،Γ΄θϨϤلΎب ΔصϮμϨϤل΍ ΕΎسΎيδل΍ ϭ΃  ϭ΃ ΕΎم΍ΰΘل΍

 ϩΎΠت΍ϭ ،)ϯήلأخ΍ ف΍ήρلأ΍( ϯήلأخ΍ ΕΎنΎيϜل΍  ϯήلأخ΍ ف΍ήρلأ΍ ϭ΃ ΕΎنΎيϜل΍ Ε΄θن΃ ،لكάل ΔΠيΘن

  ΍لَل΍ΰΘمΕΎ.تϮقΕΎό ب΄΍ ϥلΓ΄θϨϤ سϡϮϘΘ بΎلϮفΎء بΎϬته 

  :ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ :Ύόب΍έEquity instrument   

 ،ΕΎم΍ΰΘلَل΍ Ρήρ Ϊόب ϝϮلأص΍ في ΔيϜϠم ϕϮϘح ΩϮجϭ عن ήΒόي ΪϘحق ع Γ΍Ω΃ ب فيΠلفي΍ ήفϮت ΔيϜϠϤ

 (1)مΎيϠي: 

 تΎόقϱΪ لϠδΘيم ΍ل΃ ϱ΃ ϭ΃ ΪϘϨصل مΎلي آخϤπΘ .ήن ΍لϡ΍ΰΘ لَ ت -

-  ϕϮϘΤب ϯϮδΘس ϭ΃ ΎϬΘيϮδن تϜϤي Γ΍Ωلأ΍:لكάهي ك ϭ έΪμϤلΎب ΔصΎΨل΍ ΔيϜϠϤل΍ 

  ΔصΎΨل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ من ήغيΘم ΩΪيم عϠδΘب ΓέΪμϤل΍ ΔδسΆϤل΍ ϡΰϠت ΔϘΘθت مδلي

.ΎϬب 

  ήلي آخΎصل م΃ ϭ΃ ΔيΪϘϨل΍ من ΔΘبΎث ΔϤيϘل έΪμϤل΍ فعΩ ϝط من خلاϘف ΎϬΘيϮδم تΘΘس ΔϘΘθم

ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ بت منΎث ΩΪبل عΎϘم.  

 ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍:ΎمسΎخ :Derivative financial instrument  

  ήόمن س ΎϬΘϤقي ϕΎϘΘش΍ نϜϤي يΘل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ هي ϭ بقΎδل΍ لμϔل΍ لا فيμϔجه م΍έΩΈب ΎϨϤق Ύم Ϯه ϭ

 Δيδئيήل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ Ϊح΃ ϝΪόم ϭ΃Underlying financial instrument (2) 

:ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍:ΎسΩΎسFair value   :   

΍لϠΒϤغ ΍ ϭ΃لϘي΍ ΔϤلΘي يϜϤن من خلالΎϬ مΩΎΒل΍ Δلأصل ϭ΃ س΍ Ω΍Ϊلَلϡ΍ΰΘ بين ΍ήρ΃ف ΍έغϭ ΔΒ في υل  هي

 ΔيέΎΠسس ت΃ ϰϠع ϡϮϘت ΔيϘيϘح ϝΩΎΒت ΔيϠϤجب عϮϤب ΔيΩΎف عϭήυ)3(. 

                                                           
(1)

 www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 
(2)Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, Second edition,Op-cit, P :151. 
(3)Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:262.  

http://www.iasplus.com/
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 : ΍لأسΎسيIAS32 Δم΍ ΕΎΒϠτΘلόϤي΍έΩ έΎس΍ ΔلϠτϤب ΍ل΍ήبع: 

   :ΔيϜϠحق م ϭ΃ ϡ΍ΰΘلΎيف كϨμΘل΍ :لاϭ΃Classification as liabilities or equity 

 OnيΠب عϰϠ م΍ έΪμلأ΍ Γ΍ΩلΎϤلي΃ ϭ΃ Δح΃ Ϊج΍ΰئϥ΃ ΎϬ يϨμف ه΍ ϩάلأΕ΍ϭΩ ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لأϭلي 

initial recognition ήلغي΍ مع ϡήΒϤل΍ ΪϘόل΍ ήهϮΠل ΎϘفϭ ليΎصل م΃ ϭ΃،ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃،ليΎم ϡ΍ΰΘلΎك  

.ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃،ليΎϤل΍ لأصل΍،ليΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ يف كل منήόت ϭ(1 ) 

    ΪϨني عϮنΎϘل΍ ΎϬϠϜθليس ل ϭ ΎهήهϮΠل ΎϘΒρ ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃ ϭ΃ ϡ΍ΰΘل΍ ϰل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ فϨμΘف

.ΓήغيΘϤل΍ فϭήψل΍ ϰϠع ΍ءΎϨب ΎϘيف لَحϨμΘل΍ ήتغيي ίϮΠلَ ي ϭ ،ليϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ (2) 

ΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ضόب ϙΎϨϬف ϥلك لأΫ مϬك΄س ϡΪΨΘδت ΎϬن΃ غم منήل΍ ϰϠع ΕΎم΍ΰΘلΎف كϨμي تΘل΍ Δلي

.ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ ليس ϭ ليΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ يفήόيه تϠق عΒτϨي ΎهήهϮ(3) ج 

ϭمن ΍لأمΔϠΜ عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΘي ت΃ ϭΪΒنΕ΍ϭΩ΃ ΎϬ حϕϮϘ مϜϠيΔ في حين ϥ΃ جϮهήهΎ يϮΘδفي    

 تήόيف ΍لَل΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي مΎ يϮجب ΍لΎΤϤسΔΒ عΎϬϨ كΎل΍ΰΘمΕΎ مΎليΔ مΎيϠي:

  ΓίΎΘϤϤل΍ مϬلأس΍(Prefrence Share) يΘل΍  بلΎϘم ΓέΪμϤل΍ ΔϬΠل΍ لΒمن ق ΎϬΘϤقي Ωέ ϡΰϠت

ΪعϮفي م ΔΘبΎث ΔϤقي  Ϋ· ،لΒϘΘδϤل΍ في ΪيΪΤΘϠبل لΎق ϭ΃ ،بتΎل ثΒمن ق ΎهΩ΍Ϊس ΔΒلΎτϤب ΎϬϠمΎΤق لΤل΍ يτόت

 ΔΒδϨلΎب ΎليΎم Ύم΍ΰΘل΍ Ϊόم تϬلأس΍ ϩάϬف ،ΓΩΪΤم ΔϤبل قيΎϘم ϩΪόب ϭ΃ ϥΎيήδل΍ ΓήΘف ϝخلا ΓέΪμϤل΍ ΔϬΠل΍

.ΓέΪμϤل΍ ΔϬΠϠل 

  بلΎϘم έΪμϤل΍ ϰل· ΎϬعΎجέ· ق فيΤل΍ ΎϬϠمΎΤي لτόي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍  ΔيΪϘϨل΍ من ΓΩΪΤم ΔϤقي     

.ήلي آخΎصل م΃ ϱ΃ ϭ΃ (4) 

 .ΎϬيϠمΎمي من ح΍ΰل ·لϜθب ΎϬعΎجήΘسΎب έΪμϤϠل Δي صلاحيτόي تΘل΍ مϬلأس΍ (5) 

 

 

 

                                                           
(1)Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit : P 262. 
(2)

 www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 
(3)BDO international:IFRS at a glance IAS 32 financial instruments presentation, As at 1 january 2014. 
(4)  Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 225. 

 
(5)  ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم ΔيέΎΠΘل΍ έϮΘسΪل΍ بعΎτم ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج–  ،ΔيϤشΎϬل΍ ΔنيΩέلأ΍ ΔϜϠϤϤل΍

ϥΎϤع-  ،ϥΩέلأ΍2008:ι ،533. 

http://www.iasplus.com/
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 :ΔΒكήϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ :ΎنيΎث Compound Financial Instruments  

ته ΍لأΕ΍ϭΩ تΎ ϱϮΘΤيΠب عϰϠ م΍ έΪμلأ΍ Γ΍ΩلΎϤليΔ غي΍ ήلϥ΃ ΔϘΘθϤ يϡϮϘ بϘΘييΎϬϤ لΪΤΘيϥ· Ϊ كΎنت ه 

 ϡ΍ΰΘلَل΍ لΜϤء يΰئين جΰج ϰϠع έΎيόϤϠل ΎϘفϭ بΠي Ϋ·،ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ ήلآخ΍ ϭIAS 32  يفϨμم تΘي ϥ΃

ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Γ΍Ω΃ ϭ΃ ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘلΎل كμϔϨل مϜθب ΔΒكήϤل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍(1) Γ΍Ωلأ΍ يفϨμم تΘي ϭ ،

بΪΤΘيΪ ع΍ ήμϨلَلϡ΍ΰΘ من ΍لϠΒϤغ   ΍Initial RecognitionلΎϤلي΍ ΔلήϤكΔΒ ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي 

.ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΩΎϤΘع΍ ϝمن خلا ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ ءΰج Ν΍ήΨΘس΍ مΘه يϨم ϭ َلϭ΃ ليΎϤلَج΍ (2) 

   Ϥل΍ Γ΍Ωللأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ = ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘء حΰج ΔϤقي ϥ΃ ϱ΃ ΔΒكήϤل΍ ΔليΎ– ϡ΍ΰΘلَل΍ ءΰΠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍       ، 

ΡΎبέلأ΍ ل منϜف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϭ،ΔيΩΎμΘلَق΍ فϭήψل΍ Εήتغي Ϯل ϭ يفϨμΘل΍ ήتغيي ίϮΠلَ ي ϭ          

ϭ  مΘي ϡ΍ΰΘلَل΍ ءΰΠب ΔϠμΘϤل΍ سبΎϜϤل΍ ϭ ήئΎδΨل΍،ΡΎبέلأ΍،Ϊئ΍Ϯϔل΍ ϥ΃ يف،حيثϨμΘل΍ ΍άϬل ΎϘΒρ ήئΎδΨل΍

قΎئ΍ ΔϤلΪخل كέΎμϤيف ϭ م΍Ϊخيل، ΃مΎ تίϮي΍ ΕΎόلأέبΡΎ لأصΕ΍ϭΩ΃ ΏΎΤ ح΍ ϕϮϘلَع΍ήΘف بΎϬ في 

ΔيΩΎόل΍ مϬلأسΎك ΔيϜϠϤل΍،  مϬلأس΍ ϰϠع ΡΎبέلأ΍ ΕΎόيίϮΘف ،ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ من ΓήشΎΒم ΎϬحήρ مΘي

 ΓΪئΎϔل΍ ΕΎعϮفΪم ΎϬف بϨμي تΘل΍ ΔϘيήτل΍ سϔϨف بϭήμϤك ΕΎم΍ΰΘل΍ ΎϬن΃ ϰϠف عϨμلا تΜم ΓίΎΘϤϤل΍

ήϘل΍ ϰϠع .νϭ(3) 

    ΩΪΤم ΩΪع ϰل· έΪμϤل΍ لΒيل من قϮΤΘϠل ΔϠبΎϘل΍ Ε΍ΪϨδل΍ ΔΒكήϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΔϠΜلأم΍ من ϭ

 من ΍لأسϬم ΍لΩΎόيΔ فϬي تϱϮΘΤ عϰϠ جΰئين: 

*:ϝϭلأ΍ ءΰΠل΍  

 ΍لَلϡ΍ΰΘ بΪفع ΍لΎϔئϭ ΓΪ ك΍ ΍άلΪف΍ ΕΎόلأسΎسيΔ ع΍ ϰϠلΎρ Ε΍ΪϨδلΎϤ لم يΘم تϮΤيل هΎته ΍لΕ΍ΪϨδ ·ل΃ ϰسϬم

 .ΔيΪϘϨل΍ فعΪب ϡ΍ΰΘلَل΍ ήμϨيه عΪل ΎϨه έΪμϤلΎف، 

 

 

 

                                                           
)1( Robert obert : Normes internationale de comptabilité et d’information financière, le petit Ifrs 
2006/2007, Paris,2006,P :23. 
)2( International Accounting Standards Commitee Foundation (IASCF): International accounting 
standards 32 financial instruments presentation, this version includes amendments resulting from ifrs 
issued up to December 2008,P:1558-IN13.  
)3(

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:262-
263.  
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  ΍لΰΠء ΍لΎΜني:*

 Ε΍ΪϨδل΍ يلϮΤت ΔنيΎϜق ·مΤل΍ حبΎح صϨϤي ϱάل΍ ء΍ήθل΍ έΎل في خيΜϤΘϤل΍ ϭ ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ لΜϤي ϱάل΍

.ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ يفήόي تΒϠي تΘل΍ ϭ ،ϥΎيϜلΎب ΔيΩΎόل΍ مϬلأس΍ بت منΎث ΩΪع ϰ(1) ·ل 

 Ε΍ϭΩلأ΍ :ΎΜلΎث έ΍Ϊص· ϝمن خلا ΎϬΘيϮن تسϜϤي ϭ΃ مΘي سيΘل΍ ΔليΎϤل΍

  ΃Instruments that will or may be setteld in own equityسϬم:

     قΪ ت΍ ϡϮϘلΆϤسΔδ بΈبϡ΍ή عΩϮϘ يΘم تϮδيΎϬΘ من خلاϝ ·صΕ΍ϭΩ΃ έ΍Ϊ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيϱ΃ Δ ·ص΃ έ΍ΪسϬم،    

في ΍لϭ ΪϘό في ه΍ ϩάلΎΤلΔ،فϥΈ ع΍ ΩΪلأسϬم  ϭ يϜϤن ϥ΃ يΘم تΪΤي΃ Ϊقϰμ مϠΒغ يϜϤن ·صϩέ΍Ϊ من ΍لأسϬم؛

΍لΘي سيΘم ·صέ΍ΪهΎ سيϠΘΨف حδب ΍ل΍ ήόδلϮδقي ل΍ ϩάϬلأسϬم؛ فϔي حΎلέ΍ Δت΍ ωΎϔلأسέΎό سيΘم تϠδيم 

 ΃سϬم ΃قل، ΃م΍ ΍Ϋ· ΎنπϔΨت ΍لأسέΎό، سيΘم تϠδيم ΍لΰϤيΪ من ΍لأسϬم.

 ϭ يΘم تϨμيف ه΍ ϩάلΩϮϘό ك΄Ε΍ϭΩ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ لήθϠك΍Ϋ· Δ كΎنت:

- ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ بت منΎث ΩΪع ΔلΩΎΒيق مήρ عن ΎϬΘيϮδم تΘسي ΔϘΘθت مδلي ΩϮϘع. 

ϭ΃ عΩϮϘ مΔϘΘθ سيΘم تϮδيΎϬΘ من خلاϝ مΩΎΒلΔ عΩΪ ثΎبت من Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيϭ΃ Δ مϠΒغ  -

.ϱΪϘن 

    ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ نϤض Ε΍ϭΩلأ΍ ϩάيف هϨμΘب ϭEquity فΎπي ΎϬϨفق مΪت ϱ΃ يϘϠت ϥ΃ يϨόي ،

 Ε΍ϭΩم لأΘلَ ي ϭ ،ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ من ΓήشΎΒلك مάك ωϮفΪفق مΪت ϱ΃ مμم خΘي ϭ ،ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح

.Ε΍ϭΩلأ΍ ϩάϬل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ عن ΡΎμلَف΍ 

ϭ من ΍لأمΔϠΜ عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΘي سϮف تϯϮδ عن ήρيق ·ص΃ έ΍ΪسϬم ϭ تϨμف ك΄Ε΍ϭΩ حق    

΍ήش έΎخي ΔδسΆϤل΍ έ΍Ϊص· ،Γ΄θϨϤϠل ΔيϜϠم مϬلأس΍ بت منΎغ ثϠΒم ϰϠع ϝϮμΤل΍ ق فيΤل΍ لكΎϤل΍ حϨϤء ي

ϝΎΜϤل΍ يلΒس ϰϠم  200 عϬسΔϤيϘل΍ نتΎء ك΍ήθل΍ έΎخي άيϔϨت  ΪϨعϭ بــ έΪϘ3000 ت  ΎϨه ،΍ΪϘن έَلϭΩ

 سΠδΘل ΍لΆϤسΔδ في يϮميΎϬΘ مΎيϠي:

                                                                          ΔيΪϘϨل΍      3000 

                                      ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘم ''حϬلأس΍ Ε΍έΎ3000''                                      خي 

 

                                                           
)1(Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 225. 
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 (1) .حق ΍لΨيέΎ لϠغيή تϔϨيϭά ه΍ά بέΎΘيخ 

   ΎϬلامΘس΍ مΘي سيΘل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ϭ΃ ΪϘϨل΍ ΔيϤفي ك ΕΎΒϠϘت ϙΎϨنت هΎك ϥΈلك، فΫ معϭ               

ϭ΃ تϠδيΎϬϤ بϮϤجب ΍لΪϘό، ف΍ ΍άϬلأخيή يϨμف ك΄صل مΎلي ΍ ϭ΃لϡ΍ΰΘ مΎلي بδΤب ΍لَقΎπΘء ϭ من 

 ϡΎقي ،ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘلΎف كϨμتϭ مϬس΃ έ΍Ϊيق ·صήρ عن ϯϮδي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΔϠΜلأم΍

 ΔϤيϘم بϬس΃ έ΍ΪصΈفيه ب ϡΰΘϠت ΪϘع ϡ΍ήبΈب ΔδسΆϤل΍10.000  فϨμΘس ΎϨي؛ هϠΒϘΘδيخ مέΎΘب έَلϭΩ Γ΍Ωلأ΍

.άيϔϨΘل΍ يخέΎΘم بϬδϠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘϠل ΎϘفϭ ϥϮϜم سيϬلأس΍ ΩΪع ϭ ،ΕΎم΍ΰΘلΎك ΔليΎϤل΍ 

   ΎϬϤϬس΃ ء΍ήش ΓΩΎعΈب ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩلأ ΓέΪμϤل΍ ΔδسΆϤل΍ متΰΘل΍ ΍Ϋ·Repurchase its own  

ع΍ήΘف بΎلَلϡ΍ΰΘ عن ήρيق مΎϘبل ΍ل΃ ϱ΃ ϭ΃ ΪϘϨصل مΎلي بΎلϘي΍ ΔϤلΎΤليΔ لήόδ ·ع΍ ΓΩΎل΍ήθء، يΘم ΍لَ

.ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ من ϡ΍ΰΘلَل΍ غϠΒيف مϨμت ΓΩΎع· 

    Δيϔفي كي έΎيΨل΍ )έΎيΨل΍ ملΎح ϭ΃ έΪμϤل΍ ء΍Ϯف ) س΍ήρلأ΍ Ϊح΃ حϨϤت ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ نتΎك ΍Ϋ·

 ΔحΎΘϤل΍ ئل΍ΪΒل΍ نت كلΎك ΍Ϋ· Ύم ΔلΎلَ في ح· ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ ϭ΃ ϝϮف ك΄صϨμي تϬف ،ΔيϮδΘل΍ ΔيϮδΘل

 ϱΩΆت ΪϘόل΍ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃ ءϮθن ϰ(2) .·ل 

ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃ :Ύόب΍έ Treasury Shares or Stocks:  

΃سϬم ΍لΰΨيΔϨ هي ΍لأسϬم ϭ΃ غيήهΎ من Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ Δل΍ ϭ ΓέΪμϤلΩΎόϤ ش΍ή΅هΎ من قΒل    

 ΎϬعϭήف ϯΪح· ϭ΃ ΔδسΆϤل΍(3)ف ؛ ΓήΘف ϝلاΨءΎϨΘق΍  ΎϬل ΔδسΆϤل΍ Δلϭ΍ΪΘم مϬلأس΍ ϩάه Ϊόم (4) لَ تΘي ϭ ،

 ΔϘϠόΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘلَ ي ϭ ΓήشΎΒم ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ من ωϮفΪϤل΍ غϠΒϤل΍ مμخ

قΎمت  (W)، ن΍ ϥ΃ νήϔلήθكϭIAS 32 Δ لإ΍ έΎϬυلΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ لأسϬم ΍لΰΨيΎϘΒρ ΔϨ لــ  بΎϬ؛ 

 بΎϤ يϠي: بΈص΃ έ΍ΪسϬم في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي ثم قΎمت

 ء΍ήغ  300 شϠΒϤم بϬيك. 6سθب ϕϮδل΍ من ήنيΎنΩ 

  Δكήθل΍ عتΎ100ب  ήόδم بϬيك. 9سθم بϬδϠل ήنيΎنΩ 

  Δكήθل΍ عتΎ200ب  ήόδب ΔيϘΒΘϤل΍ مϬيك. 4سθم بϬδϠل ήنيΎنΩ 

                                                           
(1)Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 228,229. 
(2)

 Ibid, P : 229. 
(3)

 Ibid, P : 230. 
(4)  ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم:ι،ϩήكΫ قΒجع سή537م. 
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          έΎيόϤϠل ΎϘΒρIAS 32 مΘت ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ϥΈي: فϠيΎϤ(1) ك     

 :بΎلΔϔϠϜΘلأسϬم ΍لΰΨيΔϨ ·ثΕΎΒ عϠϤي΍ Δل΍ήθء ΍ ϭ΃لاقΎϨΘء  -1

 كΎϤ يϠي: تΘم

( ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃300×6                                                      )1800 

 ΍1800لϨΒك                                                                                               

  :΃سϬم ΍لΰΨيϭ ΔϨ تϘΤيق έ΃بΡΎبيع  -2

في قΎئ΍ ΔϤلΪخل ϭ لϜن في Ε΍ϭΩ΃ حΎ  ϕϮϘلأέب΍ ΡΎلΎϨجΔϤ عن بيع ΃سϬم ΍لΰΨيΔϨلَ يΘم ΍لَع΍ήΘف ب

 ωϮفΪϤل΍ فيΎلَض΍ ϝΎϤل΍ α΃έ'' ΏΎδΤل΍ نϤض ΔيϜϠϤل΍– :يϠي ΎϤك '' ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃ 

 900(                                                                                 ΍100*9لϨΒك )    

                                                                                                    ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃600 

                                          ωϮفΪϤل΍ فيΎلإض΍ ϝΎϤل΍ α΃έ–                     ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃300 

 

 ΨسΎ:ΓέΎلبيع ΃سϬم ΍لΰΨيΔϨ ب -3

 α΃έ ΏΎδΤل΍ نϤض ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ΕΎنϮϜفي م ΎϬϠيϤΤم تΘي ΓέΎδΨب ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃ بيع ΪϨع

تϤΤيل بΎقي يΘم ؛΃سϬم ΍لΰΨي΍Ϋ· ϭ ،ΔϨ تΕΪό خ΍ ΓέΎδلΒيع έصيΪ ه΍ ΍άل΍– ΏΎδΤل΍ ϝΎϤلإضΎفي 

 ΍لΓέΎδΨ ضϤن ح΍ ΏΎδلأέب΍ ΡΎلΓΰΠΘΤϤ كΎϤ يϠي:

 800                   (                                                                    ΍200*4لϨΒك )

ωϮفΪϤل΍ فيΎلاض΍ ϝΎϤل΍ α΃έ-                                                    ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃300   

                                                                                        ΓΰΠΘΤم ΡΎبέ΃100    

                                     ( ΔϨيΰΨل΍ مϬس΃200×6)                                            1200.    

                                                           
(1)  Ω΍Ϊمن ·ع΍ΔΜحΎΒل ΩΎϤΘلاعΎجع بήϤل΍ ϰϠع:  ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم،ϩήكΫ قΒجع سήم 

ι- :ι537-539. 
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 ΡΎبέلأ΍ ،ΕΎόيίϮΘل΍ ،Ϊئ΍Ϯϔل΍ νήع :ΎمسΎخ:ήئΎسΨل΍ ϭ   

    ΡΎبέ΃ ،Ϊئ΍Ϯϔل΍ نتΎك ΍Ϋ· Ύم ΩΪΤي ϱάل΍ Ϯه ΔيϜϠϤل΍ حق Ε΍ϭΩ΃ ϭ΃ ϡ΍ΰΘلΎك ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يفϨμت ϥ·

΍لأسϬم ΍ ϭلΎδΨئ΍ ήلΔϘϠόΘϤ ب΍ ϩάϬلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ هي ΍لήΘόϤف بΎϬ في ΍لήبح ΍ ϭ΃لϭ΃ ΓέΎδΨ مΎΒشΓή في 

   ح΍ ϕϮϘلΎδϤهϤين ضϤن Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ حيث: 

خμم ΍لίϮΘي΍ ΕΎόلΪϘϨيΔ لΎΤمϠي ΍لأسϬم ΍لΘي تϨμف كϕϮϘΤ مϜϠيΔ من قΒل ΍لϜيϥΎ مΎΒشΓή في * يΘم 

.ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح 

 ΏΎδΤك ΔϘيήτل΍ سϔϨب ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘلΎف كϨμي تΘل΍ مϬلأس΍ يϠمΎΤل ΡΎبέلأ΍ ΕΎόيίϮت ΕΎΒم ·ثΘي *

Ε΍ΪϨδل΍ ϰϠع ΓΪئΎϔل΍ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ϱ΃. 

ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي * Ψل΍ ϭ.ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ في ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَلΎب ΔτΒتήϤل΍ ήئΎδ 

.ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ في Ε΍ήغيΘك ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ يلϮϤت ΓΩΎع΍ ϭ ωΎجήΘسΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي * 

 .ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ في Γ΄θϨϤلΎب ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩلأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘلَ ي  * 

    ،ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ϰϠع ϝϮμΤل΍ ϭ΃ έ΍Ϊمن ·ص ΓΪΒϜΘϤل΍ ليفΎϜΘل΍ يلΠδم تΘلَ ي ΔمΎع Δϔμب ϭ        

 .)ΔيέΎθΘلَس΍ ϭ ΔنيϮنΎϘل΍ ϭ ΔيϤيψϨΘل΍ ϡϮسήلΎك ( ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ م منμΨت ΎϤن· ϭ(1) 

    ϭ΃ سبΎϜϤل΍ ϭ ΕΎϘϔϨل΍ ϭ خلΪل΍ من ΔليΎΘل΍ ΩϮϨΒل΍ ح عنμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠόف ϥΎء في بي΍Ϯس ήئΎδΨل΍

:ΕΎψلاحϤل΍ في ϭ΃ ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ (2) 

1- :ϰϠع ΔفيΎμل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ΃ سبΎϜϤل΍ فيΎص 

  ήϬψي تΘل΍ ϭ ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ Ε΍ΩϮجϮϤل΍

 ΎϬظ بϔΘΤم ΎϬن΃ ϰϠف عϨμي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ Ε΍ΩϮجϮϤل΍ ل عنμϔϨل مϜθب

.ΓήجΎΘϤϠل 

  في ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ έ΍ΪϘϤف بήΘόي يΘل΍ ϭ يعΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ΩϮجϮϤل΍

 (Reclassified)قΎئ΍ ΔϤلΪخل لΓήΘϔϠ بϜθل مμϔϨل عن ΍لϠΒϤغ ΍لَجΎϤلي ΍لΩΎόϤ تϨμيϔه 

.ΓήΘϔϠل ΓέΎδخ ϭ بحήك ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ نϤض 
                                                           
)1(

 Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 231. 
(2) International Accounting standards board(IASB) : expose draft accounting standard ias 32 revised 
20xx-corespending to ifrs 7 financial instruments disclosures, The institute of charted accountants of 
india,  last day of comments:28 june 2010, P:11-12. 
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 .ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ 

  νϭήϘل΍.ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ 

  Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍)*(. 

2-  ΔΒδϨلΎب ΔلΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΔϘيήρ ϡ΍ΪΨΘسΎب( ΔليΎϤلإج΍ Ϊئ΍Ϯϔل΍ ΕΎفϭήμم ϭ Ϊئ΍Ϯϔل΍ Ε΍Ω΍ήي· ωϮϤΠم

.)ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎت بδي ليΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ Ε΍ΩϮجϮϤϠل 

3- ΕΎفϭήμϤل΍ ϭ ϡϮسήل΍ خل منΪل΍  )ϝΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ήόس ΪيΪΤفي ت ΔجέΪϤل΍ لغΎΒϤل΍ ΍Ϊع(           

 ΍ ϭلΎϨشΔΌ عن:

 .ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎت بδي ليΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ 

  فعΎϨط مτخ ϭ ϝϮلأص΍ في Ε΍έΎϤΜΘس΍ ϭ΃ ΩϮϘع ϰل· ϱΩΆي تΘل΍ ϭ Ύهήغي ϭ ΔنيΎϤΘلَئ΍ Δτθلأن΍

.Ύهήغي ϭ ΪعΎϘΘل΍ 

4-  ΓήϘϔϠل ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ϰϠع ΓΪئΎϔل΍ Ε΍Ω΍ήي·AG 93  لــIAS 30. 

 ΍لأص΍ ϝϮلΎϤلي΃ .ΔصΎϨف مϠΒغ ϱ΃ خ΍ ΓέΎδن΍ νΎϔΨلϘيΔϤ لϜل صϨف من -5

   :ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلال΍ ϭ ϝϮلأص΍ بين ΔصΎϘϤل΍:ΎسΩΎسOffseting a financial asset 

 and a financial liability 

     ϡΰϠني يϮنΎنص ق ϙΎϨه ϥϮϜي ΎمΪϨط عϘف ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ بين ΔصΎϘء م΍ήن ·جϜϤي

 ϭ΃ فيΎμل΍ يقήρ عن ΔيϮδΘϠل Δكήθل΍ لΒمن ق Δني ΩϮجϭϭ ،ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ بين ΔصΎϘء م΍ήجΈب

 (1) لϮδΘي΍ ΔلΎΒϤلغ عϰϠ حΪ س΍Ϯء ΍ ϱ΃لَع΍ήΘف بΎلأصل ϭس΍ Ω΍Ϊلَلϡ΍ΰΘ في ΍لϮقت نδϔه.

ϭ عΪϨ تϮفή هάين ΍لρήθين يΘم ع΍ νήلϠΒϤغ ΍لΎμفي بين ΍لأصل ΍ ϭلَلϭ ،ϡ΍ΰΘ يΘم ·έΎϬυ صΎفي    

   ΍ل΍ νήόلأنδب لΪΘϠف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍ ΔلϮΘϤقΔό من تϮδي΍ Δلأصل ΍ ϭلَل΃،ϡ΍ΰΘمΎ في حΎلΔ عϡΪ تϮف΍ ήلρήθين 

 νήόل΍ ϥΈف ،ΓέΎللإش ϭ ،لμϔϨل مϜθب ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ νήم عΘي ΎϤهΪح΃ ϭ΃ سϜόل يμϔϨϤل΍

.ήρΎΨمن م ΎϬط بΒتήي Ύكل م ϭ Γ΄θϨϤϠل ΔόقϮΘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠضع لϭ لπف΃ (2) 

                                                           
(1) www.bdointernational.com,’’BDO:Ifrs at glance ias 32 financial instruments presentation-at 01 july 
2013’’,on 02/01/2014,at 23:06. 
(2) Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 231. 

 )*( :ΓأϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍Amortised cost αΎم من خلاله قيΘي ϱάل΍ غϠΒϤل΍ هي ϭ έ΍Ϊلإص΍ Γϭعلا ϭ΃ مμء خΎϔρبإ ΔلΪόء مΎϨΘلاق΍ ΔϔϠϜهي ت
Γ΍ΩلأΎب ΔτΒتήϤل΍ ΕΎمϮμΨل΍ ϭ΃ ϙلاΘلإه΍ ρΎقس΃ Ϊئ΍ί ϭ΃ قصΎن ΔسيΎس΃ Ε΍ΪيΪتس ϱ΃ قصΎئي نΪΒϤل΍ ف΍ήΘلاع΍ ΪϨلي عΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلال΍ ϭ΃ لأصل΍ 

ϔΨن΍ ϱ΃ قصΎن.ϝϮللأص ΔΒسϨلΎب ΔϤيϘϠل νΎ 
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      έΎيόϤϠل ΎϬيϨΒΘب ϭ ΔδسΆϤل΍ ϥ΃  ϝϮϘل΍ ΎϨϨϜϤي ΎمϮϤع ϭIAS32  έΎΒΘلَع΍ ينόب άت΄خ ϥ΃ من ΎϬل Ϊلَب

Ύم ΕΎم΍ΰΘل· ϭ΃،ϝϮك΄ص ،ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ιϮμΨب ΓΩέ΍Ϯل΍ ΕΎϤيδϘΘل΍لك ليάك ϭ ،ΔيϜϠحق م Γ΍Ω΃ ϭ΃ ،Δ

لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ ضϤن قΎئ΍ ΔϤلήϤك΍ ΰلΎϤلي بΔϔμ خΎصΔ،·ضΎفΔ ·لϰ كل مΎ يήتΒط ب΍ ϩάϬع΃ νήسس 

΍لأΕ΍ϭΩ من تϘييم ϭ عνή للأέب΍ϭ ،ΡΎلΎδΨئ΍ ϭ،ήلίϮΘي΍ ϭ ،ΕΎόل΍Ϯϔئϭ Ϊ ·مΎϜنيΔ ·ج΍ήء مΎϘصΔ بين 

΍ νήόل΍ Ϊع΍Ϯق ϝن خلاϤف ،ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ έΎيόϤلΎب ΕءΎي جΘلIAS32 ϙΎϨه ϥ΃ نلاحظ،

 έΎϬυ· في ΎϤϬم ΍έϭΩ بόϠي Ύم ΍άي، هΒسΎΤϤل΍ نبΎΠϠل ΔفΎلي ·ضΎϤل΍ ΎϬΒنΎΠئم ب΍Ϯق έΎϬυلإ ήΒك΃ جهϮت

ق΍Ϯئم مΎليΕ΍Ϋ Δ شΎϔفيϭ Δم΍Ϊμقيϭ Δ تϤδح ل΍ ϱάΨΘϤلϭ Ε΍έ΍ήϘ مΪΨΘδمي ه΍ ϩάل΍ϮϘئم ع΍ ϰϠخΘلافϬم 

όضϮϠي لόق΍ϭ ϭ يΠϬϨيل مϠΤت ϭ Δفήόمن م.ΎϬلي لΎϤل΍ ΰكήϤل΍ ϭ ΔδسΆϤϠل ΔيϘيϘΤل΍ ΔليΎϤل΍ Δي 

ΎΜل΍ ثΤΒϤل΍ني : έΎيόϤل΍ نϤض  ρϮΤΘل΍ ϭ  ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΡΎμلإف΍IFRS7 

    έΎيόϤل΍ Δس΍έΩ ΔيϤه΃ نϤϜتIFRS7  كل من ιϮμΨب ΎϬΒϠτΘي يΘل΍ ΕΎحΎμلإف΍ ωϮϤΠفي م

 ϡϮϘن ϥ΃ ΎϨت΄يέ΍ ΪϘل ϭ ،Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· Δيϔجه كيϮي ϭ ،ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍

 έΎيόϤل΍ Δس΍έΪبIFRS 7  έΎيόϤل΍ Ϊόب ΓήشΎΒمIAS 32- νήόل΍-  ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ νήع ρΎΒتέَل

في مϨح مΪΨΘδمي ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ مϮϠόمΕΎ تϤδح بΎلϜΤم ع΍ ϰϠلήϤكΰ بΎلإفΡΎμ عέ·  ΎϬϨتΎρΎΒ يϤϜن 

 ϭ Γ΄θϨϤϠلي لΎϤل΍΃ έΎيόϤل΍ ϥ΃ حيث ،ΎϬئ΍ΩIAS32  ϭ νήόل΍ كل من Δس΍έΪل ΎμμΨم ΎϘبΎس ϥΎك

 έΎيόϤل΍ έ΍Ϊل ·صΒق ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΡΎμلإف΍IFRS7  έΎيόϤϠل ΡΎμلإف΍ يصμΨم تΘليIFRS7  ϭ

ت΄يϥ΃ ΎϨ نϡϮϘ ب΍έΪسΔ كيϔي΍ Δل΍ ϭ νήόلإفΡΎμ عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ في ، ل΍IAS 32 έ΍ ΍άلνήό لــ 

.Γήلأخي΍ ϩάي عن هΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ ليبΎس΃ صيلΎϔفي ت ιϮلغ΍ لΒق Γ΄θϨϤϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ 

΍:ϝϭلأ΍ بϠτϤل   έΎيόϤل΍ عن ΔΤϤلIFRS7 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΕΎحΎμلاف΍- Financial 

  Disclosures:  Instruments 

    έΎيόϤل΍ ΩΪΤيIFRS 7         ،ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔيϤه΃ ϝϮح ΕΎمϮϠόϤل΍ ف عنθϜل΍ ϭ ΡΎμلَف΍ ΕΎΒϠτΘم

 ϝϮللأص Δمίللا΍ ΕΎحΎμلَف΍ ΩΪΤي ϭ ،ωϮϨل΍ ϭ مϜل΍ من حيث ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ϯΪم ϭ ΔόيΒρ ϭ

όΘϤل΍ ΕΎحΎμلَف΍ ن كل منϤπΘي Ϋ· ،ϯήخ΃ ήصΎϨع ϭ ΔلϮΤϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΓΩέ΍Ϯل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎب ΔϘϠ

΍لَفΎμحΕΎ في ΍ل΍ϮϘئم  ΍IAS 30لَف΍ ϭ ΡΎμلνήό سΎبϭ ،ΎϘ يΤل مΤل  IAS 32بΎلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي 

 έΎيόϤل΍ ΪيΪΤحيث تم ت ϩ΅Ύتم ·لغ ϱάل΍ ϭ ΔϠثΎϤϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎδسΆϤل΍ ϭ ϙϮϨΒϠل ΔليΎϤل΍IFRS 7  έΎيόϤك

 έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘم ϭ ،ΕΎδسΆϤل΍ ω΍Ϯن΃ لϜل ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΕΎحΎμلَف΍ يعϤΠل Ϊحيϭ ϭ Ϊح΍ϭ

IFRS 7  έΎيόϤلΎنت بΎي كΘل΍ كϠمن ت ΍ΪييϘقل ت΃IAS 30  ΔصΎخ ΕΎΒϠτΘم ϱ΃ ϙΎϨه Ϊόلم ي Ϋ· ϙϮϨΒϠل
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،ϙϮϨΒلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎδسΆϤل΍ ϭ)1( έΎيόϤل΍ ءΎج ΪϘف ΎمϮϤعϭ ،IFRS 7 μيم ·فΪϘΘل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘلΎب ΕΎحΎ

 ΕΎحΎμف· ϭ ΎϬئ΍Ωآ ϭ Γ΄θϨϤϠلي لΎϤل΍ ΰكήϤل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔيϤه΃ Δفήόمن م ΎϬميΪΨΘδن مϜϤي تΘل΍

ΎϬتέ΍Ω· Δيϔكي ϭ ήρΎΨϤϠل Γ΄θϨϤل΍ νήόت ϯΪ(2)عن م έΎيόϤل΍ έΪص Ϊقϭ ،IFRS 7   Εϭ΃ في Γήم ϝϭلأ

2005  Ε΍ήΘϔل΍ ϰϠق عΒτϨي ليϔنΎمن ج ΃ΪΒي تΘل΍2007  ت ϭ΍ هم΃ لΜϤΘ Ε΍έ΍ΪصIASB :يϠي ΎϤفي 

- 22  ΔيϠيϮ2004ج  νήع ΓΩϮδم ήθنED .ΕΎحΎμلإف΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ 

- 18  Εϭ΃2005  έϭΪصIFRS 7  Ε΍ήΘϔل΍ ϰϠق عΒτي ΕΎحΎμلَف΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍من ΃ΪΒي تΘل΍          

 .2007جΎنϔي  1

- 22  ϱΎ2008م   ϝΪόϤل΍ل ( ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόϤ بδΘΤت ΎمΪϨع ΔبϮϠτϤل΍ ΕΎحΎμلَف΍

. )ΔكήΘθϤل΍ ΓήτيδϠل ΔόضΎΨل΍ ΕΎنΎيϜل΍ لح فيΎμϤل΍ 

 - 13  ήبϮΘك΃2008  έΎيόϤϠل ΕيلاΪόΘل΍ έ΍Ϊص·( ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت ΓΩΎع·IAS 39  ϭIFRS7.) 

- 23  ήΒϤδيΩ2008  ينΪل΍ Ε΍ϭΩ΃ في Ε΍έΎϤΜΘلَسΎب ΔصΎΨل΍ νήόل΍ ΓΩϮδمDebt instruments 

 .ϭ2009 تم ΍لϠΨΘي عن ΍لωϭήθϤ لَحΎϘ في جΎنϔي    (΍ ΕIFRS 7لήΘϘϤحΔ لــ )΍لΪόΘيلا

- 05  αέΎ2009م  ΕيلاΪόت( ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΕΎحΎμلَف΍ ينδΤت έ΍Ϊص·IFRS 7 ϱέΎس )

 .2009جΎنϔي  ΍01لΎόϔليΔ بΪء΍ من 

- 06  ϱΎق 2010مΒτي )ΕΎحΎμلَف΍ ضيحϮت ( ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόϤل ϝΪόϤل΍  من ΍ءΪب        

 .2009جΎنϔي  01

- 7  ήبϮΘك΃2010 ΕΎحΎμلَف΍ έ΍Ϊص·-  ΕيلاΪόت( ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يلϮΤتIFRS 7 ΔليΎόϔل΍ ϱέΎس )

 .2011من 

- 16  ήΒϤδيΩ2011 ΕΎحΎμلَف΍ έ΍Ϊص·-  ΕيلاΪόت ( ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ΔصΎϘمIFRS 7) 

΃Ϊق بΒτي  يϔنΎ2013من ج. 

                                                           
(1) Ernst & young (Quality in everything we do) : IFRS 7 financial instruments disclosures, assurance 
advisory business services, international financial reporting standards, February 2006, P:1. 
(2)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:284. 
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- 19  ήΒϤفϮ2013ن  έ΍Ϊص·IFRS 9  ϰϠع ΕيلاΪόΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍

έΎيόϤل΍IFRS9   ϭIFRS7،  ϭIAS 39 ،عن ب ΔΠتΎϨل΍ ΔϘللاح΍ ΕيلاΪόΘل΍ ϭ ΔفيΎض· ΕΎحΎμف· άيϔϨΘ

 έΎيόϤلΎب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϝΎخΩ΍IFRS 9   يΘل΍ ϭΎمΪϨق عΒτتέΎيόϤل΍ يϨΒم تΘي IFRS 9 . (1) 

 :΍ IFRS7لόϤيέΎنϭ΃ ϕΎτلا:

    ήغي ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΎϬفي ΎϤب ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يعϤعن ج ΔΌشΎϨل΍ ήρΎΨϤل΍ يعϤج ϰϠق عΒτϨلي΍ فήΘόϤ

ϡ΃ لَ كόΒض ع΍ ΩϮϘل΍ΰΘمIAS 39  ΕΎبΎϬ في قΎئ΍ ΔϤلήϤك΍ ΰلΎϤلي )΍لϤي΍ΰنيϭ )Δ س΍Ϯء ΍لήΘόϤف بΎϬ في 

 ήغي νϭήϘل΍ل΍ في ΎϬف بήΘόϤIAS 39  نϤض ΎϬف بήΘόϤل΍ ΔليΎϤل΍ ήغي ΩϮϨΒل΍ بيع ϭ΃ ء΍ήش ΩϮϘع ϭ

IAS 39 ΏΎΤص΃ ϕϮϘح،ΔكήΘθϤل΍ يعέΎθϤل΍ ϭ ΔϠميΰل΍ ϭ ΔόبΎΘل΍ ΕΎكήθل΍ لح فيΎμϤل΍ ءΎϨΜΘسΎب ΍άه ϭ،

΍لϤόل ΍ ϭل΍ΰΘمΎتϬم،ع΍ ΩϮϘلَل΍ΰΘم΍ ΕΎلέΎτئΔ في ΍نΪم΍ ΝΎلأعϝΎϤ،ع΍ ΩϮϘلΘ΄مين،مΎόملا΍ ΕلΪفع 

 (2).بΎلأسϬم

:ΎنيΎثϠτμϤل΍Δئيسيήل΍ ΕΎΤ έΎيόϤلΎبIFRS7  : 

1-  :ϥΎϤΘلائ΍ ήρΎΨمCredit Risks    

  ϰϠبل عΎϘϤل΍ فήτل΍ ϭ΃ يلϤόل΍ ΓέΪق ϡΪب عΒδب Γ΄θϨϤل΍ ϭ΃ ΔعϮϤΠϤϠل ΔليΎϤل΍ ΓέΎδΨل΍ ήρΎΨهي م

 ϕ΍έϭلأ΍ في Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ ϭ لاءϤόل΍ ϭ ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ سي منΎس΃ لϜθب ΄θϨهي ت ϭ تهΎم΍ΰΘلΎء بΎفϮل΍

.ΔعϮϤΠϤلΎب ΔليΎϤل΍ 

2- :ΔلϮلسي΍ ήρΎΨمLiquidity Risks   

 عϡΪ ق΍ ΓέΪلϮϤΠϤعΔ ع΍ ϰϠلϮفΎء بΎل΍ΰΘمΎتΎϬ ع΍ ΪϨلَسϕΎϘΤΘ. هي ΍ل΍ ήρΎΨϤلΘي تϤϜن في

3-  :ϕϮلس΍ ήρΎΨمMarket Risks  

       هي م΍ ήρΎΨلΘغيή في ΃س΍ έΎόلϕϮδ بΒδب تغي΃ ήس΍ έΎόلήμف ΍لأجΒϨي ΃ ϭس΍ έΎόلΎϔئ΍ ϭ ΓΪلأسϬم  

.ΔليΎϤل΍ ΎϬت΍ϭΩ΃ ΔϤقي ϰϠع ϭ Γ΄θϨϤل΍ Ε΍Ω΍ήي· ϰϠع ήثΆي تΘل΍ ϭ 

 

 
                                                           
(1) www.iasplus.com: IFRS 7 financial instruments : disclosures , on 5 june 2014, at 19 :59. 
)2(Ernst & young (Quality in everything we do) : IFRS 7 financial instruments disclosures, February 
2006, Op-cit, P :2. 

http://www.iasplus.com/
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4- :ΔϠϤόل΍ ήρΎΨمCurrency Risks  

 ،ΕΎόيΒϤل΍ ϰϠع ήثΆي تΘل΍ ϭ ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ في Ε΍ήغيΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ήρΎΨϤل΍ هي ϭ

.ΔيΒϨج΃ ΔϠϤόب ΔمϮϘϤل΍ νϭήϘل΍ ϭ ،ΕΎيήΘθϤل΍ 

5- :ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨمInterest Rate Risks  

 ϰϠع ήثΆي تΘل΍ ϭ ،ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήعن تغي ΔϤجΎϨل΍ ήρΎΨϤل΍ هي ϭ.ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔϤ(1) قي 

6-ϯήلأخ΍ έΎόلأس΍ ήρΎΨم : Other Price Risks   

  έΎόس΃ في Ε΍ήغيΘل΍ بΒδب ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ بϠϘت ήρΎΨل في مΜϤΘت

΍لϕϮδ )بΨلاف تϠك ΍لΎϨشΔΌ عن م΃ ήρΎΨس΍ έΎόلΎϔئ΍ ϭ΃ ΓΪلϤόلاΕ( س΍Ϯء كΎنت ه΍ ϩάلήρΎΨϤ نΎجΔϤ عن 

΍ϭΩلأ΍ يعϤج ϰϠع ήثΆمل ت΍Ϯع ϭ΃ ΎهέΪμم ϭ΃ ΔليΎϤل΍ Γ΍ΩلأΎب ΔτΒتήمل م΍Ϯع ΔϠثΎϤϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε                 

.ϕϮδل΍ في Δلϭ΍ΪΘϤل΍ ϭ 

  ΍: Loans Payableل΍ νϭήϘل΍ΪئΔϨ مس΍ ΔϘΤΘلΪفع -7

.ΔيΩΎع ϥΎϤΘئ΍ ρϭήθل ΎϘΒρ لأجل΍ Γήيμق ΔيέΎΠΘل΍ ΔϨئ΍Ϊل΍ ممάل΍ ΍Ϊع ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ هي 

   ΍Past Dueلاس΍ ϕΎϘΤΘلسΎبق:-8

 )2(تΪδي΍ ΪلΪين عΪϨ تέΎيخ ΍لَسϕΎϘΤΘ. ي΍ Ϊόلأصل ΍لΎϤلي كΎسϕΎϘΤΘ سΎبق عΪϨ فθل ΍لήτف ΍لΎϘϤبل في 

  έΎيόϤل΍ ف΍Ϊه΃:ΎΜلΎثIFRS 7 : 

   έΎيόϤل΍ بϠτΘيIFRS 7  من ΎϬط بΒتήي Ύم ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϝϮح ΔعيϮن ϭ ΔيϤك ΕΎمϮϠόيم مΪϘت

Γ΄θϨϤϠل ΔليΎϤل΍ ΔيόضϮل΍ ϰϠع Ύهήت΄ثي ϯΪم ϭ ήρΎΨئم ، )3(م΍ϮϘل΍ Ω΍Ϊلإع ΔόΒΘϤل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎسΎيδل΍ ϭ

 ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόϤل ΎϘفϭ ΔليΎϤل΍IFRSs  ϥϮϜت ϥ΃ نϜϤϤل΍ نϤف،ΔΠمήΒϤل΍ ΕيلاΪόΘل΍ لكΫ في ΎϤب

 ϡ΍ΪΨΘسΎب ΓΪόت مδلي Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ν΍ήلأغ ΔحΎΘϤل΍ ϭ ΔمΪΨΘδϤل΍ ΔيϠخ΍Ϊل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍

ΎϬيϠف عέΎόΘϤل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎسΎيδل΍؛  ΕΎΌفي ف ΔليΎϤل΍ ΎϬت΍ϭΩ΃ يعϤΠΘب ϡϮϘت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي ϭ

                                                           
)1( KPMG international : Ifrs 7 for corporates international financial reporting standards, publication 
n°:304414, December 2006, P-P:3-9. 
)2( International accounting standards commitee foundation )IASCF( :international financial reporting 
standard 7 financial instruments disclosures, effective date 2009, P:774. 
(3)Institut canadien des comptables agrées )ICCA( : ICCA alerte info ifrs 7 ,issue 006, juin 2012, P :8-9. 
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Ϥل΍ ΔόيΒτل ΔϤملائ ϭ ΔϠثΎϤم έΎيόϤلΎب ΕΎحΎμللإف ϥΎΘيδئيέ ϥΎΘΌف ϙΎϨه ϭ ،ΔمΪϘϤل΍ ΕΎمϮϠόIFRS 7 

 Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ήρΎΨϤل΍ ϯΪم ϭ ΔόيΒρ عن ΕΎمϮϠόمϭ،ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔيϤه΃ ϝϮح ΕΎمϮϠόهي:م

.ΔليΎϤل΍(1) 

م΍ ΕΎΒϠτΘلافΡΎμ عن ΃هϤي΍ Δلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ من حيث ΍لήϤك΍έΩ ΰس΍  ΔلϠτϤب ΍لΎΜني:

  ΍لآ΍Ωء: ΍ ϭلΎϤلي

    ΔيϤه΃ ييمϘمين من تΪΨΘδϤل΍ نϜϤي تΘل΍ ϭ ،ΔليΎϤل΍ ΎϬϤئ΍ϮϘب ΕΎمϮϠόم ϡΪϘت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي

:ϝمن خلا ΔδسΆϤل΍ ء في΍Ωلآ΍ ϭ ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ 

 Statement of financial position :قΎئ΍ ΔϤلήϤك΍ ΰلΎϤلي ) ΍لϤي΍ΰنيϭ΃-  )Δلا

1-ϭ ϝϮلأص΍ فΎϨص΃ عن ΕΎحΎμلاف΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلال΍:  

έΎيόϤلΎهي ب ΎϤك ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ΕΎΌϔل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΡΎμلَف΍ ϝمن خلاIAS 39        

 ΕΎψلاحϤلΎب ϭ΃ ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ ΔϤئΎق ϝمن خلا Ύلك ·مΫ ϭ(Notes) :ΕΎΌϔل΍ عن كل من 

-  ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ل عنμϔϨل مϜθب ΔΤضϮم 

 ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ .ΓήجΎΘϤل΍ ν΍ήلأغ ΓΎϨΘϘϤلي كϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨع ΓΩΪΤϤل΍ 

- . ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΓΎϨΘϘϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ 

     -  .ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘل΍ 

 ص΍ ϝϮلΎΘϤحΔ لΒϠيع.΍لأ   -

              ΍لΓΩΪΤϤ ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لأϭلي  Ϙي΍ ΔϤلΩΎόل΍ ΔلϮϤضΔΤ بϜθل مμϔϨل عن΍لَل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤليΔ بΎل -

 .ΓΎϨΘϘϤIAS 39 لΎΘϤϠجΎϘΒρ Γή لــ ك

- .Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ 

 

 

                                                           
(1) Ernst & young quality in everything we do:  ifrs 7 financial nstruments disclosures, second edition, 
EYG n° Au 0050,2007,P:2. 
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2- ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔسΎϘϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلال΍ ϭ ϝϮلأصΎب ΔϘϠόΘϤل΍ ΕΎحΎμلاف΍

: ΓέΎسΨل΍  ϭ΃ بحήل΍    

  :بΎلΔΒδϨ للأص΍ ϝϮلΎϘϤسΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح ΍ ϭ΃لΫ· ΓέΎδΨ يΠب ΍لإفΡΎμ عΎϤ يϠي 

  - .ΓήΘϔل΍ ήيήϘت ΔيΎϬفي ن ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ΃ νϭήϘل΍ من ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤل νήόΘϠل ϰμلأق΍ ΪΤل΍ 

- ΔϠثΎϤم Ε΍ϭΩ΃ ϱ΃ ϭ΃ ΔنيΎϤΘلَئ΍ ΕΎϘΘθϤل΍ لغΎΒي ،مϔΨΘϠل ΔمΪΨΘδϤل΍ ϭ νήόΘϠل ϰμلأق΍ ΪΤل΍ ف من

.ήρΎΨϤϠل 

-  Ϙم ΔϤجΎϨل΍ ϭ ،ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ΃ νϭήϘϠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ي فيϤك΍ήل تϜθب ϭ ΓήΘϔل΍ ϝخلا ήغيΘل΍ έ΍Ϊ

ب΍ έ΍ΪϘϤلΘغيή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ Δلϱά ئϥΎϤΘ للأص΍ ϝϮلΎϤليΫ ϭ Δلك ·مΎ عن ΍لΘغيΕ΍ή في م΍ ήρΎΨلَ

ϕϮδل΍ فϭήυ في Ε΍ήغيΘل΍ ϰب ·لδϨلَ ي، ΔϠيΪب ΔϘيήρ ϡ΍ΪΨΘسΎب ϭ΃an alternative method 

 ΡΎμلَف΍ ΍άك ϭ ،ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤب ΔصΎΨل΍ ϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في ήغيΘϠل ήيΪϘن تδح΃ Γ΄θϨϤϠمن  لΆت

 ΓΪئΎϔل΍ ήόفي س Ε΍ήغيΘل΍ لϤθت ϭ ϕϮδل΍ ήρΎΨم ϰل· ϱΩΆي تΘل΍ ϕϮδل΍ فϭήυ في Ε΍ήغيΘل΍ عن

،΃س΍ έΎόلϠδع ،΃س΍ έΎόلήμف ΍لأجΒϨي ،مΆش΍(Benchmark interest rate)  Ε΍ήلϘيΎسي 

 .ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ϭ έΎόلأس΍ 

-  ϝثت خلاΪي حΘل΍ ϭ ΔϠثΎϤم ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ ϭ΃ ΔنيΎϤΘئ΍ ΕΎϘΘθم ϱلأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في ήغيΘل΍ غϠΒم

.ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ΃ νήϘل΍ ΪيΪΤت άϨي مϤك΍ήل تϜθب ϭ  ΓήΘϔل΍ 

ΎϬيϠب عΠفي ،ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎلي بΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ Γ΄θϨϤل΍ ΕΩΪح ΍Ϋ·  ΡΎμلإف΍

 عΎϤ يϠي: 

-  Ε΍ήغيΘϠل ΔبϮδϨϤل΍ ϭ ليΎϤل΍ ϡ΍ΰΘللال ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ي فيϤك΍ήل تϜθب ϭ ΓήΘϔل΍ ϝخلا ήغيΘل΍ έ΍ΪϘم

 ϝϮلأص΍ ϭ΃ ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘلΎك ΎهΪيΪΤم تΘي ϭ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘللال ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨفي م

يδϨب لΘϠغيΕ΍ή في ΍لϭ΃ ϕϮδ بΎس΍  ϡ΍ΪΨΘلΎϤليϱ΃،Δ بΪΤΘيΪ م΍ έ΍ΪϘلΘغيή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ ،Δلϱά لَ

ήρيΔϘ بΪيΔϠ من قΒل ΍لΓ΄θϨϤ بΎسΎϨΜΘء ΍ل΍ ΩϮϘόلΘي تϤπΘن ميέ Γΰبط ΍ϭحΓΪ فΎلΘغيΕ΍ή في ϭήυف 

 έΎϤΜΘلَس΍ يقΩΎϨء ص΍Ωفي آ Ε΍ήغيΘل΍ نϤπΘت ϕϮδل΍investment fund .ΔجيέΎΨل΍ ϭ΃ ΔيϠخ΍Ϊل΍ 

΍لϕήϔ بين ΍لϘي΍ ΔϤلΪفήΘيΔ للال΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤلي΍ ϭ ،ΔلϠΒϤغ ΍ل΍ ϱάل΍ ϡΰΘلϜي΍ ϭ΃ ϥΎلΓ΄θϨϤ بΪفόه لΎΤمل  -   

 ϩάفق مع ه΍ϮΘϠل ΔمΪΨΘδϤل΍ ليبΎلأس΍ ح عنμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي ،΍άه ϰل· ΔفΎلا؛ ·ضΒϘΘδم ϡ΍ΰΘلَل΍

Δ عن ΍لΘغيΕ΍ή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ Δل΍ ΍Ϋ· ϭ ،ΕΎΒϠτΘϤعϥ΃ ΕΪϘΘ عϠϤي΍ ΔلθϜف ΍لΘي قΎمت بΎϬ لَ تήΒό ب΄مΎن
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للأص΍ ϭ ϝϮلَل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤلي΍ ΔلήϤتΔτΒ ب΍ ήρΎΨϤلَئϥΎϤΘ، فلابΪ لϥ΃ ΎϬ تϡϮϘ بΎلإفΡΎμ عن جϤيع 

  .ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ مل΍Ϯόل΍ ϭ ΎϬبΎΒس΃ ϭ ΎϬتΎجΎΘϨΘس΍ 

  ΍لافΎμحΕΎ عن ·ع΍ ΓΩΎلϨμΘيف: -3

  ϰل· ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ من ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يفϨμت ΓΩΎعΈب ΔϘϠόΘϤل΍ لغΎΒϤل΍ ح عنμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϰل· Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ من ϭ΃ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ΡΎμلَف΍ ϭ  .يفϨμΘل΍ ΓΩΎع· ΏΎΒس΃ عن 

΍ ϭ΃لΓέΎδΨ   خلا΍ ϝلήبح ·΍Ϋ قΎمت ΍لΓ΄θϨϤ بΈعΓΩΎ تϨμيف ΃صل مΎلي خΝέΎ صϨف ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من   

 έΎيόϤلΎب ϩΩέϮϨس ΎϤيع كΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ فϨص ΝέΎخ ϭ΃IAS 39 :عن ΡΎμلإف΍ من Ϊفلاب 

 مΎΒلغ ·ع΍ ΓΩΎلϨμΘيف من ϭ ·لϰ ه΍ ϩάلأصΎϨف.  -

-  ΔلΩΎόل΍ يمϘل΍ ϭ ΔيήΘفΪل΍ يمϘل΍ عن ΡΎμلَف΍ ،ف΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ ϰΘح ήيήϘΘلΎب ΔلϮϤθم ΓήΘعن كل ف

 ΍لأص΍ ϝϮلΎϤلي΍ ΔلΩΎόϤ تϨμيΎϬϔ في ΍ل΍ Ε΍ήΘϔلΎΤلي΍ ϭ Δل΍ Ε΍ήΘϔلΎδبΔϘ. لϜل

-           ΓέΩΎϨل΍ ΔئيΎϨΜΘلَس΍ ΔلΎΤل΍ عن ΡΎμلَف΍ ،يفϨμΘل΍ ΓΩΎع· ΔيϠϤع ΎϬϠϤθي تΘل΍ ΔئيΎϨΜΘلَس΍ ΕَلΎΤل΍ في

 .ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ئعΎقϮل΍ ϭ فϭήψل΍ عن كل ϭ 

- Ϥي تΘل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ Ω΍Ϊع· ΓήΘفي ف ΡΎμلَف΍ من Ϊلي لَبΎϤل΍ لأصل΍ يفϨμت ΓΩΎع· ΔيϠϤع ΎϬت في

عن έ΃بϭ ΡΎ خΎδئ΍ ήلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ للأص΍ ϝϮلΎϤلي΍ ΔلήΘόϤف بΎϬ في ΍لήبح ΍ ϭ΃لϭ΃ ΓέΎδΨ غيήهΎ ضϤن 

.ΔϘبΎδل΍ ϭ ΔليΎΤل΍ ΓήΘϔϠخل لΪل΍ ΔϤئΎق 

بΎϬ ·ع΍ ΓΩΎلϨμΘيف حϰΘ عن كل فΓήΘ ·قέ΍ή م΍ϮليΔ لإع΍ ΓΩΎلϨμΘيف بΎϤ فيΎϬ ف΍ ΓήΘلَق΍ έ΍ήلΘي تϤت  -

΍لϮΘقف عن ΍لَع΍ήΘف بΎلأصل ΍لΎϤلي، ΍لَفΡΎμ عن مΎϜسب ϭ خΎδئ΍ ήلϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ ΔلήΘόϤف بΎϬ في 

 ΡΎμلَف΍ ϭ ،ϯήخ΃ Γήيف مϨμΘل΍ ΓΩΎع· ΔيϠϤم عΘلم ت ϥ· خلΪل΍ ΔϤئΎفي ق Ύهήغي ϭ΃ ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍

ي ΍لήبح ΍ ϭ΃لϭ ΓέΎδΨ عن م΍ ϝΪόلΎϔئΓΪ عن ΍لήبح ΍ ϭ΃لΓέΎδΨ للإي΍ ϭ Ε΍Ω΍ήلϭήμϤف΍ ΕΎلήΘόϤف بΎϬ ف

ΔيϠόϔل΍ *(
1

΍ ϭلΎΒϤلغ ΍لΓέΪϘϤ لΪΘϠف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍ ΔلΘي تϮΘقع ΍ل΍ Γ΄θϨϤسΩ΍ΩήΘهΎ كΎϤ بέΎΘيخ ·ع΍ ΓΩΎلϨμΘيف  (

.ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص 

 

                                                           
 ( *)  ΕΎϘفΪΘل΍ سب من خلالهΘΤت ϱάل΍ ήόلس΍ ϭ΃ ϝΪόϤل΍ Ϯه :)ϝΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ήόس(ΔيϠόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم ΕΎيϠϤόب ϡΎيϘل΍ ΪϨع ΔيϠΒϘΘسϤل΍ ΔيΪϘϨل΍

 ΍لΤΘيين.
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   ΍: DerecognitionلافΎμحΕΎ عن ΍لϮΘقف عن ΍لاع΍ήΘف -4

  Ϊي قΘل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يلϮΤΘب Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘت Ϊقف قϮΘل΍( ΩΎόΒΘبل للاسΎق ήغي ΎϬϠك ϭ΃ ΎϬϨء مΰج ϥϮϜي

 عن ΍لإع΍ήΘف( ،ϭ هΎϨ يΠب عϠيϥ΃ ΎϬ تμϔح عΎϤ يϠي:

-  .ϝϮلأص΍ ΔόيΒρ 

- .Γ΄θϨϤل΍ ήصΎϨن عϤض ϝ΍ΰي لَ تΘل΍ ΔيϜϠϤل΍ فعΎϨم ϭ ήρΎΨϤل΍ ΔόيΒρ 

-  ϭ ΎϬل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΡΎμلَف΍ ϝϮلأص΍ ملΎϜف ب΍ήΘلَعΎب έ΍ήϤΘلَس΍ ΪϨع ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍

.ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ 

΍لَفΡΎμ عن ·جΎϤلي   للأصϝϮ )جΰء مΎϬϨ( ح΍ ϰΘلέΎθϤك΍ ΔلΓήϤΘδϤع΍ ΪϨلَسέ΍ήϤΘ بΎلَع΍ήΘف  -

 ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ ف بهήΘόي ϥΎيϜل΍ ϝ΍ί َل ϱάل΍ لأصل΍ غϠΒعن م ϭ ΔيϠلأص΍ ϝϮللأص ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍

.ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ΕΎم΍ΰΘللال 

5-ΎϤπل΍ عن ΕΎحΎμلاف΍Ε΍ΪϬόΘل΍ ϭ ΕΎن Collateral   

 يΠب ع΍ ϰϠلϥ΃ Γ΄θϨϤ تμϔح عن:

-  .ΔئέΎτل΍ ΎϬتΎم΍ΰΘلَل ϥΎϤπك ΎϬب ΕΪϬόي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ 

-  .ΪϬόΘل΍ ΍άϬب ΔτΒتήϤل΍ ϡΎϜلأح΍ϭ ρϭήθل΍ 

έهΪϨό ΎϬϨمΎ تϠΘϤك ΍لΓ΄θϨϤ ضΎϤنΕΎ من ΃صϝϮ مΎليϭ΃ Δ غيή مΎليΔ يϤδح لΎϬ بΒيϭ΃ ΎϬό ·عΓΩΎ ف    

 يΠب ϥ΃ تμϔح عن: كΎϤπنΕΎ ع΍ ΪϨن΍ ϡ΍ΪόلμϘΘيή من جΎنب ΍لΎϤلك،

-  .ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ΕΎنΎϤπϠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ 

-  Δمي΍ΰل· Γ΄θϨϤل΍ ϯΪل ϥΎك ϥ· ϭ ωϮϨل΍ ΍άمن ه ΎϬϨهέ ΩΎόم ϭ΃ ΔعΎΒم ΕΎنΎϤض ϱلأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍

.ΎϬعΎجήΘس΍ 

-  ΕΎنΎϤπل΍ ϩάه ϡ΍ΪΨΘسΎب ΔτΒتήϤل΍ ρϭήθل΍ ϭ ϡΎϜلأح΍. 
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6-:ϥΎϤΘلائ΍ ήئΎسΨص لμΨϤل΍ ΏΎعن حس ΕΎحΎμلاف΍Allowance account for  

credit losses 

   ΏΎδفي ح ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍ يلΠδت ϭ ϥΎϤΘلَئ΍ ήئΎδمن خ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ΔϤيض قيϔΨم تΘي ΎمΪϨع

مμϔϨل بΪلَ من تϔΨيض ΍لϘي΍ ΔϤلΪفήΘيΔ مΎΒشΓή من ΍لأصل،ع΍ ϰϠلϥ΃ Γ΄θϨϤ تμϔح عن ΍لΘغيΕ΍ή في 

 ϭ ΓήΘϔل΍ ϝخلا ΏΎδΤل΍ ΍άه.ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ فΎϨص΃ ف منϨل صϜل 

 :ي ΍لس΍ ϭ Ω΍ΪلϭήΨق΍ ΕΎلήϤتΔτΒ بΎل΍ νϭήϘلϤس΍ ΔϘΤΘلافΎμحΕΎ عن ΍لΕΎϔϠΨΘ ف-7

 ΔϘΤΘδϤل΍ νϭήϘϠل ΔΒδϨلΎب)  (loans payable  ήيήϘΘلΎب ΔلϮϤθϤل΍ ΓήΘϔل΍ ΔيΎϬفي ن Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘت

 بΎلإفΡΎμ عن:

 -  ϕϭΪϨص ،Ϊئ΍Ϯϔل΍ ϭ΃ ينΪل΍ لأصل ΓήΘϔل΍ ϝخلا Ω΍Ϊδل΍ عن ΕΎϔϠΨت ϱ΃νϭήϘل΍ ϙلاϬΘس· (Sinking 

fund)،  ΓΩΎόΘلَس΍ ρϭήش ϭ(Redemption terms) . νϭήϘل΍ ϩάϬل 

-  ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍(Carrying amount) .Ω΍Ϊδل΍ عن ήيμϘΘل΍ ΪϨع  ΔϘΤΘδϤل΍ νϭήϘϠل 

-  ήيμϘΘل΍ ΔΠلΎόت مϤت ΍Ϋ· ΎϤع(Remedied)  νϭΎϔΘل΍ ΓΩΎع· ϭ΃(Renegotiated)  ρϭήش ϝϮح

 ϰϠب عΠي ϯήخ΃ ΕΎقϭήخ ϙΎϨنت هΎك ϥ· ϭ،ΔيϮϨδل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ Ω΍Ϊل ·عΒق ΔϘΤΘδϤل΍ νϭήϘل΍

 ΔلΎلَ في ح· Ω΍Ϊδل΍ يلΠόΘب ΔΒلΎτϤلΎق بΤل΍ νήϘϤϠل ϥΎك ϥ· ΕΎمϮϠόϤل΍ ϩάس هϔعن ن ΡΎμلَف΍ Γ΄θϨϤل΍

ΎϬي΍ Δل΍ ΓήΘϔلϮϤθϤلΔ تϙέ΍Ϊ ه΍ ϩάلَنΎϬΘكϭ΃ ΕΎ تϤت ·ع΍ ΓΩΎلνϭΎϔΘ حϝϮ ش΍ ρϭήلνήϘ في ϭ΃ قΒل ن

.ήيήϘΘلΎب 

8-  :ΓΩΪόΘم ΔيϨϤض ΕΎϘΘθم ΎϬي لΘل΍ ϭ ΔΒكήϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΕΎحΎμلاف΍ 

   ϠϤل΍ ء حقΰج ϭ ϡ΍ΰΘلَل΍ ءΰج ϰϠع ϱϮΘΤت ΔΒكήم ΔليΎم Γ΍Ω΃ έ΍ΪصΈب Γ΄θϨϤل΍ متΎق ΍Ϋ· ΎمΪϨع ϭ ΔيϜ

 ϱ΃( Δτب΍ήΘم ΎϬϤقي ϭ ΓΩΪόΘم ΔيϨϤض ΕΎϘΘθم Γ΍Ωلأ΍ ϩάϬل ϥϮϜت ϰϠب عΠي )ضόΒل΍ ΎϬπόب ϰϠع ΪϤΘόت

.ΔليΎϤل΍ Γ΍ΩلأΎب ΔϘϠόΘϤل΍ ئصΎμΨل΍ ϭ Ε΍ΰيϤل΍ ϩάح عن هμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ (1) 

 

 

                                                           
)1( International accounting standards commitee foundation (IASCF):international financial reporting 
standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P-P:762-766. 
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ΎنيΎمل: -ثΎθل΍ خلΪل΍ )ϥΎبي( ΔϤئΎقStatement of comprehensive income     

 θي ϥ΃ بΠيΘ:ϰنΩ΃ ΪΤك ΔليΎΘل΍ ΩϮϨΒل΍ ϰϠمل عΎθل΍ خلΪل΍ ϥΎل بيϤ(1) 

 Ε΍Ω΍ήلإي΍.  

 .ΔليΎϤل΍ ليفΎϜΘل΍ 

  ϕϮϘن حϤض ΔϠΠδϤل΍ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ( ΔكήΘθϤل΍ يعέΎθϤل΍ ϭ ΔϠميΰل΍ ΕΎكήθل΍ Δμح

.)ΔيϜϠϤل΍ 

 .ΔΒيήπل΍ ΏΎδح 

 .ΎϬϨص مϠΨΘل΍ ϭ ΕΎيϠϤόل΍ قف عنϮΘϠل ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ ΔΒيήπل΍ Ϊόبح بήل΍ 

 .ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ 

 .ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ήصΎϨع 

 يعέΎθϤل΍ ϭ ΔϠميΰل΍ ΕΎكήθل΍ Δμح .ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤت ضϠΠي سΘل΍ ϯήلأخ΍ ΔكήΘθϤل΍ 

 .ملΎθل΍ خلΪل΍ ليΎϤج· 

΍ ϭل΍ ήμϨόلΎΘϔϤحي ΍لإضΎفي هϮ تΪϘيم تϠΤيل لΕΎϘϔϨϠ في ΍لήبح ΍ ϭ΃لΫ ϭ ΓέΎδΨلك بΎس΍ ϡ΍ΪΨΘلϨμΘيف 

ع΃ ϰϠس΍ αΎلΒτي΍ ϭ΃ Δόل΍ ϝΎΠϤلυϮيϔي ϭ تψόيم ΃هϤيϭ Δ مϮثϮقي΍ ΔلϮϠόϤم΍ ΕΎلΪϘϤمΔ ع΍ ΪϨخΘيέΎ تΪϘيم 

ϔϨل΍.ΎϬΘόيΒρ بδΤب ΕΎϘ 

 Ύلك ·مΫ ϭ ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍،ΕΎϘϔϨل΍ ϭ Ε΍Ω΍ήلإي΍ من ΔليΎΘل΍ ΩϮϨΒل΍ ح عنμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠفي

:ΕΎψلاحϤل΍ في ϭ΃ ملΎθل΍ خلΪل΍ ϥΎفي بي 

  بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ϰϠع ήئΎδΨل΍ ϭ΃ سبΎϜϤل΍ فيΎص 

 ϝϮلأص΍ ϭ ΎϬئي لΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨع ϮΤϨل΍ ΍άه ϰϠع ΓΩΪΤϤل΍ لμϔϨل مϜθب ΔϨيΒم ΓέΎδΨل΍ ϭ΃    

.ΓήجΎΘϤϠل ΎϬظ بϔΘΤϤف كϨμي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ 

  خلΪل΍ في ΎϬف بήΘόϤل΍ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ έ΍ΪϘم έΎϬυ· يع معΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍

μϔϨل مϜθب ΓήΘϔل΍ ϝخلا ήلآخ΍ ملΎθل΍ ϰل· ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘمن ح ΎϬϔيϨμت Ϊعي΃ يΘل΍ لغΎΒϤل΍ ل عن

 .ΓήΘϔϠل ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ 

 ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍.  

 ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘل΍.  

                                                           
)1( Steven m.bragg : The vest poket guide to ifrs, john wiley & sons, Honboken-new jersey-USA & 
Canada, 2010, P:9.  
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 Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍. 

 ΪئΎϔل΍ ΔϘيήρ ϡ΍ΪΨΘسΎب ΔΒδΘΤϤل΍ ΔليΎϤلإج΍ Ϊئ΍Ϯϔل΍ ΕΎفϭήμم ϭ Ε΍Ω΍ήي· ωϮϤΠم ΔلΎόϔل΍ Γ

ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎت بδي ليΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ  Ε΍ΩϮجϮϤϠل.  

  عن ΔΌشΎϨل΍ ΔلΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم ΪيΪΤفي ت ΔجέΪϤل΍ لغΎΒϤل΍ ΍Ϊيف عέΎμϤل΍ ϭ ϡϮسήل΍ Ω΍ήي·

ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎت بδي ليΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ ϝϮلأص΍               

ϯήلأخ΍ ΔنيΎϤΘلَئ΍ ΕΎρΎθϨل΍ ϭ(Trust and other fiduciary)  υΎϔΘلَح΍ ΎϬϨج عΘϨي يΘل΍  

.ϥΎϤΘلَئ΍ ΕΎδسΆم ϭ΃ Ω΍ήلأف΍ عن ΔبΎني ϝϮلأص΍ في έΎϤΜΘلَس΍ ϭ΃ 

 .ΎϬϤت قيπϔΨن΍ يΘل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ϰϠع ΓΪئΎϔل΍ Ε΍Ω΍ήي· 

 ϝϮلأص΍ من ΔΌل فϜل ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍ ΓέΎδخ ϱ΃ غϠΒم ΔليΎϤل΍. (1 ) 

  خلΪل΍ ΩϮϨΒب ΔϘϠόΘيف مϨμت ΓΩΎع· ΕيلاΪόت ϱ΃ عن ϭ يفϨμΘل΍ ΓΩΎع· ΕيلاΪόعن ت ΡΎμلَف΍

΍لΎθمل ΍لأخ΍ ϭ ϯήلΘي تθϨ΄ عΪϨمΎ يΘم ·΍ίح΍ ΔلΎϨόص΍ ήلήΘόϤف بΎϬ سΎبΎϘ في ب΍ ΩϮϨلΪخل 

 .ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϰلت ·لϮي،حΘل΍ ϭ ϯήلأخ΍ ملΎθل΍(2) 

ϯήخ΃ ΕΎحΎμلث: ·فΎΜل΍ بϠτϤل΍  έΎيόϤلΎبIFRS7 

ΎϨء ه΍Ωلآ΍ ϭ ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ من حيث ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔيϤه΃ عن ΡΎμللإف ΔفΎض·ϙ  ϯήخ΃ ΕΎحΎμف·

    نάكήهΎ فيΎϤ يϠي:

   ΍Accounting policiesلإفΡΎμ عن ΍لسيΎس΍ ΕΎلΎΤϤسΒيϭ΃- :Δلا

   ΓήϘϔϠل ΎϘΒρ117  قمέ ليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ έΎيόفي  01من م ΔلΪόϤل΍ هΘيغμب( ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ νήع

2007 Ϊع΍ϮϘل΍ ϭ αΎيϘل΍ سس΃ عن ΔسيΎلأس΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎسΎيδل΍ عن ΡΎμلَف΍ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠع)

΍ϮϘل΍ مϬف ΰيΰόΘل ΔمΪΨΘδϤل΍ ϯήلأخ΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎسΎيδل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ Ω΍Ϊلإع ΔمΪΨΘδϤل΍.ΔليΎϤل΍ ئم 

ΎنيΎث-   :ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΕΎحΎμف· Hedging accounting   

  ΎϬجέΪϨي سΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ω΍Ϯن΃ من ωϮل عن كل نμϔϨل مϜθبϭ حμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي

ΎϘلَح.  

 

                                                           
)1(

 International accounting standards commitee foundation (IASCF):international financial reporting 
standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P-P:762-766. 
)2( Steven M.Bragg : The vest poket guide to ifrs, Op-cit, P:12. 
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ΎΜلΎعن   -ث ΡΎμلإف΍:ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ 

  ϭ ϝϮلأص΍ ΕΎΌمن ف ΔΌل فϜل لμϔϨل مϜθب ΡΎμلَف΍ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي ΔϤيϘل΍ عن ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍

ΪϨع ϭ Γήلأخي΍ ϩάϬل ΔيήΘفΪل΍ يمϘلΎب ΎϬΘنέΎϘح من مϤδل يϜθب ΔلΩΎόل΍  يبϮΒمن ت Γ΄θϨϤϠل Ϊلَب ΡΎμلَف΍       

 .ΕΎعϮϤΠم ϭ΃ ΕΎΌن فϤض ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ يمδϘت ϭ(1) 

 ϭ (2) ع΍ ϰϠل΍ Γ΄θϨϤلَفΡΎμ عΎϤ يϠي:

1-:ΕΎض΍ήΘلاف΍ ϭ ليبΎلأس΍ 

  ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ΕΎΌمن ف ΔΌل فϜل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤΘل ΔمΪΨΘδϤل΍ ΕΎض΍ήΘلَف΍ ϭ ϕήτل΍      

 ήئΎδخ ϭ مμΨل΍ ϭ ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ϝϮح Ε΍ήيΪϘت ϭ ΕΎض΍ήΘف΍ ϝΎΜϤل΍ يلΒس ϰϠل عϤθت ϥ΃ نϜϤي ϭ

 ΍لَئϭ ϥΎϤΘ مΪόل΍ ΕَلΪفع ΍لΒδϤق.

 ·عΩΎϤΘ سϕϮ نθط:-2

هل يΘم تΪΤي΍ ΪلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ بϜθل كϠي ϭ΃ جΰئي ع΃ ϰϠسαΎ ع΃ νϭήسέΎό نΕήθ في سϕϮ نθط  

Active market   ييمϘΘل΍ ΕΎيϨϘت ϡ΍ΪΨΘس΍ ϝمن خلا ϭ΃Valuation technique   έΎيόϤلΎب ΓΩέ΍Ϯل΍

IAS39. 

3-:ΓέΎسΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ήث΃ 

  ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤΘييم لϘΘل΍ ΏϮϠس΃ ϡ΍ΪΨΘس΍ تم ΍Ϋ· ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ήغيΘلي لΎϤلَج΍ غϠΒϤل΍ عن ΡΎμلَف΍

ΓήΘϔل΍ ϝخلا ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ΎϬف بήΘόϤل΍. 

4-:ΕΎض΍ήΘلاف΍ في Ε΍ήغيΘل΍ 

     ΏϮϠب΄س ϱ΃ αΎلأس΍ ΍άه ϰϠع ΎϬف ب΍ήΘلَع΍ ϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤΘييم لϘΘل΍ ΏϮϠس΃ ϡ΍ΪΨΘس΍ تم ΍Ϋ·

تϘييم يΪϤΘό عϰϠ فήضيΕΎ مόيΔϨ، فϥΈ تغيΕή ·حϯΪ ه΍ ϩάلήϔضي΃ ϭ΃ ΕΎكήΜ لَبΪ ع΍ ϰϠلΓ΄θϨϤ من 

ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϰϠم عϜΤل΍ ϭ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϰϠع Ύهήث΃ ϭ ئقΎϘΤل΍ ϩάعن ه ΡΎμلَف΍  ليΎϤج· ϭ

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ΎمΪϨع ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘلي حΎϤعن ·ج ϭ΃ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ ϝϮلأص΍

 ضϤن ب΍ ΩϮϨلΪخل ΍لΎθمل.

                                                           
)1(

 International accounting standards commitee foundation (IASCF) :international financial reporting 
-standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P: 768. 
(2) Steve. M.Bragg : Ifrs made easy, February 2011, P:55. 
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5- :ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘϠي لϠϜل΍ ϭ΃ ئيΰΠل΍ ف΍ήΘلإع΍ 

 ΡΎμلإف΍ ΔδسΆϤل΍ ϰϠب عΠي ΔϤيϘلΎب ΡΎμلَف΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ ϥΎك ΍Ϋ· ΎϤم عΘي ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ في ΔلΩΎόل΍

 ϕϮδل΍ في ΔليΎΤل΍ έΎόلأس΍ ΎϬϤعΪي لَ تΘل΍ ΕΎض΍ήΘلَف΍ αΎس΃ ϰϠييم عϘΘل΍ ΔيϨϘت ϡ΍ΪΨΘسΎب Ύئيΰج ϭ΃ ΎيϠك

.ϕϮδل΍ ΕΎنΎفي بي ΔحΎΘϤل΍ ήغي ϭ ΎϬδϔن Γ΍Ωللأ 

6-:Δليϭلأ΍ ييمϘΘل΍ ΓΩΎع· 

لأ΍ Γ΍ΩلΎϤليϭ Δ س΍ ήόل΍Ϋ· ΔϘϔμ كϥΎ هϙΎϨ فϕή بين ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي ل 

)ΔϠمΎόϤل΍()*(Transaction price  ف΍ήΘلَع΍ ΪϨع ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ لاف بينΘخ΍ ΩϮجϭ ΔنيΎϜم· ϱ΃،

 ΍ ϭ(1)لϠΒϤغ ΍لϱά سيΘم تΪΤيϩΪ بΎسϡ΍ΪΨΘ تϨϘي΍ ΔلϘΘييم، ع΍ ϰϠلϥ΃ Γ΄θϨϤ تμϔح عن:  ΍لΪΒϤئي 

سيΎس΍ ΎϬΘلΎΤϤسΒيΔ للإقέ΍ή ب΍ ΍άϬلϕήϔ في ΍لήبح ΍ ϭلΓέΎδΨ لϜόΘس ΍لΘغيή في ΍ل΍Ϯόمل بΎϤ في΍ ΎϬلΰمن  -

Time . 

-  ωΎجήΘس΍ ϭ ΓήΘϔل΍ ϝخلا ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ΎϬف بήΘόϤل΍ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ήغيΘي لϠϜل΍ ϕήϔل΍

.ϕήϔل΍ ΍άه Ϊصيέ في Ε΍ήغيΘل΍ 

   Ϡل ΔبϮϠτϤل΍ ήغي ΕΎحΎμلإف΍ لΜϤت ϭ:يϠيΎم ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘ 

-  ΔϨيΪϤل΍ ممάلΎك ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ مع ϝϮϘόل مϜθب ΔبέΎϘΘم ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ ϥϮϜت ΎمΪϨع

.ΔϨئ΍Ϊل΍ ممάل΍ ϭ لأجل΍ Γήيμق ΔيέΎΠΘل΍ 

في س΍market price  Quoted  ϕϮلَسέΎϤΜΘ في Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ ΔلΘي لَ يϥϮϜ لΎϬ سήό سϮقي -

ΎϘΘθϤل΍ ϭ΃ طθن Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب αΎϘي تΘل΍ ϭ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ في Ε΍έΎϤΜΘلَسΎب ΔτΒتήϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε

 έΎيόϤϠل ΎϘΒρIAS 39 .ΔقيϮثϮϤب ΔلΩΎόل΍ ΎϬΘϤقي αΎقي έάόت ΍Ϋ· 

-  ΔيέΎيΘخ· ΔكيέΎθت Γΰمي ϰϠع ϱϮΘΤي تΘل΍ ΩϮϘόل΍A discretionary participation feature  ΎϤك

 έΎيόϤلΎضح بϮم ϮهIFRS 4  ϭ .ΔقيϮثϮϤب ΔلΩΎόل΍ ΎϬΘϤقي αΎقي ΔنيΎϜم· ϡΪع 

                                                           
)1( International accounting standards commitee foundation )IASCF(:international financial reporting 
-standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P:768-769 

 )*( ΔϤيϘل΍ =ΔϘϔμل΍ ήόس.ωϮفΪϤل΍ ϭ΃ مϠΘسϤل΍ بلΎϘϤϠل ΔلΩΎόل΍ 
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يΠب ع΍ ϰϠلϥ΃ Γ΄θϨϤ تμϔح عن مϮϠόمΕΎ تΎδعΪ مΪΨΘδمي ΍ل΍ϮϘئم  ΍لأخيήتينϭ في ك΍ ΎΘϠلΎΤلΘين    

ϝϮللأص ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ بين ΔϠϤΘΤϤل΍ ΕΎلافΘلَخ΍ ϯΪم ϝϮح ΔصΎΨل΍ مϬمΎϜح΃ έ΍Ϊفي ·ص ΔليΎϤل΍           

 ϭ ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ:في ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ ΎϬل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ 

 - .ΔقيϮثϮϤب ΎϬسΎقي ΔنيΎϜم· ϡΪόل Ε΍ϭΩلأ΍ ϩάϬل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΕΎمϮϠόعن م ΡΎμلَف΍ ϡΪع ΔϘيϘح 

- .ΔقيϮثϮϤب ΎϬسΎقي ΔنيΎϜم· ϡΪع ΏΎΒس΃ Ρήش ϭ ΔيήΘفΪل΍ ΎϬΘϤقي ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩصف للأϭ 

- .ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϝϮح ϕϮδل΍ عن ΕΎمϮϠόم 

ϮΘقف عن ΍لَع΍ήΘف بΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΘي سΒق ΍لθϜف بϡΪό ·مΎϜنيΔ تΪΤيΪ قيΎϬΘϤ بϮϤثϮقي΍Ϋ· Δ تم ΍ل -

            فيΠب ΍لَفΡΎμ عن ه΍ ϩάلϘΤيϭ ΔϘ عن قي΍ ΎϬΘϤلΪفήΘيΔ ع΍ ΪϨلϮΘقف عن ΍لَع΍ήΘف ϭ م΍ έ΍ΪϘلήبح 

 .ΎϬف بήΘόϤل΍ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ 

΍ ϯΪل΍ ήρΎΨϤلΎϨجΔϤ عن م΍ ΕΎΒϠτΘلافΡΎμ عن Βρيϭ Δό م΍έΩس΍ή : Δبع΍لϠτϤب ΍ل

 έΎيόϤلΎب ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍IFRS 7: 

    ϯΪم ϭ ΔόيΒρ ييمϘمن ت ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ميΪΨΘδن مϜϤي تΘل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ح عنμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠع

.ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ Ω΍Ϊيخ ·عέΎΘب ϥΎيϜل΍ ΎϬل νήόΘي يΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ήρΎΨϤل΍ 

  ΍Qualitative disclosuresلافΎμح΍ ΕΎلϮϨعيϭ΃-  :Δلا

 (1)ع΍ ϰϠل΍ Γ΄θϨϤلَفΡΎμ عΎϤ يϠي:   

-  .ΎϬئϮθن Δيϔكي ϭ ήρΎΨϤϠل νήόΘل΍ 

-  .ήρΎΨϤل΍ ϩάه αΎيϘل ΔمΪΨΘδϤل΍ ليبΎلأس΍ ϭ ΔόΒΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΕΎيϠϤع ϭ ΕΎسΎف، سي΍Ϊه΃ 

 -  ΎϬتέ΍Ω· ΕΎسΎسي ϭ ήρΎΨϤϠل νήόΘل΍ في Ε΍ήتغيي Δي΃:عن ΡΎμلَف΍ Γ΄θϨϤل΍ ϥΎϜمΈب ϭ ΔϘبΎδل΍ ΓήΘϔϠل 

 .Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΔόيΒρ ϭ يمψϨل، تϜهي 

 .Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ αΎقي ϭ έ΍ήلإق΍ ϡΎψن ΔόيΒρ ϭ ϕΎτن 

  .ΕΎنΎϤض άلأخ ΎϬت΍ء΍ήج· ϭ ΎϬتΎسΎلك سيΫ في ΎϤب ρϮΤΘϠل ΎϬتΎسΎسي 

                                                           
)1( Nandakumar Ankarath,Kalpeah J Mehta,Dr T.P Gosh,Dr Yass A Alkafaji: Understanding ifrs 
fundamentals-international financial reporting standards, technically reviewed by Ian Hague principal 
accounting standards board, John wiley & sons inc, Hoboken-New jersey-USA & Canada,2010,        
P:351-352. 



΍ف΍ήΘلإع΍،ΡΎμلإف΍،νήόل΍ Δس΍έΩ:نيΎΜل΍ لμϔلϭ ، ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόن مϤض  ρϮΤΘل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن αΎيϘل΍IAS/IFRS  

-95- 
 

 .ΕΎيτغΘل΍ ϩάه ΔليΎόف Δيέ΍ήϤΘس΍ Ϊصήل ΎϬتΎيϠϤع 

  ήρΎΨϤل΍ ΰكήفي ت ΓΩΎيΰل΍ بϨΠΘل ΔόΒΘϤل΍ ΕΎسΎيδل΍Concentrations of risk.    

ΎنيΎث-  ΔيϤϜل΍ ΕΎحΎμلاف΍: Quantitative disclosures  

 ΍لَفΡΎμ عن: 

-  ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ Ω΍Ϊع· ΓήΘف ΔيΎϬفي ن ήρΎΨϤل΍ ϩάϬل νήόΘل΍ عن )ΔيϤقήل΍( ΔيϤϜل΍ ΕΎنΎيΒل΍ صΨϠم       

 ΪϨΘδي ϥ΃ بΠي ϭ Δكήθل΍ Γέ΍ΩΈسيين بΎلأس΍ ينϔυϮϤل΍ لΒمن ق ΔمΪϘϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ϰϠع ΡΎμلَف΍ ΍άه

.)Γέ΍Ωلإ΍ سϠΠم( 

- ΔيΒδϨل΍ ΔيϤللأه ΎϘفϭ ΕΎحΎμلَف΍ ήفيϮت Materiality . 

-  ήρΎΨϤل΍ Ε΍ΰكيήΘك ΕΎمϮϠόϤل΍ من ΪيΰϤل΍ Ν΍έΩ· غيΒϨيConcentrations of risk  نتΎك ΍Ϋ·

Ύك ήغي ΔمΪϘϤل΍ ΔيϤϜل΍ ΕΎنΎيΒل΍.Δفي 

1-:ϥΎϤΘلإئ΍ ήρΎΨعن م ΕΎحΎμلاف΍Credit risk disclosures    

 يΠب ΍لإفΡΎμ لϜل فΔΌ من ف΍ ΕΎΌلأصϝϮ عن: 

-  έΎΒΘلَع΍ ينόب άلأخ΍ ϥϭΩ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ Ω΍Ϊيخ ·عέΎΘب ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤل Γ΄θϨϤل΍ νήόΘل ϰμلأق΍ ΪΤل΍

ϱ΃( ΎϬظ بϔΘΤم ΕΎنΎϤض Δي΃ )ϥΎϤπل΍ ΔϔϠϜم تμل خΒ1( ق(  Ε΍Ϋ ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ΕΎنΎϤπل΍ ΩϮϘόصف لϭϭ ؛

.ΔϠμل΍ 

- ΔϤيϘل΍ ΔπϔΨϨم ήغي ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ϥΎϤΘلَئ΍ ΔعيϮعن ن ΕΎمϮϠόمImpaired   Ω΍Ϊδل΍ Γήخ΄Θم ϭ΃

Past due. 

- .ΎϬΘϤض قيϔΨϨلم ت ϭ ΎϬقΎϘΤΘس΍ ΪعϮم ήي مΘل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ΓΎحي ΓΪيل مϠΤت 

-  ΕήΒΘع΍ يΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ΩϮجϮϤل΍ يلϠΤت ΎهΪيΪΤم تΘي يΘل΍ ϭ ΔϤيϘل΍ ΔنيΪΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ نϤض

ϱΩήل فϜθ( 2).ب.ΔϤيϘل΍ ضϔΨϨلي مΎϤل΍ لأصل΍ έΎΒΘلَع Γ΄θϨϤل΍ لΒمن ق ΓΪϤΘόϤل΍ مل΍Ϯόل΍ ϥΎمع بي ، 

                                                           
(1) KPMG international : Ifrs 7 for investment funds, international financial reporting standards, 
November 2007,P:34. 
(2)Price water house coopers (PWC): Financial instruments disclosures ifrs 7-ready or not ‘’are you 
ready to report on your risks and how you are managing them?’’, Ref 18725, 2007, P:4. 
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-  νΎϔΨن΍ ϭ΃ ΎهΩ΍Ϊس ήب ت΄خΒδب ΎϬρϭήش ϰϠع νϭΎϔΘل΍ Ϊعي΃ يΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ΩϮجϮϤϠل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍

ΎϬΘϤ(1) .قي 

   ΕΎuidity risk disclosuresqLi م΍ ήρΎΨلسيϮلΔ: ·فΎμح-2

 ϕΎϘΤΘلَس΍ يلϠΤح عن تμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي a maturity analysis يΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘللال

 ΔيϘΒΘϤل΍ ΔيΪقΎόΘل΍ ΕΎقΎϘΤΘلَس΍ ήϬψتthe remaining contractual maturities  ΔيϔيϜϠصف لϭϭ ،

 ϩάϬل ΔلϮيδل΍ ήρΎΨم ΎϬب ήيΪي تΘل΍.)ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ΃( ΕΎم΍ΰΘلَل΍ 

3- ϕϮلس΍ ήρΎΨم ΕΎحΎμف·:Market risk disclosures 

 )΍)2لإفΡΎμ عن:  

  ΔسيΎδΤل΍ يلϠΤتSensitivity analysis         ΔϠϤόل΍ ήρΎΨمن م ϕϮδل΍ ήρΎΨم ω΍Ϯن΃ من ωϮل نϜل

       ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ Ω΍Ϊيخ ·عέΎΘب Γ΄θϨϤل΍ ΎϬل νήόΘي تΘل΍ ϯήلأخ΍ έΎόلأس΍ ήρΎΨم ϰل· ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم ϭ

            ΔلϮϘόϤل΍ Ε΍ήغيΘل΍ ϩάه ΔΒδϨب ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح ϭ ήئΎδΨل΍ ϭ΃ ΡΎبέلأ΍ ήت΄ث Δيϔضيح كيϮغي تΒϨي ϭ

ϤϤل΍ ϭ.يخέΎΘل΍ ΍άϬب ΔϠμل΍ Ε΍Ϋ ήρΎΨϤل΍ ήغيΘفي م ΔϨϜ 

 .)ΔسيΎδΤل΍ يلϠΤيل )تϠΤΘل΍ ΍άل هΜم Ω΍Ϊلإع ΔمΪΨΘδϤل΍ ΕΎض΍ήΘلَف΍ ϭ ليبΎلأس΍ 

 .Ε΍ήغييΘل΍ ϩάه ΏΎΒس΃ ϭ ΔϘبΎδل΍ ΓήΘϔل΍ عن ΕΎض΍ήΘلَف΍ ϭ ليبΎلأس΍ في Ε΍ήتغي ϱ΃ 

   ΔϤيϘل΍ ΔϘيήτك ΔسيΎδΤل΍ يلϠΤΘل ΔϘيήρ Ω΍ΪعΈب Γ΄θϨϤل΍ متΎق ΍Ϋ·   ήρΎΨϤلΎب ΔΤجήϤل΍Value at 

risk  Γέ΍Ωلإ ΔمΪΨΘδϤل΍ ϭ )فήμل΍ ϭ ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ لΜم( ήρΎΨϤل΍ Ε΍ήغيΘبط بين م΍ήΘل΍ سϜόي تΘل΍ ϭ

 ϰϠب عΠي ϭ ΓΩΪΤϤل΍ يلϠΤΘل΍ ϕήρ νϮع ΍άه ΔسيΎδΤل΍ يلϠΤت ϡ΍ΪΨΘس΍ ϥΎϜلإمΎΒف ΔليΎϤل΍ ήρΎΨϤل΍

 ΍ل΍ Γ΄θϨϤلَفΡΎμ عن:

·عΩ΍Ϊ تϠΤيل ΍لΎδΤسي΍ ϭ ΔلΎόϤلم ΍لήئيδي΍ ϭ Δلَف΍ήΘض΍ ΕΎلΎϜم΍έϭ ΔϨء  تδϔيή لήτϠي΍ ΔϘلΪΨΘδϤمΔ في - 

.ΔمΪϘϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ 

-  ΔϤيϘل΍ ملΎϜلΎس بϜόفلا ت ΕΎمϮϠόϤلΎب ϥϮϜت Ϊي قΘل΍ ΔيΩϭΪΤϤل΍ ϭ ΔόΒΘϤل΍ ΔϘيήτل΍ ف منΪϬϠل Ρήش

.ΔيϨόϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ Ε΍ΩϮجϮϤϠل ΔلΩΎόل΍ 

 
                                                           
(1)

 KPMG international : Ifrs 7 for investment funds, Op-cit, P:34. 
(2) PWC : Financial instruments disclosures ifrs 7-ready or not ‘’are you ready to report on your risks 
and how you are managing them?’’, Op-cit, P: 4. 
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4-:ϯήلأخ΍ ϕϮلس΍ ήρΎΨم ΕΎحΎμف·  

 ήρΎΨϤϠي لϠيΜϤت ήم ب΄نه غيϜΤل΍ ΔلΎفي ح ϭ ضحϮم Ϯه ΎϤك ΔسيΎδΤل΍ يلϠΤعن ت ΡΎμلإف΍ مΘي ΎمΪϨع

 ϰϠب عΠفي ΎϬخلال ΎϬل νήόΘل΍ سϜόلَ ي ΔϨδل΍ ΔيΎϬن ήρΎΨϤϠل νήόΘل΍ ϥلا لأΜم ΔليΎϤل΍ Γ΍ΩلأΎب ΔϨمΎϜل΍

Ϥت ήغي ΔسيΎδΤل΍ ΕيلاϠΤت ϥ΄ب ΎهΩΎϘΘع΍ بΒس ϭ ΔϘيϘΤل΍ ϩάح عن هμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ .ΔيϠيΜ(1) 

  ΎΜل΍ ثΤΒϤل΍عن  :لث αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍  نϤي ضΒسΎΤϤل΍ έΎيόϤل΍ 

IAS 39  έΎيόم ϭ έ΍ήلإق΍ ليΎϤل΍IFRS 9  

  Δس΍έΩ ϭ يلϠΤمن ت ΎϨل Ϊلَب ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΡΎμلإف΍ ϭ νήόل΍ Δس΍έΩ Ϊόب

بΎعIAS 39  ϝϭ΃ ϩέΎΒΘق΍Ϯع΍ Ϊلَع΍ήΘف ΍ ϭلϘيαΎ ل΍ ϩάϬلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ عϰϠ غ΍ έ΍ήلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي 

αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ جيهϮΘء لΎج έ΍Ϊص· ϭ  IFRS9 لكΫ ϭ لكάكϕήρ ϭ ليبΎس΃ يمΪϘΘل  αΎيϘل΍          

΍ ليبΎس΃ ϭ  ΔϬف من ج΍ήΘلإع΍ ϭρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϭ΃ ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل ϯήخ΃ ΔϬمن ج. 

    :ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍ϕΎτن ϭ ف΍Ϊه΃ έΎيόϤل΍IAS 39   

    έΎيόϤل΍ ΩΪΤيIAS 39  ΩϮϘόل΍ ضόب ϭ ،ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ αΎقي ϭ ف΍ήΘلَع΍ ΕΎΒϠτΘم

 Ϊόي ϭ ،ΔليΎϤل΍ ήع غيϠδل΍ بيع ϭ ء΍ήθل IAS 39 έΎيόϤل΍ ΍άشغل ه Ϋ· ΔبϮόص ϭ ΍ΪيϘόت ήييΎόϤل΍ ήΜك΃ من

ϭ ه΍έ ΍άجع ΃سΎسΎ ل΍ΰΘيΪ  2009لIASB  ϡΎόصΔΤϔ من كΏΎΘ مϠΠس مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΃350  ΔΒكήΜ من 

ϭΩلأ΍ ΩΪمن ع ήآخ ωϮن ίήΒي ،ΔϨيόم ΔليΎم Γ΍Ω΃ مل فيΎόΘل΍ Δيϔكي ϰϠع ϕΎϔلَت΍ ΩήΠϤΒف ،ΔليΎϤل΍ Ε΍

 ΎϤفي Ε΍ήتغيي ϭ ΕيلاΪόء ت΍ήلإج ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ يόض΍ϭ ήτπي ΎϤم ΍ΪيϘόت ήΜلأك΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍

 ؛ )2(يΨص عϠϤي΍ ΔلΎΤϤس΍ ϭ ΔΒلϘΘييم

 

 

 

 

                                                           
)1( International accounting standards commitee foundation (IASCF):international financial reporting -
standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P:772. 
(2) Stephen spector : norme comptable international 39 instruments financiers comptabilisation et 
évaluation, le reper- réseau de perfectionnement professionnel, le savoir au bout des doight, CGA-
Canada,2010, P : 2. 
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  έ΍Ϊص· ΎϬب ήي مΘل΍ حل΍ήϤل΍ هم΃ ίήΒϨي سϠي ΎϤفي ϭIAS 39  αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ : ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍: 

  AS 39I:م΍ήحل ΍لاصέΪ لــ ΍08لέ ϝϭΪΠقم 

 ΍لَص΍ έ΍ΪلέΎΘيخ
 ήبϮΘك΃1984  νήόل΍ ΓΩϮδمE26 Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍.  
 αέΎل 1986م΍ قمέ ليϭΪل΍ يΒسΎΤϤل΍ έΎيόϤ25  عن ΔΒسΎΤϤل΍ ϰϠق عΒτϨت ϭ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍

 .1987جΎنϔي  ΍1لΒيΎن΍ ΕΎلΎϤلي΍ ΔلΘي تغτي ΍ل΍ Ε΍ήΘϔلΘي ت΃ΪΒ في 
ϭ ·ع΍1991  ΓΩΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΓέΩΎμ بE40  ήΒϤΘΒδتΪόيل م΍ ΓΩϮδلνήό  1994جΎنϔي 

 νήع ΓΩϮδϤك ΎϬضήعE48 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍. 
 αέΎل 1997م΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮللأص ΔθقΎϨϤل΍ Δقέϭ έ΍Ϊص·ΔليΎϤ. 
 ϥ΍Ϯ1998ج  νήόل΍ ΓΩϮδم έ΍Ϊص·E62  ΓΪم ΔيΎϬن،αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍

 .1998س΍30  ήΒϤΘΒلϠόΘيق بــ 
 ήΒϤδيΩ1998 IAS 39  αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍1998 ΫΎϔϨل΍ يخέΎي  1، تϔنΎج

2001. 
عϰϠ مόي΍ έΎلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪلي  ب΍ Ϊόل΍ϮϤفΔϘ 25سΤب مόي΍ έΎلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪلي έقم  ΃2000فήيل 

΍لَس΍ έΎϤΜΘل΍ ϭ ϱέΎϘόل΍ ϱέΎδلϝϮόϔϤ ع΍ ϰϠلΒيΎن΍ ΕΎلΎϤلي΍ ΔلΘي تغτي  έ40قم 
 .΍2001لΕ΍ήΘϔ بΪء΍ من جΎنϔي 

 ήبϮΘك΃2000  Δτيδب ΕيلاΪόء ت΍ήج·(Limited Revisions)   έΎيόϤل΍ ϰϠعIAS 39 
 .2001س΍ ϱέΎلΎόϔليΔ بΪء΍ من جΎنϔي 

17  ήΒϤδيΩ2003 έ΍Ϊص· IAS 39  من ΍ءΪب ϝΎόϔل΍ ϭ αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍01 
 .2005جΎنϔي 

31  αέΎ2004م  έ΍Ϊص·IAS 39  يϔنΎمن ج ϝΎόϔل΍ ϭ يϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ سϜόلي ϝΪόϤل΍2005 
Discussion Paper. 

 17  ήΒϤδيΩ2004  έΎيόϤϠيل لΪόΘل΍ έϭΪيل  39صϮΤΘلΎب ιΎΨل΍ ϭ(transition)  ف΍ήΘلَع΍ ϭ
.ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήϠلي لϭلأ΍ 

لΘغτي΍ ΔلΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيIAS 39  ΔعAmendment  ϰϠ·ص΍ έ΍ΪلΪόΘيل  ΃2005فήيل  14
لΎόϤϠملا΍ ΕلϮΘϤقΔό بين ف΍ ωϭήلΆϤس΍ Δδل΍Ϯح΍ ϭ ΓΪلϝΎόϔ ل΍ Ε΍ήΘϔϠلΘي ت΃ΪΒ من 

 .2006جΎنϔي  1
15  ϥ΍Ϯيل   2005جΪόتIAS 39  ϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ έΎيΨب ιΎΨل΍ من ΍ءΪب ϝϮόϔϤل΍ ϱέΎδل΍1 

 .2006جΎنϔي 
18  Εϭ΃2005  يلΪόتIAS 39  ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎϤπل΍ ΩϮϘόل(Financial guarantee 

contracts)  من ΍ءΪب ϝΎόϔل΍1  يϔنΎ2006ج. 

22  ϱΎ2008م  ΔΒسΎΤϤل΍ έΎيόمIAS 39 ل΍ ήييΎόم ϰϠع ΔيϮϨδل΍ ΕΎϨيδΤΘϠل ϝΪόϤل΍ ήيέΎϘΘ
 ΔليΎϤل΍2007 ΍ءΪب ϝΎόϔل΍ ϭ  ي  1منϔنΎ2009ج. 

30  ΔيϠيϮيل  2008جΪόتIAS 39  ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨΒل(Elegible hedged items)  ϝΎόϔل΍
 .2009جϮيϠيΔ  1بΪء΍ من 
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13  ήبϮΘك΃2008  يلΪόتIAS 39  من ϝΎόϔل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت ΓΩΎ1لإع  ΔيϠيϮ2008ج. 
12  αέΎيل  2009مΪόتIAS 39  ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت ΓΩΎع· ϰϠع ΔيϨϤπل΍ ΕΎϘΘθϤϠل             

΍ءΪب ϝϮόϔϤل΍ ϱέΎδل΍ ϭ 1 من  ΔيϠيϮ2009ج. 
 ΍IFRS9لϝΪόϤ لδΤΘϠي΍ ΕΎϨلϮϨδيΔ عϰϠ مΎόيي΍ ήلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΃2009 IAS 39  Δفήيل  16

 .2010جΎنϔي  ΍ ϭ1لϝΎόϔ ل΍ Ε΍ήΘϔϠلΰمϨيΔ بΪء΍ من  2009
12  ήΒϤفϮ2009ن  έ΍Ϊص·IFRS 9  ϝϮلأص΍ αΎقي ϭ يفϨμت ϡΎϜح΃ لΤل مΤلي ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍

΍ ϭلϱά تم ت΄جيϠه ثم  2013جΎنϔي  1من  ء΍΍لΰϤمع تϔϨيϩά ب΍IAS 39 ΪلΎϤليΔ بــ 
 ·لغΎئه.

28  ήبϮΘك΃2010  έ΍Ϊص· ΓΩΎع·IFRS9  في ΓΪيΪج ΕΎΒϠτΘن مϤπΘي تΘل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍
ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ ΎلغΈه فϠتم ت΄جي ϱάل΍ ϭ΅.لكάك Ϯه ϩ 

27  ϥ΍Ϯ2013ج  ΕΎϘΘθϤل΍ ήغييΘيل بΪόΘل΍(Novation of derivatives)   ΔΒسΎΤم ΔϠص΍Ϯم ϭ
 .مع ΍لΡΎϤδ بΎلΒτΘيق ΍ل΍2014 ήϜΒϤل΍ ϭ ρϮΤΘلϝΎόϔ بΪء΍ من جΎنϔي 

19  ήΒϤفϮ2013ن IFRS9  يل لــΪόΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ( ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍IFRS 9 ،IFRS 7 ،
IAS 39) 

 ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΕΎΒϠτΘيق مΒτفي ت έ΍ήϤΘلَس΍ έΎيΘخΎب Γ΄θϨϤϠل ΡΎϤδل΍ مع         
عϰϠ ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لΘغي΃ ήس΍ έΎόلΎϔئΓΪ لΰΠء من مIAS 39  ΔψϔΤبــ  

 ΩΎϤΘع΍ مΘي ΎمΪϨع ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ΃ Ε΍ΩϮجϮϤل΍IFRS 9  ΔϤيϘل΍ έΎيم خيΪϘت ϭ
ΩϮϘόل΍ ضόΒل ΔلΩΎόل΍  طϘق فΒτت ϭ ΔصΎΨل΍ ΕΎم΍ΪΨΘلَس΍ ϡϮϬϔي مΒϠي تΘل΍

 ΩΎϤΘعΎبIFRS 9  عن Ν΍ήلإف΍ ΔيϠϤت عϤيخ تέΎΘل΍ ΍άϬب ϭIFRS 9  Ε΍ϭΩلأ΍
 άيϔϨΘل΍ Δي΍ΪΒي لϠόيخ فέΎعن ت ϥلإعلا΍ ϥϭΩ ΔليΎϤل΍IFRS 9 2010  ϭ2009  تمϭ

  ΎϬء بΎي جΘل΍ ΕيلاΪόΘل΍ يقΒτت ϥΈلي فΎΘلΎب ϭ ΎحϮΘϔم ΔليΎόϔل΍ يخέΎت ϙήتIFRS 

 .IFRS 9يϥϮϜ ب΍ΪΒيΔ تΒτيق  9
:έΪμϤل΍www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement, On 04/04/2014, 

At 13 :41. 
 

   : IAS39هΪف ΍لόϤيϭ΃΃έΎلا:   

من  IAS 39·لϭ ϰضع ΃سس ΍لَع΍ήΘف ϭ قي΍ αΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليϭ Δ ق΍ Ω΍ί ΪلόϤيIAS 39  έΎيΪϬف  

 ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ نبΎفي ج ΎϤلَسي ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ϮΤجه نϮΘل΍

Δني΍ΰيϤϠهي: )1(ل ϭ Δيδئيήل΍ تهΎΒϠτΘم ϝمن خلا έΎيόϤل΍ ف΍Ϊه΃ ϰϠΠΘت ϭ ، (2) 

 ؟ΔميϮϤόل΍ Δني΍ΰيϤلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأصΎئي بΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ بΠي ϰΘم 

 بΠي ϰΘم  Δني΍ΰيϤلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأصΎف ب΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ ϭ΃ ΩΎόΒΘس΍

 ΍لϮϤόميΔ؟

                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a pratical guide, Op-cit, P:203. 
(2)

 Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 236. 
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  ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ ΕΎΌمن ف ΔΌفي ف ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ فϨμت ϥ΃ بΠكيف ي

 ΍لΎϤليΔ؟

  ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ αΎغي قيΒϨيكيف يϠي ΎϤفي ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ: 

 Ϯلأص΍ αΎغي قيΒϨي ϰΘفي م ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ϭ΃ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝ

 ΍لϤي΍ΰني΍ ΔلϮϤόميΔ؟

  من ΔعϮϤΠم ϭ΃ ليΎلأصل م ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍ αΎم قيΘكيف ي ϭ ف΍ήΘلَع΍ مΘي ϰΘم

 ΍لأص΍ ϝϮلΎϤليΔ؟

  ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ ϰϠع ϱϮτϨي تΘل΍ ρϮΤΘل΍ ΕΎلاقόب ΔصΎΨل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ Ϊع΍ϮϘل΍

ΔليΎϤل΍. 

 ΡΎبέلأ΍ في ،ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ϰϠع ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍ غيΒϨكيف ي                

.ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ل منμϔϨم ΪϨΒك ϭ΃ ήئΎδΨل΍ ϭ 

έΎيόϤل΍ ϕΎτن:ΎنيΎثIAS39:  

 έΎيόϤل΍ قΒτϨيIAS 39  يΘل΍ ϯήلأخ΍ ΩϮϘόل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ كل من ΔΒسΎΤفي م ΕΎنΎيϜل΍ يعϤج ϰϠع

 Ε΍ϭΩلأ΍ ϩάه ϕΎτفي ن ΍ΪيΪΤت ΎϬϨيϤπ( 1)تم ت έΎيόϤل΍ ϕΎτن ΝέΎخ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ءΎϨΜΘسΎب ،IAS 39 

 έΎيόϤل΍ ϕΎτϨب ΎϬج΍έΩΈب ΎϨϤي قΘل΍ ϭIAS 32   :في ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ(2) 

  έΎيόϤلΎب ΔكήΘθϤل΍ يعέΎθϤل΍ ϭ ΔϠميΰل΍ ϭ ΔόبΎΘل΍ ΕΎكήθل΍ في ϕϮϘΤل΍IAS 27، 28 ϭ΃ ،IAS 

 2013جΎنϔي  ΍1لμΤص في ΍لέΎθϤيع ΍لήΘθϤكϭ΃ ( Δ ع΍ ϰϠل΍ Ε΍ήΘϔلΘي ت΃ΪΒ من   31

IFRS10ΓΪحϮϤل΍ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ )، لكΫ مع ϭ،  έΎيόϤلΎفIAS 39  يΘل΍ ΕَلΎΤل΍ ق فيΒτϨي

 ϭIAS 39 يΒτϨق كάلك  39مόي΍ έΎلΎΤϤسΔΒ  لَع΍ΩΎϤΘلΎόϤييή مΎμلح  يϥϮϜ فيΎϬ تΤت تϠك

ΔكήΘθϤل΍ ϭ΃ ΔϠميΰل΍ ϭ ΔόبΎΘل΍ ΕΎكήθل΍ في ϕϮϘΤلΎب ΔصΎΨل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ ϰϠع. 

  جبϮϤل بϤόل΍ ΏΎΤص΃ ϕϮϘحIAS 19. 

  في ϝΎϤلأع΍ مجΩ ϰل· ϱΩΆت ϥ΃ ΎϬي من ش΄نΘل΍ ϭ ΩέϮϤل΍ ϭ ΔΠم΍Ϊل΍ ΔδسΆϤل΍ بين ΔϠلآج΍ ΩϮϘόل΍

  .ϠΒϘΘδيتέΎيخ م

                                                           
(1)

 Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 236. 

 (2)
   ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم:ι،ϩήكΫ قΒجع سή635-634م. 
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  έΎيόϤلΎب ΎϤمين ك΄Θل΍ ΩϮϘجب عϮϤب ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϕϮϘΤل΍IFRS 4  لأ΍ ΍Ϊόم ϝϮص                    

 ήρΎΨϤل΍ يلϮΤت ΎسΎس΃ نϤπΘن تϜل ϭ مين΄Θل΍ ΓΩΎع· ϭ΃ مين΄Θل΍ لϜش άي ت΄خΘل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ

 .΍IAS 39لΎϤلي΍ ϭ Δل΍ ΕΎϘΘθϤلΔϨϤπϤ في ع΍ ΩϮϘلΘ΄مين ΍ ϭلΘي تπΨع لــ 

 لأ΍ مϬلأسΎب ΕΎعϮفΪϤلΎب ΔصΎΨل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ΩϮϘόل΍ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩجبϮϤب IFRS 2  . 

  بــ ϝΎϤلأع΍ ΝΎمΪن΍ في ΔئέΎτل΍ ΕΎنΎϤπل΍ ΩϮϘعIFRS 3 مج΍Ϊل΍ ϰϠط عϘق فΒτϨي ΍άه ϭ. 

 لأ΍ έΎيόϤل΍ جبϮϤب ΔصΎΨل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘيف حήόي تΒϠي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩIAS 32  ΍άه ϭ

 ΕΎΒϠτΘيه مϠق عΒτϨΘف Γ΍Ωلأ΍ ملΎح Ύم΃ έΪμϤϠل ΔΒδϨلΎبIAS 39. 

  نϤض Γ΄θϨϤل΍ لΒمن ق ΓέΪμϤل΍ νϭήϘل΍ Ε΍ΪϬόعن ت ΕΎم΍ΰΘلَل΍IAS37  ιΎΨل΍

.νϭήϘل΍ Ε΍ΪϬόعن ت ΕΎم΍ΰΘلَل΍ من ΓΎϨΘϘϤل΍ ϝϮلأص΍ يعΒب ϡΎيϘل΍ ءΎϨΜΘسΎب ΔئέΎτل΍ ΕΎم΍ΰΘلَلΎب  

   1-Ε΍έΎΠلإي΍ asesLe:    

 έΎيόϤل΍ قΒτيIAS 39 :ΔليΎΘل΍ ΕَلΎΤل΍ ΪϨط عϘف 

 νΎϔΨلَن΍ ΕΎμμΨم ϭ ف΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ ϡ΍ήΘح΍ مع έΎΠللإي ΔϨيΪϤل΍ ΕΎبΎδΤل΍. 

 ف΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ ΕΎμμΨم ϡ΍ήΘح΍ مع έΎΠللإي ΔϨئ΍Ϊل΍ ΕΎبΎδΤل΍. 

 έΎΠلإي΍ في ΔيϨϤπل΍ ΕΎϘΘθϤل΍.  

   2-:νϭήϘل΍ ΕΎم΍ΰΘل΍Loans Commitments 

    ϕΎτن ΝέΎخ νϭήϘل΍ ΕΎم΍ΰΘل΍ ΪόتIAS 39  يقήρ عن ϭ΃ ΍ΪϘن ΎϬΘيϮδΘل ΔنيΎϜم· ϙΎϨن هϜلم ت ΍Ϋ·

،ϯήخ΃ ΔليΎم Γ΍Ω΃  ΍άك ϭ ،ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎم ΕΎبϮϠτϤك ΎهέΎΒΘع΍ مΘلم ي ϭ

ϭ ΓήΘجيΓΰ من نθ΄تΎϬ، ليس ل΍ ϯΪلϜيϥΎ مέΎϤسΔ سΎبΔϘ في بيع ΍ل΍ νϭήϘلΎϨجΔϤ عن ΍لَل΍ΰΘمΕΎ بΪό ف

 ϝمن خلا ϡ΍ΰΘلَلΎب Δي΍ΪΒل΍ ف فيήΘόي ϭ ϕϮδل΍ قل من΃ ΓΪئΎف ήόδب νήق ήفيϮΘب ϡϮϘي ϡ΍ΰΘلَل΍ έΪμϤف

 ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ ثم يϡϮϘ في ϭقت لَحق بΈع΍ ΓΩΎلϘيαΎ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من بين:

   -  έΎيόϤل΍ جبϮϤف به بήΘόϤل΍ غϠΒϤل΍IAS37. 

، ϭ عϮϤمIAS18 ،ΎمΪΒئيΎ نΎقΎμ مϨه ΍لΎϔρَء ΍ل΍ήΘϤكم ΍ ϭلήΘόϤف به ضϤن  ΍لϠΒϤغ ΍لήΘόϤف به -

 ϡΎϜح΃ يقΒτيه تϠب عΠي νϭήϘل΍ ΕΎم΍ΰΘل΍ έΪμم ϥΎفIAS 37  νϭήϘل΍ ΕΎم΍ΰΘل΍ ϰϠع

 ϕΎτϨت بδي ليΘل΍ ϯήلأخ΍IAS 39 ه، كϨم ϰϠب΄ع ϭ΃ ϕϮδل΍ ήόδلك بΫ ϭ ΕΎم΍ΰΘل΍ عπΨت ΎϤ

Ϊع΍ϮϘل νϭήϘل΍ Θلَع΍ قف عنϮΘل΍ ϡΎϜح΃ ϭ نϤف ض΍ήIAS39. 
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3- :ΔليΎϤل΍ ΩϮϨΒل΍ بيع ϭ΃ ء΍ήθل ΩϮϘع 

 έΎيόϤل΍ ϕΎτت نΤت ΎϤئ΍Ω هيIAS39 .ϯήلأخ΍ Ε΍ءΎϨΜΘلَس΍ ΔلΎلَ في ح· 

4-:ΔليΎϤل΍ ήغي ΩϮϨΒل΍ بيع ϭ΃ ء΍ήθل ΩϮϘع  

 ϕΎτفي ن ϥϮϜتIAS39  νήلغ ΎϬيϠع ΪقΎόΘل΍ مΘلَ ي ϭ ήلي آخΎب΄صل م ϭ΃ ΍ΪϘن ΎϬΘيϮδن تϜϤي ΎمΪϨع

΍سΘلاϭ΃ ϡ تϠδيم بΪϨ غيή مΎلي بل هي عΩϮϘ تϭ ϰϨΘϘفΎϘ ل΍ ΕΎΒϠτΘϤل΍ήθء،΍لΒيع ΍ ϭ΃لَس΍ ϡ΍ΪΨΘلϮΘϤقΔό من 

،Γ΄θϨϤل΍  ϕΎτن نϤض ΔليΎϤل΍ ήغي ΩϮϨΒل΍ ء بيع΍ήش ΩϮϘع Ϊόت ϭIAS39  ΔفيΎص ΕΎيϮδل تϜθت ΎمΪϨع

Net settlements :ΔليΎΘل΍ ΕَلΎΤل΍ (1) في 

  .ΔفيΎμل΍ ΔيϮδΘلΎح بϤδت ΪϘόل΍ ρϭήش 

  ΩϮϘόل ΔسέΎϤم ϭ΃ ΔϠثΎϤϤل΍ ΩϮϘόϠفي لΎμل΍ يقήρ عن ΔيϮδΘϠضي لΎϤل΍ في ΔόΒΘم ΔسέΎϤم ϙΎϨه

مΎϤثΔϠ من عϠϤيΕΎ تϠδيم ϭ بيع خلاϝ فΓήΘ قμيΓή لϘΤΘيق ΍لήبح من ΍لΕΎΒϠϘΘ قμي΍ Γήلأجل في 

 ΍لأسϭ΃ έΎό من هΎمش έبح ΍لϮسيط. 

  έΎيόϤلΎب Δئيسيήل΍ ΕΎΤϠτμϤل΍:ΎΜلΎثIAS39 : 

 έΎيόϤلΎب ΩέϭIAS39  ،ΔيϜϠϤل΍ حق Γ΍Ω΃ ،ليΎϤل΍ لأصل΍ ،ليΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ ،ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ يفήόكل من ت

 έΎيόϤلΎب ΕءΎج ΎϤك ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍IAS32 ،ϝΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ήόيف سήόΘك ϯήخ΃ ΕΎϔيήόΘل ΔفΎض·       

 ΍ ϭل΍ ΔϔϠϜΘلϭ Γ΄ϔτϤ غيήهΎ نέΪجΎϬ فيΎϤ يϠي:

1- :ϝΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ήόسinterest rateEffective    

 ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ ήϤόب ΓέΪϘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΕΎضϮΒϘϤل΍ ϭ ΕΎعϮفΪϤل΍ م من خلالهμΨت ϱάل΍ ήόδل΍ هي ϭ

ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωللأ ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ فيΎص ΩΎΠ(2) .لإي 

2-  :ΓأϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍Amortized cost   

 ϱ΃ قصΎئي نΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨلي عΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ لأصل΍ αΎم من خلاله قيΘي ϱάل΍ غϠΒϤل΍ هي ϭ

 ΔسيΎس΃ Ε΍ΪيΪδت‘’Principal repayments’’  ،هϨم ΎصϮϘϨم ϭ΃ له ΎفΎπي  مϤك΍ήΘل΍ ϙلاϬΘلَس΍

                                                           
(1)

 www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit 
 (2)   ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم :Ε΍έΎόΠل΍ ϝΎϤج ΪلΎخ.Ω2007 IFRS/IAS :ι ،ϩήكΫ قΒجع سή316، م. 
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ρΎδللأق  ΔϤيϘل΍ νΎϔΨيض لَنϔΨت ϱ΃ قصΎن ،ΔليΎϤل΍ Γ΍ΩلأΎب ΔτΒتήϤل΍ ΕΎمϮμΨل΍ ϭ΃

‘’Impairment’’  يلμΤΘل΍ ΔنيΎϜم· ϡΪع ϭ΃‘’Uncollectability’’. 

3-  :ΓήجΎΘϤل΍ ϭ΃ ΔيϮسΘل΍ يخέΎت ΔΒسΎΤمTrade or settlement date 

accounting 

تϥϮϜ ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لأϭلي للأصل ΍ ϭ΃لَل΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي بΎل΍ Γ΄θϨϤلΘي قΪ تΪϤΘό عϰϠ تέΎيخ ϭ هي ΍لΘي    

ΔيϮδΘل΍  مψόم ϭ ،ΓήجΎΘϤل΍ يخέΎت ϭ΃ل΍ يخέΎت ΔΒسΎΤم ϥϮϠπϔين يΒسΎΤϤل΍ΔيϮδΘ  ΓήρΎΨقل م΃ ΎϬلأن    

ϭ ΔيϜϠϤل΍ لϘن Ύي΍ΰمن م ΎϬفي ΎϤ(1)ل ΪϨع ϡ΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ لأصل΍ فيه ΄θϨي ϱάل΍ يخέΎΘل΍ Ϯه ΓήجΎΘϤل΍ يخέΎΘف ،

 ΔيϮδت ϭ΃ يهϠع ϝϮμΤل΍ ϱ΃ لأصل΍ ΔيϮδت ΔيϠϤم فيه عΘت ϱάل΍ يخέΎΘل΍ ϮϬف ΔيϮδΘل΍ يخέΎت Ύم΃ ،ΪقΎόΘل΍

 ϡ΍ΰΘ ب΍.ϩΩ΍Ϊδلَل

    έΎيόϤلΎب Ωέϭ ΎϤكIAS39 ΩϮϘع ،ΔϠآج ΩϮϘع ،ΔيϠΒϘΘδم ΩϮϘمن ع ΎϬفΎϨص΃ ϭ ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ ϡϮϬϔم ،

.ϝϭلأ΍ لμϔل΍ في ΎϬج΍έΩΈب ΎϨϤي قΘل΍ ϭ ΔلΩΎΒϤل΍ ΩϮϘع ϭ ،έΎيΨل΍ 

4- ΩϮϘعΔضيέلأ΍ ϭ ΔϤϘل΍Caps and floor  :   

    ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ Ε΍έΎيΨب ΎنΎحي΃ ΎϬلي· έΎθي يΘل΍ ΩϮϘόل΍ هي ϭInterest rate options   ϡϮϘΘحيث س

 ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم ΔϤقInterest rate cap  ΩΪΤϤل΍ ϝΪόϤل΍ ϕϮف ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ تόϔتέ΍ ΍Ϋ· ϱήΘθϤل΍ يضϮόΘب

 ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم Δضيέ΃ ϡϮϘفي حين ت ΎϘبΎسInterest rate floor · ϱήΘθϤل΍ يضϮόΘب έΎόس΃ تπϔΨن΍ ΍Ϋ

.ΎϘΒδم ΩΪΤϤل΍ ϝΪόϤل΍ قل من΃ ΓΪئΎϔل΍ (2) 

5- :ΔيϨϤπل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ Embeded derivatives   

       ΍ل΍ ΔϘΘθϤلϨϤπيΔ هي ΍ϭح΃ ϭ΃ ΓΪكήΜ من ΍ل΍ ΩϮϘόل΍ ϭ΃ ΔϨϤπϤلήμيΔΤ ضϤن ش΍ ρϭήل΍ ΪϘόلπϤيف،    

 ΔϘيήτلΎب ΪϘόϠل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϰϠع ήثΆي تϬف ،ΎϬفي ΔيϨϤض ΔليΎم Γ΍Ω΃ ΩϮجϮل ΔليΎم Γ΍Ω΄ك ΎهέΎΒΘع΍ مΘي ϭ

 Hostن΍ ΎϬδϔلΘي تΆثή ب΍ ΎϬل΍ ΔϘΘθϤلΎϤليϭ Δ تΘم ΍لΎΤϤسΔΒ عΎϬϨ بΔϔμ مΔϠμϔϨ عن ΍ل΍ ΪϘόلπϤيف 

contract به ΎϘثيϭ ΎρΎΒتέ΍ ΔτΒتήم ϥϮϜلَ ت ΎمΪϨ(3)  ع. 

فμل ΍ل΍ ΔϘΘθϤلϨϤπيΔ عن ΍ل΍ ΪϘόلπϤيف، ΍ ϭعέΎΒΘهΎ كΔϘΘθϤ عΪϨمόϤIAS39  Ύيϭ έΎ يϠτΘب ΍ل   

ت΍ ϥϮϜل΍ ήρΎΨϤلَقΩΎμΘيϭ Δ خΎμئص ΍ل΍ ΔϘΘθϤلϨϤπيΔ ليδت قήيΔΒ من تϠك ΍لΎΨصΔ بΎل΍ ΪϘόلπϤيف، 

                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a pratical guide, Op-cit, P:204 
(2) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
(3) www.thegfp-treasury.org , KPMG, on 09/05/2014, at  21:07. 

http://www.thegfp-treasury.org/resources/pdf/swiss39.pdf
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 ϥ΃ ϭ ΔليΎϤل΍ ΔϘΘθϤل΍ يفήόت ϥΎϘϘΤي ϭ ΔيϨϤπل΍ ΔϘΘθϤل΍ ρϭήش ϭ ΔϠμϔϨϤل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ فق΍ϮΘت ϥ΃ ϭ َل

 يαΎϘ ·جΎϤلي ΍لأ΍ Γ΍ΩلΎϤليΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ مع ΍لَع΍ήΘف بΎلΘغيΕ΍ή في قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

    ΪϘόل΍ ϥΎك ϥΈه، فΒسΎϨي ϱάل΍ έΎيόϤلΎب بδΘΤنه يΈيف فπϤل΍ ΪϘόل΍ عن ΔيϨϤπل΍ ΔϘΘθϤل΍ لμتم ف ΍Ϋ· ϭ

 έΎيόϤل΍ ϕΎτت نΤت ϥϮϜي ΔليΎم Γ΍Ω΃ يفπϤل΍IAS39 ل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ : ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ، αΎيϘ من ϭ

 ΍لأمΔϠΜ عن ΍ل΍ ΕΎϘΘθϤلϨϤπي΍ ΔلΘي لَ تΒθه عΩϮϘه΍ ΎلπϤيϭ Δϔ تδΘΤب بϜθل مμϔϨل عΎϬϨ مΎيϠي:

  .طϘف ΎϬϠمΎح ήψن ΔϬجϭ من ΔيΩΎم عϬس΃ ϰيل ·لϮΤΘϠل ΔϠبΎϘل΍ ϥϮيΪل΍ في ΔيϜϠϤل΍ έΎخي 

  Γ΍Ωلأ΍ έ΍Ϊص· ΪϨع ΔيΪϘنت نΎي كΘل΍ ϭ ΔϔيπϤل΍ ينΪل΍ ΩϮϘفي ع Δضيέلأ΍ ϭ ΔϤϘل΍ έΎخي.ΔليΎϤل΍ 

  هي ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόل΍ ϥϮϜلَ ت ΎمΪϨع ΔليΎϤل΍ ήغي ΩϮϨΒϠيع لΒل΍ ϭ΃ ء΍ήθل΍ ΩϮϘع ΪϨع ΔϠϤόل΍ ΕΎϘΘθم

 ΕΎمΪΨل΍ ϭ عϠδل΍ ϰϠي عϨتيϭέ لϜθب ΓήτيδϤل΍ ΔϠϤόل΍ ϥϮϜلَ ت ϥ΃ ϭ ΪϘόل΍ في ήلآخ΍ فήτل΍ ΔϠϤع

Μل ه΍ ϩάلΩϮϘό في ΍لΒيΔΌ في ΍لΎόϤملا΍ ΕلέΎΠΘي΍ ΔلΎόلϤيϭ Δ ليδت ΍ل΍ ΔϠϤόلΘي يθيع ΍س΍ΪΨΘمΎϬ في م

.ΔϤئΎϘل΍ ΔيϠϤόل΍ لΤم ΔيΩΎμΘلَق΍ (1) 

   ΎΜل΍ بϠτϤل΍ني:Δس΍έΩ αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلاع΍ ΕΎΒϠτΘم  έΎيόϤلΎبIAS 39: 

  ϭ΃: Initial recognitionلا: ΍لإع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي

    ΎهήيέΎϘفي ت ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأصΎف ب΍ήΘلَعΎب ϡϮϘت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي ΪيΪΤΘلΎب ϭ ΔليΎϤل΍

في بي΍ ϥΎلήϤك΍ ΰلΎϤلي ΍ ϭ΃لϤي΍ΰنيΔ، عΪϨمΎ يΒμح ΍لϜيήρ ϥΎفΎ في ΍لأح΍ ϡΎϜلΎόΘقΪيΔ للأ΍ Γ΍ΩلΎϤليΔ فϘط 

ΔيϮδΘل΍ يخέΎت ϭ΃ ΓήجΎΘϤل΍ يخέΎت ϡ΍ΪΨΘسΎئي بΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ مΘي ϭ،(2) ئيΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ϥϮϜي ϱ΃ ،

ΤΘل΍ ΔيϠϤم عΘت ϰΘح ϭ΃ ΓήشΎΒم ΪϘόل΍ ϡ΍ήب· ΪϨءع΍ήθل΍( لاόيل فϮ  .)يعΒل΍ ϭ΃ 

  Derecognition ثΎني΍:ΎلϮΘقف عن ΍لاع΍ήΘف)·لغΎء ΍لاع΍ήΘف(:

 ΍لϮΘقف عن ΍لاع΍ήΘف بΎلأصل ΍لΎϤلي:-1

    ϕϮϘΤل΍ ϰϠع Γήτيδل΍ )Γ΄θϨϤل΍( ϥΎيϜل΍ ΪϘϔي ΎمΪϨه عϨء مΰج ϭ΃ ليΎف ب΄صل م΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ مΘي

΍ ϭ΃لϝίΎϨΘ عن ح΍ ϕϮϘسΘلاϡ ه΍ ϩάلΪΘف΍  ΕΎϘلΎόΘقΪيΔ لΪΘϠف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍ ΔلΔϘϠόΘϤ ب΍ ΍άϬلأصل ϭ΃ ع΍ ΪϨنΎϬΘء

                                                           
(1) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
(2)New zealand equivalent to international accounting standard 39 (NZIAS 39): financial instruments-
recognition and measurement, Issued November 2004 and incorporates amendments up to and 
including 31 october 2010 other than consequential amendments resulting from early adoption of 
NZIFRS Financial instruments,grown copyright, P:28- 36. 
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ήف آخήτل ΔيΪϘϨل΍(1) ϯΪل ϥϮϜي ϥ΃ بΠلأصل يΎف ب΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘϠϠلي ، فΎϤل΍ لأصل΍ يϘϠΘم

‘’The transferee’’  قلΎϨل΍ ϯΪليس ل ϭ ،)هϨهέ ( به ΪقΎόΘل΍ ϭ΃ لأصل΍ ق في بيعΤل΍‘’The 

transferor’’  έΎيόϤل΍ بϠτΘي ΎϤلأصل، ك΍ ϰϠع Ϋ΍ϮΤΘلَس΍ ΓΩΎق في ·عΤل΍IAS 39  سϠΠب مδح

ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόمIASB، ϰΘقل حΎϨل΍ عن ΔنيϮنΎϘل΍ ΔحيΎϨل΍ من Δلϭΰόم ΔلϮϘϨϤل΍ ϝϮلأص΍ ϥϮϜت ϥ΃

 (2)في حΎلΔ ·فلاسه. 

    έΎيόϤل΍ ΩΪح Ϊق ϭIAS 39 ، صلا في΃ ϥϮϜي ϥ΃ ،لأصلΎف ب΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ ΝΫϮϤص نΨي ΎϤفي

ي ΍لΪΘفΕΎϘ ن تΪΤيΪ تΪفΎϘته ΍لΪϘϨيϭ΃ Δ نΔΒδ مέΎθكΘه في ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ للأصل ϭ΃ فϜϤمϮϤΠعΘه ϭ΃ ي

 ΍لΪϘϨي΍ ΔلΓΩΪΤϤ من ΍لأصل.

ϭ من ثم يΘم ΍لΘ΄كΪ من ΍ ϥ΃لأصل مΆهل مΒϘΘδلا لϮΘϠقف عن ΍لَع΍ήΘف، ϭ يΘم تϮΤيل ΍لأصل س΍Ϯء    

 ήيήϤΘل ϱΪقΎόت ϡ΍ΰΘل΍ ΩϮجϭ مع ΎϬب υΎϔΘلَح΍ تم ϭ΃ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϡلاΘلَس ΔيΪقΎόΘل΍ ϕϮϘΤل΍ يلϮΤتم ت

 ΍ (3)لόϤيέΎ تϮف΍ ήل΍ ρϭήθلΎΘليρήΘθ :Δه΍ ϩάلΪΘفΕΎϘ لήτϠف ΍لآخϭ ،ή هΎϨ ي

 ϥ΃ لَ يϥϮϜ ل΍ ϯΪل΍ Γ΄θϨϤلϡ΍ΰΘ بΪفع مΎΒلغ لϠΘδϤϠم. -

 تϨϤع ΍لΓ΄θϨϤ من بيع ΍لأصل έ ϭ΃هϨه. -

- ،ήت΄خي ϥϭΩ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ يلϮΤΘب ΔمΰϠم Γ΄θϨϤل΍  ينόΘلأصل ي΍ يلϮΤΘب Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘت ΎمΪϨع ϭ

     ΎϬيϠع 

  ΔيϜϠفع مΎϨم ϭ ήρΎΨϤب ΎϬυΎϔΘح΍ ϯΪييم مϘت :ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه ϭ لي؛ΎϤل΍ لأصل΍(4) 

  ΎϬيϠب عΠلي، يΎϤل΍ لأصلΎب ΔτΒتήϤل΍ فعΎϨϤل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍ ΔفΎيل كϮΤΘب Γ΄θϨϤل΍ متΎق ΍Ϋ·

 ΔيϠϤعن ع ΔϤجΎϨل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϕϮϘΤل΍ ΔفΎϜف ب΍ήΘلَع΍ ϭ لأصلΎف ب΍ήΘلَع΍ ءΎلغ·

 ϝϮيل ك΄صϮΤΘل΍ .ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ ϭ΃ 

  ΔفΎϜب Γ΄θϨϤل΍ ظϔΘΤت ΎمΪϨع ΩΎόΒΘس΍ مΘلي لَ يΎϤل΍ لأصلΎب ΔτΒتήϤل΍ فعΎϨϤل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍

.ΎϤئΎف به ق΍ήΘلَع΍ ϰϘΒي ϭ ليΎϤل΍ لأصل΍ 

                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:206 
(2)International accounting standard commette (IASC) : International accounting standard 39 financial 
instruments recognition and measurement, approved by the board December 1998, effective for 
financial statements for financial years beginning on or after 1 january 2001, earlier application 
permitted for financial years ending after  15 march 1999,P:3.   
(3) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
(4)New zealand equivalent to international accounting standard 39(NZIAS 39): financial instruments-
recognition and measurement,Op-cit, P:31. 
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  ΔτΒتήϤل΍ فعΎϨϤل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍ يعϤΠب ΔψϔΘΤل مψتϭ لأصل΍ يلϮΤΘب Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘلَ ت ΎمΪϨع

 ΕَلΎΤل΍ ϡΎم΃ ϥϮϜϨس ΎϨه ϭ لي؛ΎϤل΍ لأصل΍ ϰϠع ΎϬتήτسي ϯΪم ΪيΪΤت ΎϬيϠين عόΘبه، ي

ΎΘل΍:Δلي 

  .ف به΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ من Ϊلي لَبΎϤل΍ لأصل΍ ϰϠع ΓήτيδلΎب Γ΄θϨϤل΍ ظϔΘΤلم ت ΍Ϋ· 

 .ف به΍ήΘلَع΍ ΔيϠϤصل ع΍Ϯت ϥ΃ ينόΘلأصل ي΍ ϰϠع ΓήτيδلΎب Γ΄θϨϤل΍ تψϔΘح΍ ΍Ϋ· 

         ϭ(The proceeds)عΪϨ ·لغΎء ΍لَع΍ήΘف بΎلأصل ΍لΎϤلي يΘم تϤπين ΍لϕήϔ بين ΍لΎϘϤبل ΍لϠΘδϤم    

في ΍لήبح ΍ ϭ΃لΓέΎδΨ لΓήΘϔϠ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل ΍ ϭلَع΍ήΘف  Ϙ(Carrying amount)ي΍ ΔϤلΪفήΘي΍ ϭ Δل

 ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ΓήشΎΒف به مήΘόئض مΎف ϭ΃ ΰΠمن ع ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέكم للأ΍ήΘϤل΍ ΪصيήلΎلك بάك

 عΪϨ ·ع΍ ΓΩΎلϘΘييم ل΍ Ε΍ήΘϔϠلΎδبΔϘ في ΍لήبح ΍ ϭلΓέΎδΨ لΓήΘϔϠ بΎϘئ΍ ΔϤلΪخل.

ϭ عΪϨمΎ يΘم ΍لϮΘقف عن ΍لَع΍ήΘف بΰΠء فϘط من ΍لأصل ΍لΎϤلي، يΘم تίϮيع ΍لϘي΍ ΔϤلΪفήΘيΔ بΎلΎϨΘسب     

مع ح΍ ΔμلΒيع ΍ ϭلΰΠء ΍لϘΒΘϤي من ΍لأصل Ϋ ϭلك بΎس΍ ϡ΍ΪΨΘلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ في تέΎيخ ΍لΒيع ϭ يΘم تήحيل 

 ΍لΎϨتج من عϠϤي΍ ΔلΒيع من έبح ϭ΃ خΓέΎδ ·لϰ قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

  ف عن ΍لاع΍ήΘف بΎلال΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي:΍لϮΘق-2   

، Ϋ ϭلك عΪϨ سExtinguished’’ ϩΩ΍Ϊ’‘يΘم ·لغΎء ΍لَع΍ήΘف بΎلَل΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي ع΍ϭί ΪϨله )·Ύϔρئه(    

‘’Discharged’’ ئهΎلغ· ،‘’ Cancelled’’  تهΪء مΎϬΘن· ϭ΃‘’Expires’’ (1)،  ϙΎϨه ϥϮϜت ΎمΪϨعϭ

 ΎϘΒδم ΓΩϮجϮم ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ ϝΎيلا لآجΪόت ϙΎϨه ϥ΃ ϭ΃ ΔϔϠΘΨم ϝΎج΂ب νήΘϘϤل΍ ϭ νήϘϤل΍ بين ΔلΩΎΒم

 ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤلΎف ب΍ήΘلَع΍ ϭ ΪيΪلي جΎم ϡ΍ΰΘلَل ΕΎΒث· ϭ ليΎم ϡ΍ΰΘء لَلΎϔρΈك ΔيϠϤόل΍ ΏΎδΘح΍ مΘي

 (2) في قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

ΎΜلΎث-  :αΎيϘل΍ ΕΎΒϠτΘمmentMeasure 

1- :ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩئي للأΪΒϤل΍ αΎيϘل΍Initial measurement of financial 

instruments 

      έΎيόϤϠل ΎϘΒρIAS 39  ϭ ،ΔϔϠϜΘلΎب ΎئيΪΒم ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ αΎم قيΘليΜϤي تΘل΍   نϤث

     للأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍( Δلأص΍ ϭ ϝϮلَل΍ΰΘمAcquisition cost  ،)ΕΎبΎϤ فيΎϬ تΎϜليف ΍لΎόϤملا΍  Εل΍ήθء

   ϭ ء΍ήθل΍ ΔϔϠϜفي ت ΔϠΜϤΘϤل΍Transaction cost  ΔيϤيψϨΘل΍ ΕَلΎكϮل΍ لΒمن ق ΕΎيΎΒΠل΍ ϭ ϡϮسήلΎك           
                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:206. 
(2) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
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ϭ بέϮص΍ ΕΎلأ΍ ϕ΍έϭلΎϤلي΍ ϭ Δل΍ήπئب،έ ϭس΍ ϡϮلϘϨل،ϭ هي لَ تϤθل ΍لόلا΍ ϭ΃ ΓϭلμΨم، تΎϜليف 

 ΕΎμμΨيل، مϮϤΘل΍ΔيϜϠϤل΍ ΩϮϘع ϭ΃ ΔيϠخ΍Ϊل΍ Δيέ΍Ωَل΍ ليفΎϜΘل΍(1) ϭ ، ω΍Ϯن΃ يعϤج ϰϠق عΒτϨلك يΫ

ϝϮلأص΍  بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎم Ε΍ϭΩ΄ف كϨμي تΘل΍ كϠت ΍ΪعΎم ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ                 

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎيم بϘي تϬف ΓέΎδΨل΍ ϭ، ήك ΎϬف ب΍ήΘلَع΍ مΘء في΍ήθل΍ يفέΎμم Ύم΃ ΔϤئΎفي ق ΓέΎδخ ϭ΃ بح

΍ ΍Ϋ· ϭسΪΨΘمت ΍لΓ΄θϨϤ مΎΤسΔΒ تέΎيخ ΍لϮδΘيΔ سيΘم ΍لϘيαΎ بΎل΍ ϭ΃ ΔϔϠϜΘلΔϔϠϜΘ  ؛΍(2)لΪخل ع΍ ΪϨل΍ήθء

. ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎيϘل΍ مΘي ΎئيΪΒم ϭ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ Ω΍Ϊع· ΪϨع Γ΄ϔτϤل΍ (3) 

    ΍the quent to subseMeasurementلϘي΍ αΎللاحق للاع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي:-2

initial recognition  

 έΎيόϤل΍ بδف حϨμت ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϥΈف ،ϝϭلأ΍ لμϔل΍ ليه في· ϕήτΘل΍ تم ΎϤكIAS 39  ϰلَ ·لϭ΃

ϝϮص΃  بδف حΎϨص΃ Δόبέ΃ ϰل· ϝϮلأص΍ فϨμت ϭ ، ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ ϭ΃IAS39 :هي 

  ϭ ΓΩΪΤϤل΍ هي ϭ ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍.ΓήجΎΘϤϠل ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ 

 .ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎΘل ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ 

 .يعΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ϝϮلأص΍ ϭ ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘل΍ 

  ،ΕΎم΍ΰΘلَل΍ Ύم΃ ΓΎϨΘϘϤل΍ ϭ ΓΩΪΤϤل΍ ΎϬفي ΎϤب( ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ :ينϔϨص ϰف ·لϨμΘف

ήلأخ΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘللال ΔفΎض· )ΓήجΎΘϤل΍ ν΍ήلأغΔلΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΏϮϠس΃ ϡ΍ΪΨΘسΎب ΔسΎϘϤل΍ ϯ مΘي Ϋ· ؛

 αΎيϘل΍ ν΍ήغ΃ في ΎϬم΍ΪΨΘلك لَسΫϭ  ئيΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨع ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ يفϨμت

΍للاحق عΪϨ ·ع΍ Ω΍Ϊل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ، في΍ ΪϤΘόلϘي΍ αΎللاحق للأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ عϰϠ تϨμيΎϬϔ ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف 

ΎيϘل΍ مΘي ϭ ΎϬئي لΪΒϤل΍:يϠي ΎϤك ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللاحق للأ΍ α 

2-1 ΔليΎϤل΍ ϝϮللاحق للأص΍ αΎيϘل΍measurement of  financial Subsequent 

assets 
 بδΤب نϮعΎϬ تϘيم كΎϤيϠي:      

 لأص΍ ϝϮلΎϤليΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح ΍ ϭ΃لΨس΍ :ΓέΎلϘي΍ αΎلاحق ل 1- 2-1
 بΎلΘغيΕ΍ή في قΎئ΍ ΔϤلΪخل ك΄έبϭ΃ ΡΎ خΎδئή.تαΎϘ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ، مع ΍لَع΍ήΘف    

                                                           
(1) Georgette T, Baley and Ken wild: Financial instruments applying IAS 32 and IAS 39 (summaries 
guidance, examples and US GAAP comparisons), deloitee touche tohmatsu, Printed in London, Hon 
Kong, second edition, 2001, P: 19. 

(2)   ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم :ι ،ϩήكΫ قΒجع سή639م. 
 (3)  ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم :Ε΍έΎόΠل΍ ϝΎϤج ΪلΎخ.Ω2007 IFRS/IAS :ι ،ϩήكΫ قΒجع سή283، م. 
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 ص΍ ϝϮلΎϤلي΍ ΔلΎΘϤحΔ لΒϠيع: لأ΍لϘي΍ αΎلاحق ل 2-1-2

    ήغيΘل΍ ΔϤئΎفي ق ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤض ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مع ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎϘت

ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘ(1)في ح ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤت ΔنيΎϜم· ϡΪع ΔلΎلَ في ح· ، ϡΪع ϭ΃ ليΎϤل΍ ϕϮδل΍ في ΔقيϮثϮϤب

·مΎϜنيΔ تΪΤيΪهΎ بΪقΔ في υل سϕϮ مΎلي غيή نθط مΜلا، فيΘم ΍عήρ ΩΎϤΘي΍ ΔϘل΍ ΔϔϠϜΘلϭ Γ΄ϔτϤ يΘم 

 ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤل ضϘΘδم ΪϨيع في بΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ϰϠع ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍

Θلَع΍ ءΎلغ· ΪϨع ϱ΃ ،ΎϬل΍ϭί ϭ΃ ΎϬόم بيΘي ϰΘيلحϮΤم تΘلي يΎϤل΍ لأصلΎف ب΍ή  يهϠل عμΤΘϤل΍ Ϊصيήل΍

ΡΎبέلأ΍ خل منΪل΍ ΔϤئΎق ϰل· ΔϤك΍ήΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ (2) ϝϮلأص΍ ΎϬفي νήόΘي تΘل΍ ΔلΎΤل΍ ءΎϨΜΘسΎب ΍άه ϭ ،

 ΕلاϤόل΍ فήص έΎόس΃ في Ε΍ήغيΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ϭ΃ ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨن΍ ϰل·

Foreign exchange differences  ، ΔϤئΎن قϤض ήئΎδخ ϭ΃ ΡΎبέ΄ك ΎϬف ب΍ήΘلَع΍ مΘي يΘل΍ ϭ

 ΪϨيم عϘΘف ،ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘل΍ ϭ ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ Ύم΃ ،خلΪل΍

 Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎئي بΪΒϤل΍ ف΍ήΘللاحق للاع΍ αΎيϘل΍Amortised cost  ΔلΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΔϘيήρ ϡ΍ΪΨΘسΎب

The effective interest method  ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍ ήئΎδيص خϠϘ(3)، مع ت ΎϨϨϜϤي ΎمϮϤع ϭ ،

 ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘل΍ ΍ΪعΎم ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϡ΍ΪΨΘسΎب ϥϮϜي ΔليΎϤل΍ ϝϮللاحق للأص΍ αΎيϘل΍ ϥ΃ ϝϮϘل΍

΍لَس΍ ϕΎϘΤΘلΘي نΕ΄θ من قΒل ΍لΓ΄θϨϤ ليس لأغ΍ ν΍ήلΎΘϤج΍ ϭ Γήلَس΍ Ε΍έΎϤΜΘلϔΘΤϤظ بΎϬ حϰΘ تέΎيخ 

 ΔصΎΨل΍ ΕΎكήθل΍ م فيϬلأسΎك ΔلϮϬδب ΎϬسΎن قيϜϤي لَ يΘل΍ ϭ ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ لكάك ϭ

.ΔϨϠόم ΔقيϮس έΎόس΃ ϡ΍Ϊόن΍ ΪϨلا عΜم  

2-2 :ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘللاحق للال΍ αΎيϘل΍Subsequent measurement of 

financial liabilities 

قي΍ αΎلَل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤليΔ بΎلϠΒϤغ ΍لأصϠي ΍لΠδϤل ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي مع تϔΨيض ΃صل  يΒϨغي   

 ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ΕΎϘΘθϤل΍ طϘف ϭ ،)ΔلΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΔϘيήρ ϡ΍ΪΨΘسΎب Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ϱ΃( ΩΪδϤل΍ ينΪل΍

Θلَل΍ نϤئي ضΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨع ΓΩΪΤϤل΍ كϠت ϭ ΓήجΎΘϤل΍ ν΍ήلأغ ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΕΎم΍ΰ

.ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΎϬسΎقي ΓΩΎب ·عΠي يΘل΍ (4) هي 

 

                                                           
)1( BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, effective date periods 
beginning on or after 1 January 2005, As at 1 January 2014, P:1. 
)2( SOGEFI :Consolidated financial statements explantory and supplementary notes, 2011, P :211. 
)3( BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, Op-cit, P:1. 
)4( Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, First édition,Thorogood, London, 2004, P: 148. 



΍ف΍ήΘلإع΍،ΡΎμلإف΍،νήόل΍ Δس΍έΩ:نيΎΜل΍ لμϔلϭ ، ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόن مϤض  ρϮΤΘل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن αΎيϘل΍IAS/IFRS  

-109- 
 

 ΍IAS 39ل΍ ΕΎΒϠτΘϤلأخϯή بΎلόϤي΍έΩ έΎسΎΜ : Δلث΍لϠτϤب ΍ل

 έΎيόϤلΎب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ έΎلا:خيϭ΃IAS 39 Fair value option  : 

  ϰϠف ع΍ήρ΃ لΒمن ق ϡ΍ΰΘلَل΍ ΔيϮδت ϭ΃ لأصل΍ ΔلΩΎΒم من خلاله مΘي ϱάل΍ غϠΒϤل΍ هي ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍

 Δي΍έΩ ΔيΩΎع ΔδفΎϨم ρϭήل شυ في ΔΒغέ Ε΍Ϋ ϭ،  έΎيόϤل΍ ϭIAS 39  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤت ϕήρ ينΒي

΍ ϕϮδلΎϤلي ΍لθϨط ϱ΃ بΎلδϠδΘل ΍لϘτϨϤي كΎϤ يϠي:  ΃حδن تΪϘيή لϘϠي΍ ΔϤلΩΎόلΔ ه΍ Ϯل΍ ήόδلέϮθϨϤ في ΍ل

ϕϮδل΍ في ΔحΎΘم έΎόلأس΍ ϥ΃ مψΘϨل مϜθب ϭ  ΪيΪΤΘل ΔϘيήρ ييمϘمن ت Ϊفلاب ،ΎهήفϮت ϡΪع ΔلΎفي ح ϭ

΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ ϭ ΔلΘي تΪϤΘό بϭ΃ ΔϔμليΔ ع΃ ϰϠكήΒ قέΪ مϜϤن من ΍لϮϠόϤم΍ ΕΎلϮΘϤفΓή في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي 

ΔيϮق ΔδفΎϨم ρϭήل شυ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلَع΍ ϭ  يلϠΤΘب ϡΎيϘل΍ ϭ΃،ΔϠثΎϤم ϯήخ΃ ΔليΎم Γ΍Ωلأ

 .Ε΍έΎيΨل΍ ήيόδت ΝΫΎϤن ϭ ΔϨيΤϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍(1) 

   έΎيόϤل΍ حϤδي ϭIAS 39  ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ من ϱ΃ يينόΘء ب΍ήθل΍ϭ΃ έ΍Ϊلَص΍ قتϭ في ΕΎنΎيϜϠل

ΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ في Ε΍ήغيΘل΍ يلΠδمع ت ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎϘي تΘل΍ ΔليΎϤل΍     ϰΘح έΎيΨل΍ ΍άه ήفϮΘي ϭ ،ήئ

ϥ· ϭ ك΍ ϥΎلأصل ΍ ϭ΃لَل΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي يαΎϘ عΓΩΎ بϜΤم ΒρيΘόه بΎل΍ ΔϔϠϜΘلϭ ،Γ΄ϔτϤ لϜن ه΍ά يϥϮϜ فϘط 

 ϥ΍Ϯفي ج ϭ ،ΔقيϮثϮϤب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤت ϰϨδΘي ΎمΪϨ2005ع  έΪص΃IASB  ϡ΍ΪΨΘس΍ ΪييϘΘه لϠيΪόت

 ΩΪحيث ح ،)ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ έΎخي( έΎيΨل΍ ΍άلهΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ έΎخي ϡ΍ΪΨΘس΍ قΒτϨي تΘل΍ Δي

 ΔϨيόم ρϭήش ΎϬيϠبق عΎτΘل΍ ϡΪع υϮΤϠل مϜθل بϠϘي ϭ΃ غيϠي ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ έΎيين خيόت ϥ΃ هيϭ

 ϰϠييم عϘΘل΍ يقήρ عن ΎϤكلاه ϭ΃ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ϭ ϝϮلأص΍ من ΔعϮϤΠم Γέ΍ΩΈب Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘت ϭ،يΒسΎΤϤل΍

αΎس΃ ΔϤيϘل΍ .ΔلΩΎόل΍ (2) 

 έΎيόϤلΎب ΔϨيΪϤل΍ ΕΎبΎسΤل΍ ϭ νϭήϘϠيع لΒϠل ΡΎΘϤل΍ έΎيΨل΍:ΎنيΎثIAS 39 Available 

for sale    option for loans and receivables:  

 έΎيόϤل΍ ΰيΠيIAS 39  مΘي ϭ ءΎϨΘلَق΍ ΪϨيع عΒϠل ΡΎΘϤين كΪم ΏΎδح ϭ΃ νήق ϱ΃ يينόΘب Ε΂θϨϤϠل

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎيϘل΍ .ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤض ΎϬف ب΍ήΘلَع΍ مΘفي ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن Ε΍ήغيΘل΍ Ύم΃ 

 

 

                                                           
)1( Samson Bélair (deloitte and touche) : guide de référence sur les IFRS 2007, un guide IAS plus 
certification -fiscalité-consultation, conseils financiers, Montréal-canada, 2007, P : 79.   
)2(www.iasplus.com : IAS 39 Financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
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  ثΎلΎΜ:·ع΍ ΓΩΎلϨμΘيف:

   έΎيόϤل΍ ϡΪقIAS39  ΕΎΌف ϰل· ΎϬϔيϨμت ΓΩΎن ·عϜϤي يΘل΍ ήصΎϨόل΍ ϭ يفϨμΘل΍ ΓΩΎع· ΔيϔيϜل ΕΎϬجيϮت

 ΃خ΍ ϭ ϯήلΘي سέΪϨجΎϬ فيΎϤ يϠي:

عΪϨمΎ يΘم تϨμيف Γ΍Ω΃ مΎليΔ ضϤن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح ΍ ϭ΃لΓέΎδΨ، فلا -1

 ΓήϘϔلΎب ΕءΎي جΘل΍ ϭ Ε΍ءΎϨΜΘلَس΍ ضόلَ في ب· ΎϬجέΎخ ΎϬϔيϨμن تϜϤ50ي  έΎيόϤلΎبIAS 39  نϤض

 ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠل مΒمن ق έΩΎμل΍ يلΪόΘل΍IASB  ήبϮΘء 2008ب΄كΎج Ϋ· ، Ϊع΍ϮϘب             

 .ϭ(1) شρϭή ·ع΍ ΓΩΎلϨμΘيف

  ΓήϘϔϠل ΎϘΒτ50ف  έΎيόϤل΍ منIAS 39  ΔليΎم Γ΍Ω΃ ϱ΃ ϭ΃ ΕΎϘΘθϤل΍ يفϨμت ΓΩΎع· ΔδسΆϤϠن لϜϤلَ ي

 ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ ΔΌن فϤلي ضϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨت عϔϨص ϯήخ΃

 كΎϤ لَ يίϮΠ لΆϤϠسΔδ ·عΓΩΎ تϨμيف Γ΍Ω΃ ϱ΃ مΎليΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح  ،΍ ϭ΃ل΍ ΓέΎδΨلήبح

΍ل΍ ΕΎΌϔلأخϱ΃ ϯή لَ ي΍ ίϮΠلϨμΘيف من ϭ ·لϰ فΔΌ ع΍ήΘف ΍لأϭلي لΎϬ ضϤن ·ح΍ ϭ ϯΪلΓέΎδΨ ب΍ Ϊόلَ

ϝϮلأص΍ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ؛  έΎيόϤل΍ نص Ϊق ϭIAS 39  ϰϠع

 Ε΍ήغيΘل΍ف ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ΔΌف ϰل· ϭ يل منϮΤΘل΍ ΍ءΎϨΜΘس΍ ΰيΠي تΘل΍ فϭήψل΍ ي

 ΍لΩΎόلϭ Δهي:

  ρϮΤت ϭ΃ ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤفي ت ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΔلΎόف ϭ ΓΩΪΤم ΎϘبΎنت سΎي كΘل΍ ΕΎϘΘθϤل΍

 ΍لَس΍ έΎϤΜΘلΎμفي ΍ ϭلΘي لم تΪό مΆهΔϠ لάلك.

 Βص΃ يΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ έΎϤΜΘلَس΍ ϭ΃ ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤفي ت ΔلΎόف ϭ ΓΩΪΤت مΤ

 ΍لΎμفي ΍ ϭلΘي لم تϜن كάلك.

  مين΄Θل΍ Δكήش ήتغي ΎمΪϨعInsurance company  έΎيόϤϠل ΎϘΒρ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΎϬΘسΎسي

IAS4. 

  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΔΌن فϤلي ضϭلأ΍ ΎϬϔيϨμت ΝέΎخ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت ΓΩΎعΈب ΔδسΆϤل΍ متΎق ΍Ϋ· ϭ       

 ΓΩΎيخ ·عέΎΘب ΔلΩΎόل΍ هΘϤيϘلي بΎϤل΍ لأصل΍ يفϨμت ΓΩΎمن ·ع ΎϬل Ϊط، فلابϘف ΔئيΎϨΜΘلَس΍ ΕَلΎΤل΍ ΪϨع ϭ

        ΡΎبέلأ΍ سϜع ίϮΠلَ ي ϭ ϝΎΤل΍ ϰπΘϘب مδح Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ϭ΃ ΓΪيΪΠل΍ هΘϔϠϜح تΒμت ϭ ،يفϨμΘل΍

 ΍ ϭلΎδΨئ΍ ήلήΘόϤف بΎϬ سΎبΎϘ ضϤن قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

                                                           
)1(

 www.iasplus.com : IAS 39 Financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
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΍لأصل ΍لΎϤلي ΍لϨμϤف كΪόϤ لΒϠيع ·لϰ ف΍ ΔΌل΍ ϭ νϭήϘلάمم ΍لΪϤي΍Ϋ· ΔϨ لم يΪό  يϜϤن ·عΓΩΎ تϨμيف -2

 υΎϔΘللاح ΔيϨل΍ ϭ ΓέΪϘل΍ ϥΎيϜل΍ ϯΪل ϥϮϜي ΎمΪϨط عϘلك فΫ ϥϮϜي ϭ تهίΎسي من حيΎلأس΍ νήلغ΍ يΒϠي

ب΍ ΍άϬلأصل في ΍لΒϘΘδϤل ΍لήϘيب ϭ΃ حϰΘ تέΎيخ ΍لَسϭ ϕΎϘΤΘ عΪϨمΎ يΒϠي م΍ ϡϮϬϔل΍ ϭ νϭήϘلάمم 

 ΍.ΔϨلΪϤي

3-  ϰلأصل ·ل΍ فϨμت ϥ΃ ΎϬل ΔΒδϨلΎب ΎϤملائ Ϊόلم ي ϭ ،ΔδسΆϤϠل ΔΒδϨلΎب ΓέΪϘل΍ ϭ ΔيϨل΍ Εήتغي ΍Ϋ·

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎسه بΎقي ΓΩΎع· ϭ يعΒϠل ΡΎΘϤه كϔيϨμت ΓΩΎب ·عΠفي ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘظ به حϔΘΤم έΎϤΜΘس΍

 ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ بين ϕήϔل΍ بδΘΤي ϭCarrying amount،  ΓΩΎيخ ·عέΎΘب ΓήشΎΒم ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ

ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح Ε΍ήغيΘل΍ ΔϤئΎفي ق ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤيف ضϨμΘل΍(1) هϔيϨμت ΩΎόϤل΍ غϠΒϤل΍ ϥΎك ΍Ϋ· ϭ ،

 ΔفΎيف كϨμت ΓΩΎم ·عΘي ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ ΔϤيϘب ΔنέΎϘم ΎيΒδن ΍ήيΒك

 ΍لَسϕΎϘΤΘ ·لϰ فΔΌ مΎΘحΔ لΒϠيع.΍لَس΍ Ε΍έΎϤΜΘلϔΘΤϤظ بΎϬ حϰΘ تέΎيخ 

4-  έΎيόϤل΍ ΰيΠلَ يIAS 39 ΍ ΔليΎϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘل΍ يفϨμت ΓΩΎعΔΌف ϰيع. ·لΒϠل ΔحΎΘ(2) م 

5-  ήفيϮت ϰϠع ΔδسΆϤل΍ ΓέΪق ϡΪب عΒδب Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب αΎϘنت تΎي كΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ΔΒδϨلΎب

 ϰϠب عΠفي ΔحΎΘم ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ αΎقي ΔنيΎϜت ·مΤΒص΃ ΍Ϋ· ϭ ،ΔقϮثϮم ΓέϮμب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎيϘل΍

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎيϘل΍ Ϊيόت ϥ΃ ΎϨه ΔδسΆϤل΍(3)، ل΍ ΔϤيϘل΍ بين ϕήϔل΍ لΠδي ϭ ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ ΔلΩΎό

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΔΒδϨلΎب ϭ ،ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ήغيΘل΍ ΔϤئΎيع في  قΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ϝϮللأص

.ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝخل من خلاΪل΍ ΔϤئΎل في قΠδ(4) ي 

ΩΎόلΔ غي΍Ϋ· ή تغي΍ ΕήلϨي΍ ϭ Δلϭ΃ ΓέΪϘ في ΍لϭήψف ΍لَسΎϨΜΘئيΔ حيث يΒμح ΍لϘي΍ αΎلϮϤثϕϮ لϘϠي΍ ΔϤل -6

مΡΎΘ، يΘم ΍ع΍ ΩΎϤΘلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ كϘيΩ ΔϤفήΘيϭ Δ تΒμح هي ΍ل΍ ΔϔϠϜΘلΪΠيΓΪ للأصل ϭ يΘم ·΍ Ν΍έΩلήبح         

.Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب αΎيϘل΍ حΒμي ϭ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح ΔϤئΎفي ق ΓέΎδΨل΍ ϭ (5) 

   ΓΩΎع· ϭ΃ ϕΎϘΤΘلاس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلاس΍ بيع:Ύόب΍έ:ΎϬϔيϨμت  

    ،ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ΎϬلϮص΃ من ήيΒء كΰΠيف لϨμت ΓΩΎع· ϭ΃ يعΒب Γ΄θϨϤل΍ ϡΎقي ΪϨع

έΎيόϤلΎ39فIAS  ينΘϨδل΍ ϭ ΔليΎΤل΍ ΔϨδϠل ΔΌϔل΍ ϩάن هϤض ΔليΎم ϝϮص΃ ϱ΃ يفϨμمن ت ΔδسΆϤل΍ عϨϤي

 .΍(6)ل΍ϮϤليΘين

                                                           
)1(

 Ec.europa.eu, European Commission, Ec staff consolidated version as of 18 february 2011 for 
information purposes only: international accounting standard 39 financial instruments recognition 
and measurement, P: 14-15, on 28/05/2014, at 20:30. 

 (2)  ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم:ι ،ϩήكΫ قΒجع سή647م. 
)3(

 Ec.europa.eu, op-cit, P :15. 
)4(

 BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, op-cit, P:2. 
)5(

 Ec.europa.eu, op-cit, P :15. 
)6( www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
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 :ΔليΎΘل΍ ΕَلΎΤل΍ έΎيόϤل΍ يϨΜΘδي ϭ)1( 

  ϥΎك ΍Ϋ· ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήث΄Θيث لَ تΤب ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎمن ت ΍Ϊج ΎΒيήلي قΎϤل΍ لأصل΍ يخ بيعέΎت

 .في ΍ل΍ ϕϮδلΎϤلي ΍ ϭلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ للأصل

 .ملΎϜلΎلأصل ب΍ غϠΒيل مμΤت Ϊόيع بΒل΍ ΔيϠϤم عΘت ϥ΃ 

 .ΔδسΆϤل΍ Γήτت سيΤت تδلي ϭ ΔόقϮΘم ήغي ΔئيΎϨΜΘس΍ فϭήυ عن ΔϤجΎϨل΍ ΕΎόيΒϤل΍ ΪϨع 

ΎϔΨن΍:ΎمسΎخ:ΎϬϠيμΤت ϡΪع ϭ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ΔϤقي νmpairment and I

uncollectibility of financial assets    

     έΎيόϤل΍ جبϮϤبIAS 39  ف΍ήΘلَع΍ ϭ ϝϮلأص΍ من ΔعϮϤΠم ϭ΃ ليΎϤل΍ لأصل΍ ΔϤيض قيϔΨم تΘي

 ήΜك΃ ϭ΃ ΙΪΤل ΔΠيΘعي نϮضϮليل مΩ ϙΎϨه ϥϮϜي ΎمΪϨط عϘف ΔϤيϘل΍ ήئΎδΨبEvent  ف΍ήΘلَع΍ Ϊόقع بϭ

 ΓέΪϘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϰϠع ήت΄ثي ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ ΙΪΤل΍ ΍άϬل ϥϮϜي ϥ΃ ϭ ،لي للأصلϭلأ΍

 ήمن غي ϥϮϜي Ϊق ϭ ،ϕϮثϮل مϜθب ΎهήيΪϘن تϜϤي يΘل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ΔعϮϤΠم ϭ΃ ليΎϤل΍ للأصل

΍لϤΠع بين ΍لΪόيΪ من ΍لأح΍ Ι΍ΪلϜϤϤن تΪΤي΍ Ϊل΍ ΙΪΤلΒδΘϤب في ΍ن΍ νΎϔΨلϘيΔϤ بϜθل فϱΩή، فيϜϤن 

Events  نϤيلاحظ ض ϥ΃ ϝϮلأص΍ ϩάحب هΎص ϰϠع ϭ ،ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ΔϤقي νΎϔΨن΍ في ΔΒΒδΘϤل΍

:ΔليΎΘل΍ Ι΍Ϊلأح΍ في ϝϮلأص΍ ΔϤني في قيΪت ΩϮجϭ ϰل·ήيθت Ϊي قΘل΍ ΕΎنΎيΒل΍ 

 .ϭ ΔThe ObligorجΩϮ صϮόبΕΎ مΎليΔ كΒيΓή لϯΪ م΍ έΪμلأ΍ Γ΍ΩلΎϤلي΍ ϭ ΔلϡΰΘϠϤ في ΍ل΍ ΩϮϘόلΎϤلي -

- ΓΪئΎϔل΍ Ω΍Ϊعن س ήخ΄Θل΍ ϭ΃ ΰΠόلΎلأصل ك΍ έΪμم ϭ΃ بلΎϘϤل΍ فήτل΍ لΒمن ق ΪϘόل΍ ρϭήش ΔϔلΎΨم        

.ΔسيΎلأس΍ ΕΎόفΪل΍ ϭ΃ 

- νήΘϘϤل΍ ϯΪل ΔليΎم ΔبϮόμق بϠόΘت ΔنيϮنΎق ϭ΃ ΔيΩΎμΘق΍ ΏΎΒس΃ ΩϮجϭThe Borrower   هΤϨم ϭ

 νήϘϤل΍ لΒمن ق ίΎيΘم΍The Lender ψϨل΍ ϡΪόب .νήϘل΍ في ή 

- .ΔليΎم ΔϠϜهي ΓΩΎع· ϭ΃ αفلا· ΔϠحήفي م νήΘϘϤل΍ خلΪي ϥ΃ لϤΘΤϤل΍ ح منΒμي ϥ΃ 

-   .έΪμϤل΍ ϯΪل ΔليΎم ΕΎبϮόب صΒδلي بΎϤل΍ ط للأصلθن ϕϮس ΩϮجϭ ϡΪع 

 

                                                           
(1)  ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم:ι ،ϩήكΫ قΒجع سή648م. 
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-  ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ سه فيΎن قيϜϤي νΎϔΨن΍ ΩϮجϭ ϰل· ήيθت ΔψلاحϤلΎب ΓήيΪج ΕΎيτόم ΩϮجϭ

مϮϤΠع΃ ΔصϝϮ مΎليΔ م΍ άϨلَع΍ήΘف ΍لأϭلي لΎϬ، ع΍ ϰϠلήغم من عϡΪ ·مΎϜنيΔ تΪΤيΪ قي΍ ΔϤلΓέΪϘϤ من 

 ΍لَنνΎϔΨ للأص΍ ϝϮلΎϤلي΍ ΔلΩήϔيΔ بΪό بΎϤ في Ϋلك:

  من Ϊي΍ΰΘم ΩΪيل عΒس ϰϠع ΔعϮϤΠϤل΍ ضين فيήΘϘϤϠل Ω΍Ϊδل΍ ΔلΎفي ح ΔيΒϠδل΍ Ε΍ήغيΘل΍

.Γήخ΄ΘϤل΍ ΕΎعϮفΪϤل΍ 

 Ϥل΍ ϭ΃ ΔيϨρϮل΍ ΔيΩΎμΘلَق΍ فϭήψل΍ΔيϠΤ،  لاΜم ΔعϮϤΠϤل΍ ϝϮص΃ في ΰΠόل΍ ϰل· ϱΩΆي تΘل΍ ϭ

 Ε΍έΎϘόل΍ έΎόس΃ في νΎϔΨن΍ ϭ ضينήΘϘϤϠل Δفي΍ήغΠل΍ ΔϘτϨϤلΎب ΔلΎτΒل΍ ϝΪόفي م ΓΩΎيί

 (1) .ل΍ νϭήϘلήهن ΍لϱέΎϘό بΎل΍ Ε΍Ϋ ΔϘτϨϤل΍ ϭ΃ ΔϠμنνΎϔΨ في ΃س΍ έΎόلϔϨط ....·لخ

-  .ΔϘبΎδل΍ ΓήΘϔل΍ لي فيΎلأصل م ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍ ΓέΎδΨف ب΍ήΘلَع΍(2) 

   :ΎϬϨم ήكάن ϝϮلأص΍ ΔϤفي قي νΎϔΨن΍ ϰϠليلا عΩ ΓέϭήπلΎب Ϊόي لَ تΘل΍ Ι΍Ϊلأح΍ ضόب ϙΎϨه ϭ (3) 

-  Ύم ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨن΍ ΩϮجϭ ϰϠع ΎعيϮضϮليلا مΩ ΓέϭήπلΎب Ϊόلَ ي Ϯط هθلي نΎم ϕϮء سΎϔΘخ΍

 ΎτΒتήن مϜته.لم يΎم΍ΰΘلΎء بΎفϮل΍ ϰϠع έΪμϤل΍ ϭ΃ νήΘϘϤل΍ ΓέΪق ϡΪόب 

΍ن΍ νΎϔΨلϨμΘيف ΍لَئΎϤΘني لΓ΄θϨϤϠ لَ يΪό في ح΍Ϋ άته Ωليلا ع΍ ϰϠن΍ νΎϔΨلϘيΔϤ ع΍ ϰϠلήغم من  -

.ϯήخ΃ ΕΎمϮϠόمع م ήف΍Ϯت ΍Ϋ· لكάك ϥϮϜي Ϊنه ق΃ 

-  ϭ΃ ΎϬΘϔϠϜقل من ت΃ ϯϮΘδم ϰل· ΔليΎم ϝϮلأص ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍،  َل Ϊق

يήΒό كάلك عن ΍ن΍ νΎϔΨلϘيΔϤ مΜل ΍لَنνΎϔΨ في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ للاسέΎϤΜΘ في ΍ Ε΍ϭΩ΃لΪين 

ήρΎΨϤل΍ لي منΎΨل΍ ΓΪئΎϔل΍ ήόفي س ΓΩΎيί عن ΔΠتΎϨل΍؛  Ϊόب ϝϮلأص΍ حبΎص ϭ΃ ΔδسΆϤل΍ ϰϠόف

ΪΤΘل ΔϤيϘل΍ νΎϔΨل لَنμϔم ΏΎδΤب ϡϮϘي ϥ΃،عيϮضϮليل مΩ ΩϮجϭ من Ϊك΄Θي ϥ΃ ΔنيΎϜم· Ϊي

 .΍لَع΍ήΘف ب΍ ΓέΎδΨلϘيΔϤ من عΪمه

ϭ بΎلΔΒδϨ للأص΍ ϝϮلΘي يΘم تϘييΎϬϤ بϜθل ف΍ ϭ ϱΩήلΘي لَ تϱϮΘΤ ع΍ ϰϠنνΎϔΨ في ΍لϘيΔϤ يΘم  

 ΪيΪΤΘل ΎϬعي لΎϤΠل΍ ييمϘΘل΍ ϭ ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤل ΔϠثΎϤم ΕΎئيΎμح· Ε΍Ϋ ΔليΎم ϝϮص΃ مع ΎϬόيϤΠت

ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍(4)يΠϬϨϤل΍ ϩάϬف ΓέΎللإش ϭ ،Γήغيμل΍ ήصΎϨόل΍ ϭ΃ ΩϮϨΒϠل ΔΒδϨلΎط بϘف ΎϬϘيΒτن تϜϤي Δ، 

.ϱΩήل فϜθيم بϘت ϥ΃ بΠفي ΔΘبΎΜل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ Ύم΃ (5) 

                                                           
(1)

 Ec.europa.eu, op-cit, P :16. 
(2)  ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم:ι ،ϩήكΫ قΒجع سή655م. 

(3)
 Ec.europa.eu, op-cit, P :17. 

(4) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
(5) Georgette T, Baley and Ken wild: Financial instruments applying IAS 32 and IAS 39 , op-cit, P :22. 
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:ΎϬف ب΍ήΘلاع΍ ϭ ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلان΍ ΓέΎخس αΎقي:ΎسΩΎس   

 (1) يΘم تΒτيق خ΍ ΓέΎδلَنνΎϔΨ في ΍لϘيΔϤ كΎϤ يϠي: 

1-  ϭ νϭήϘل΍ ( ΓأϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ظϔΘΤϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلاس΍ ،ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍

:)ϕΎϘΤΘلاس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬب 

    ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ للأصل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ بين ϕήϔل΍ نه΃ ϰϠع ΓέΎδΨل΍ غϠΒم αΎم قيΘي

 ϥΎϤΘلَئ΍ ήئΎδخ ΩΎόΒΘس΍ مΘي ϭ ،للأصل ΔلΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم ϡ΍ΪΨΘسΎب ΔمϮμΨم ΔόقϮΘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍

Credit losses .ΎهΪΒϜم تΘي يΘل΍ 

    ΕΎμμΨϤل΍ ΏΎδح ϡ΍ΪΨΘس΍ ϝمن خلا ϭ΃ ΓήشΎΒم Ύللأصل ·م ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ يضϔΨم تΘي

Allowance account  ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍ ωΎجήΘسΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϭ؛

 في قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

2- :ΔϔϠϜΘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍  

    ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ للأصل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ بين ϕήϔل΍ نه΃ ϰϠع ΓέΎδΨل΍ غϠΒم αΎم قيΘي

 .ΔϠثΎϤϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ Ϊئ΍Ϯع ϰϠلي عΎΤل΍ ϕϮδل΍ ήόδب ΔمϮμΨم ΔόقϮΘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ 

 ΍لأص΍ ϝϮلΎϤلي΍ ΔلΎΘϤحΔ لΒϠيع: -3

Δ للأصل مΎΒشΓή في Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيϭ ،Δ هϙΎϨ عΪϨمΎ يΘم ΍لَع΍ήΘف بΎلَنνΎϔΨ في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόل

 ΓήشΎΒم ΎϬف بήΘόϤل΍ ΔϤك΍ήΘϤل΍ ΓέΎδΨل΍ Δل΍ί· مΘلي، يΎϤل΍ للأصل ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍ ϰϠعي عϮضϮليل مΩ

 ΓέΎδس خϜم عΘلَ ي ϭ ،ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝخل من خلاΪل΍ ΔϤئΎق ϰل· ΎϬϠϘن ϭ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤض

ΘلَسΎب ΔϘϠόΘϤل΍ ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍.يعΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ في Ε΍έΎϤΜ 

يϥ΃ ΎϨϨϜϤ ن΍ ΩΪΤل΍ ΩϮϨΒلΘي تπΨع لَخ΍ έΎΒΘلΪΘني في ΍لϘيϭ ΔϤ هي ΍لَس΍ Ε΍έΎϤΜΘلϔΘΤϤظ بΎϬ  ،مΎϤ سΒق

، ΍لأص΍ ϝϮلΎϤلي΍ ΔلΎΘϤحΔ لΒϠيع ·ضΎفΔ ·لϰ بόض ΍لΪϤيΔϨ حϰΘ تέΎيخ ΍لَس΍ ،ϕΎϘΤΘل΍ ϭ νϭήϘلάمم

Ϥل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ في Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ بδΤت ΎϬلك لأنΫ ΔقيϮثϮϤب ΔلΩΎόل΍ ΎϬΘϤقي αΎن قيϜϤي لَ يΘل΍ ϭ ΔيϜϠ

Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎني في  بΪΘل΍ έΎΒΘع لَخπΨي لَ تΘل΍ ΩϮϨΒل΍ Ύم΃ ،ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍ ييمϘفي ت ΎϬΘΤت ΝέΪϨت ϭ

.ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ هي ΔϤيϘل΍ 

                                                           
(1)

 BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, op-cit, P:2. 
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΍:ΎόبΎس:ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ΔϤفي قي νΎϔΨلان΍ ΓέΎخس ωΎجήΘس   

    ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍ ΓέΎδΨف ب΍ήΘللاع ΔϘللاح΍ Ε΍ήΘϔل΍ في ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΕΩ΍ί ΍Ϋ·

ΔليΎϤل΍ ΓلاءϤل΍ نδΤΘك Ι΍Ϊلأح΍ ήغيΘل ΔΠيΘم  )*(نΘي ϭ ϩ΅Ύلغ· ϭ΃ νΎϔΨلَن΍ يصϠϘم تΘي ،ήلآخ΍ فήτϠل

 ΔϤيϘل΍ ήئΎδخ ωΎجήΘسΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘلَ ي ϭ خلΪل΍ ΔϤئΎفي ق ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΎϬف ب΍ήΘلَع΍

للاس΍ Ε΍έΎϤΜΘلΎϤليΔ في Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ حϰΘ تΘم عϠϤيΔ بيΫ ϭ ΎϬόلك لϮόμب΍ ΔلήϔΘيق بين ΍لΎΒϤلغ 

  (1) ي ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ ϭ ΔسΓΩΎόΘ خΎδئ΍ ήلϘي΍.ΔϤلΔϘϠόΘϤ بΎلέَتωΎϔ ف

 :IAS 39كωϭήθϤ بΪيل لــ  ΍IFRS 9لΎϤلي ΍لϭΪلي  ήϘΘيήمόي΍ έΎل΍لϠτϤب ΍ل΍ήبع:

    ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم ϡΎقIASB  έΎيόϤل΍ ϰϠع ΕيلاΪόΘل΍ من ΪيΪόل΍ ء΍ήجΈبIAS 39        

عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ قϡΎ بΈصέϭ έ΍ΪقΔ مΎϨقΔθ بϥ΍ϮϨό تϠϘيص قϭέ΍ή سόيΎ مϨه لδΤΘين ϭ تδΒيط ΍لإ

 ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ήيέΎϘΘب Ε΍ΪيϘόΘل΍Reducing complexity in reporting financial 

instruments . 

 έΎيόϤϠمل لΎيل كΪΒك ΪيΪج έΎيόم έ΍Ϊس لإصϠΠϤل΍ ΩϮϬعت جέΎδت ΔيϤلΎόل΍ ΔليΎϤل΍ Δمίلأ΍ لόϔب ϭ

IAS39 ΔϤϘل΍ ήϤتΆئج مΎΘن ΏΎϘع΃ في ϭ ؛ G20 group of twenty  ΕΎΌيϬل΍ فϠΘΨم ΕΎصيϮت ϭ

 ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠن مϠع΃ ΔليϭΪل΍IASB  ΔΒسΎΤϤل΍ έΎيόم ϝ΍ΪΒΘلا لَسΠόΘδم ΎيϨمί َلϭΪج

IAS 39 .)2(   

    ωϭήθϤته ل΍έ΍Ϊهم ·ص΃ س فيϠΠϤل΍ به ήم ϱάل΍ ϭ يϨمΰل΍ ϝϭΪΠل΍ ΍άه Ν΍έΩ· ΎϨϨϜϤي ϭIFRS 9  ϰل·

 ح΍ ΪلΎδعΔ فيΎϤ يϠي:

          ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلϨμΘيف ED/2009/7ق΍ ϡΎلϠΠϤس بΈصέ΍Ϊ م΍ ΓΩϮδلνήό  2009جϮيϠيΔ  14في  -

΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ لأIFRS 9  ϝϭ(، ϭ تم ·صέ΍Ϊ مωϭήθ 2009س΍ ϭ14  ήΒϤΘΒلϘيαΎ )نΎϬيΔ م΍ ΓΪلϠόΘيق 

مΎϨϤπΘ تϨμيف ϭ قي΍ αΎلأص΍ ϝϮلΎϤليϭ Δ حيΎϬϨ تم تΪΤيΪ تέΎيخ نΫΎϔ  2009نϮفήΒϤ  12مΓή في 

 ΍ ϭلϱά تم ·لغϩ΅Ύ. 2013جΎنϔي  ΍01لωϭήθϤ بــ 

 خي΍ έΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لϮϠτϤϠب΍ ΕΎلΎϤليED/2010/4 Δ  م  نήθ م΍ ΓΩϮδلέ νήόق  2010مϱΎ  11في  -

تϤت ·عΓΩΎ ·ص΃2010  έ΍ΪكϮΘب28  ή( ϭ في 2010جϮيϠيΔ  16)حΕΩΪ  مΔϠϬ نΎϬي΍ ΔلϠόΘيΕΎϘ بــ 
                                                           

(1)  ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم:ι ،ϩήكΫ قΒجع سή656م. 
(2) Nandakumar Ankarath & others: Understanding ifrs fundamentals-international financial 
reporting standards, Op-cit, P: 369. 

 Δكήθل΍ ΓέΪهي ق :ΔليΎϤل΍ ΓلاءϤل΍ )*(.ΎϬتΎم΍ΰΘلΎء بΎفϮل΍ ϰϠع ΓأθϨϤل΍ ϭ΃ 
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IFRS 9  ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ في ΓΪيΪج ΕΎΒϠτΘم ΔϨϤπΘم ΔنيΎث Γήم ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍      

 έΎيόϤل΍ من ήΜك΃ ΕΎΒϠτΘل مϤΤت ϭIAS 39  ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأصΎف ب΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ ϝϮح

 .΍2013لΎϤليΔ كΎϤ ح΍ ΩΪلέΎΘيخ ΍لϠόϔي كάلك بΎΠنϔي 

بΎقΡ΍ήΘ ضΒط ΍لέΎΘيخ  IFRS 9   ϭ2010 2009لـ  ED/2011/3:  تΪόيلاΕϭ΃2011 Ε  04في  -

 (΃2011كϮΘبή  21)م΍ ΔϠϬلϠόΘيق  2015·لϰ جΎنϔي  ϔ2013ي من جΎن ΍ IFRS 9لϠόϔي ΍لإل΍ΰمي لــ  

       ( IFRS 9  ϭIFRS7: ن΍ ήθلέΎΘيخ ΍لَل΍ΰمي ϭ تغيي΍ ήلإفΎμحΕΎ ) تΪόيلاΩ2011 ΕيήΒϤδ  16في  -

 .2013بϝΪ  2015جΎنϔي  01ل΍ Ε΍ήΘϔϠلΘي ت΃ΪΒ من  ϭIFRS 9 تΪόيل ΍لέΎΘيخ ΍لϠόϔي لــ 

- 28  ήΒϤفϮ2012ن νήόل΍ ΓΩϮδم ήθن :ED/2012/4  ΕيلاΪόت Ρ΍ήΘق΍ αΎيϘل΍ ϭ يفϨμΘل΍          

 (2013مαέΎ  28)نΎϬيΔ م΍ ΓΪلϠόΘيق  IFRS 9 2010لــ 

                ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ، مΎΤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘ تΪόيلاIFRS 9  Εلـ   IASB: ·صϮ2013 έ΍ΪفήΒϤ ن 19 -

 NewلϤθΘل نΝΫϮϤ مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘل΍ ϡΎόلΪΠيIFRS 9  ΪتΪόيل ، (IFRS9،IFRS7،IAS39لــ )

general hedge accounting model  ΔϤيϘل΍ Ε΍ήتغي νήع ΕΎΒϠτΘϤل ήϜΒϤل΍ ΩΎϤΘلَعΎب ΡΎϤδل΍ ϭ

 ΔصΎΨل΍ νϭήϘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍Own credit  من ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ αΎس΃ ϰϠع ΓΩΪΤϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϰϠع

 ϡΪϘت ϥ΃ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝء خلاΎلغ· ϭ ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨي  01في بϔنΎيخ  2015جέΎΘك

كϮϤعΪ  2018جΎنϔي  01قέή مΪΒئي΍ Ύعϭ ،2014  έΎΒΘ بΎج΍ ωΎϤΘلϠΠϤس بϔيIFRS 9 ϱήϔلــ  ·ل΍ΰمي 

   )IFRS 9. )1فϝΎό لΒτΘيق 

    ίΎΠحل ·ن΍ήم Εήت΍Ϯت ΪقϭIFRS 9  يفϨμفي ت ΎسΎس΃ ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ ΔسيΎلأس΍ هϠح΍ήمل مΎك ϝΎϤϜΘلَس      

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϭ،ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍ ϭ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍،ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ αΎقي ϭ. 

: ن΍ ήθلϠΠϤس έϭقΔ مΎϨقΔθ عن ·΍ Γέ΍Ωل΍ ήρΎΨϤلΪيΎϨميϜيΔ )مϬϨج ·عΓΩΎ تϘييم 2014في ΃فήيل  -

 .  ΍ a portfolio revaluation approach to macro hedgingلΔψϔΤϤ ·ل΍ ϰل΍ ρϮΤΘلϠϜي(

- 24  ΔيϠيϮ2014ج έΎيόϤل΍ صΨي ΎϤس فيϠΠϤل΍ Ε΍έ΍Ϊيخ لإصέΎهم ت΃ :IFRS 9  ϡΎيخ قέΎΘل΍ ΍άϬΒف

 έΎيόϤل΍ ϝ΍ΪΒΘسΎس بϠΠϤل΍IAS39  بــ αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلَع΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍IFRS 9  Ε΍ϭΩلأ΍

΍لΎϤليΔ كόϤيέΎ كΎمل بΎϤ في Ϋلك ΍ل΍ ΕΎΒϠτΘϤلΘي سΒق ·صέ΍Ϊه΍ ϭ ΎلΪόΘيلا΍ ΕلإضΎفيΫ· Δ يϤπΘن 

΍لόϤيέΎ م΍ ΕΎΒϠτΘلَع΍ήΘف ΍ ϭلϘي΍ ،αΎن΍ νΎϔΨلϘيϭ ΔϤ مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلϡΎό حيث تم ΍لَنΎϬΘء 

 ϝ΍ΪΒΘس΍ ωϭήθمن م   IAS39 ΔϘبΎδل΍ Ε΍έ΍Ϊلإص΍ يعϤل جΤم έ΍Ϊلإص΍ ΍άل هΤي ϭ ، Δمي΍ΰمع ·ل

                                                           
(1)   www.iasplus.com: Ifrs 9 financial instruments, On 16 july 2014, at 14 :36. 
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مع ΍لΡΎϤδ بΎلΒτΘيق ΍لΎϘΒρ ήϜΒϤ لΕΎΒϠτΘϤϠ  2018جΎنϔي  01تϔϨيϩά ل΍ Ε΍ήΘϔϠلΘي ت΃ΪΒ من 

.ΔيϠΤϤل΍(1) 

 ωϭήθϤϠل έ΍Ϊص· ϝϭ΃ من ΓΰΠϨϤل΍ έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘيع مϤج έΎϬυلإ ϰόδϨب سϠτϤل΍ ΍άه ϝمن خلا ϭ

 ΔيϠيϮج ϰΘ2014ح :ΙلاΜل΍ ΔسيΎلأس΍ هϠح΍ήم ϝمن خلا 

 ϭ قي΍ αΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ:مήحΔϠ تϨμيف  ϭ΃لا:

1-:ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩئي للأΪΒϤل΍ ف΍ήΘلاع΍  

 έΎيόϤلΎب ΎϤكIAS39 .ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωللأ ΔيΪقΎόΘل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ في Ύفήρ Γ΄θϨϤل΍ حΒμت ΎمΪϨع ϱ΃ 

2- :ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩئي للأΪΒϤل΍ αΎيϘل΍ 

 ϥΎμϘϨل΍ ϭ΃ ΓΩΎيΰلΎب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΎئيΪΒم ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ يعϤج αΎم قيΘي(Plus or minus)  في ϭ

.Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔجέΪϤل΍ ήغي ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ ΔلΎ2(ح( 

3-:ΔليΎϤل΍ ϝϮللاحق للأص΍ αΎيϘل΍ ϭ يفϨμΘل΍ 

 έ΍Ϊلإص ΎϘΒρ IFRS 9- 2009 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ΎϤه αΎيϘϠين لϔϨص ΎئيΪΒن مϤπت ϱάل΍        

:ϥΎليΎΘل΍ ϥΎρήθل΍ ήفϮت ΍Ϋ· Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔليΎم ϝϮص΃ ϰيف ·لϨμΘل΍ مΘي ϭ 

  ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ عϤجل ج΃ لأصل من΍ ΓίΎحي ϰف ·لΪϬي ϝΎϤع΃ ΝΫϮϤن نϤلأصل ض΍ ΓίΎحي

.ΔيΪقΎόΘل΍ 

  ΕΎόفΩ لΜϤت ΓΩΪΤيخ مέ΍ϮΘب ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ق فيΤل΍ يτόت ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΔيΪقΎόΘل΍ ρϭήθل΍

 ΍لΪين ΍ ϭلΎϔئΓΪ ع΍ ϰϠلϠΒϤغ ΍لأصϠي .من ΃صل 

ϰΘح Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب αΎيϘل΍ ϭ يفϨμΘϠهل ل΄Θت ρϭήθل΍ ϩάه ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ϰϠق عΒτϨت ΎمΪϨόف           

ϭلϮ كΎنت مέΪجΔ في سϕϮ نθط ϭ عΪϨمΎ لَ يϮΘδفي ΍لأصل ΍لΎϤلي هάين ΍لρήθين مΎό يΘم قيΎسه 

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎ؛( 3)ب 

                                                           
(1)

 www.iasplus: Ifrs 9 financial instruments, On 02 September 2014, At 20:13.  
(2) BDO international : Ifrs financial instruments, As at 01 January 2014,P :1. 
)3( Andrew Vials, KPMG international standards group : First impressions ifrs 9 financial instruments, 
international financial reporting standards, December 2009, P:8. 

http://www.iasplus/
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Ϩلأص΍ ءΎتم ·لغ Ϋ· έΎيόϤلΎنت بΎي كΘل΍ فΎIAS39 νϭήق ،ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤمن م           

ق΍ έήلϠΠϤس مΎϨق΃ Δθسϭ αΎ نϕΎτ ف΍ ΔΌلϨμΘيف  ΃ ϭ2012صϝϮ مΎΘحΔ لΒϠيع، ϭ في جΎنϔي  Ϋ ϭمم

 ، ليμل ΍لϠΠϤس ΍(1)لΎΜل΍ Ε΍ϭΩ΃ ،ΔΜلΪين ΍لΘي يΘم قيΎسΎϬ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلاϝ ب΍ ΩϮϨلΪخل ΍لΎθمل

:Δيδئيέ فΎϨص΃ Δثلاث ϰل· ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت ϰل· ΍ήخي΃ (2) 

 Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ϝمن خلا ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍. 

 .ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ 

  ΍ΩΎϨΘس΍ يفϨμΘل΍ مΘ؛ فيϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨب ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍

 ϝΎϤع΃ ΝΫϮϤϨل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ئصΎμΨل ΍ΩΎϨΘس΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ΎϬت΍ΩϮجϮم Γέ΍Ω· في Γ΄θϨϤل΍

ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΔيΪقΎόΘل΍. 

  :ϥΎليΎΘل΍ ϥΎρήθل΍ ήفϮت ΍Ϋ· ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨب ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎيف بϨμΘل΍ مΘيϭ 

 ΍ ع كل منϤج ϝق من خلاϘΤΘي ϱάل΍ ϝΎϤلأع΍ ΝΫϮϤن نϤض ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ΪϘتم ع ΕΎϘفΪΘل

.ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ بيع ϭ ΔيΪقΎόΘل΍ ΔيΪϘϨل΍ 

  ي هيΘل΍ ϭ ΓΩΪΤيخ مέ΍ϮΘب ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ق فيΤل΍ حϨϤت ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΔيΪقΎόΘل΍ ρϭήθل΍

 ϝϮلأص΍ αΎم قيΘي ΎϤق،كΤΘδϤل΍ يϠلأص΍ غϠΒϤل΍ ϰϠع ΓΪئΎϔل΍ ϭ ينΪل΍ صل΃ من ΕΎόفΩ ΎهΪحϭ

 ϭ΍ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ΔϤيϘلΎب ϭ΃ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΎϬسΎم قيΘلم ي Ύم ΓέΎδΨل΍

 ΪيΪΤΘب ϥΎيϜل΍ ϡϮϘين ي΃ ءΎϨΜΘس΍ ϙΎϨن هϜل ،ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨب ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍

               لόΒض ΍لَسΕ΍έΎϤΜΘ في ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ عϥ΃ ϰϠ تαΎϘ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح

 ήغييΘل΍ ΔنيΎϜم· ϥϭΩ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃Irrevocable election   لكΫ ϭ ليϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪϨع

 بΪϬف تΪϘيم ΍لΘغي΍ Ε΍ήلΘي سΙΪΤΘ في ΍لΒϘΘδϤل في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ بΒي΍ ϥΎلΪخل ΍لΎθمل.

4- :ΓέΎسΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يينόت έΎخي 

   ϭ ϩάيف هϨμΘل΍ Ϊع΍Ϯغم من قήل΍ ϰϠف  ع΍ήΘلَع΍ ΪϨع ϥΎيϜل΍ ϰϠب عΠي ،Γ΄θϨϤل΍ ΎϬيϠع ΪϨΘδي تΘل΍

للأص΍ ϝϮلΎϤليΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من  ΍Irrevocably designateلأϭلي ϥ΃ يϡϮϘ بΪΤΘيΪ لَ έجΔό فيه 

 υϮΤϠل مϜθص بϠϘي ϭ΃ يلΰلك يάب ϡΎيϘل΍ ϥΎك ϥ· ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝخلاSignificantly reduces  

                                                           
)1(

 Andrew Vials, KPMG international standards group : Financial instruments newsletter “ the future 
of ifrs financial instruments accounting issue1, April 2012, P:2. 
(2)Ernst & Young(EY) building a better working world :Iasb issues ifrs9 financial instruments, 
classification and measurement, issue 86, July 2014, P:1. 
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΃حيΎنΎ ب΍ ϡΪόلΎτΘبق ΍لΎΤϤسΒي في ΍لإع΍ήΘف ΍ ϭلϘي΍ ϭ αΎلΘي يέΎθ ·لي΍ Inconsistancy  ΎϬلΎϨΘقض

Accounting mismach )1( . 

  Reclassification   ·ع΍ ΓΩΎلϨμΘيف:  -5

 έΎيόϤل΍ بϠτΘيIFRS 9  ϰل· ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت ΓΩΎع·ϯΪح·  ΝΫϮϤن ήغيΘي ΎمΪϨع αΎيϘل΍ ΕΎΌف

Γ΄θϨϤϠل ΔΒδϨلΎب ΍ήيΒك ϭ ΎϤϬم ΎثΪح ήΒΘόي ΍άه ϭ Γ΄θϨϤل΍ ϝΎϤع΃، ΪϘف ϝΎϤΘلَح΍ Ϊيόب ϭ΃ ΎئيΎϨΜس· ϥϮϜي. 

    ϭ( ϝΎϤلأع΍ ΝΫϮϤنBusiness model  ) ήيθي ϱάل΍ Ϯه  ΎϬلϮلأص Γ΄θϨϤل΍ Γέ΍Ω· Δيϔكي ϰل·

 ΔليΎϤل΍ ϝϮلأصΎب υΎϔΘلَح΍ في έ΍ήϤΘلَس΍ ϱ΃ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΪليϮجل ت΃ من ΔليΎϤل΍ل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ عϤΠ

΍لΎόΘقΪيϭ΃ Δ بيع ΍لأص΍ ϝϮلΎϤليϭ΃ Δ كلاهΎϤ مΎό فيΒϨغي تΪΤيΪ ن΍ ΝΫϮϤلأعϝΎϤ عϰϠ مϯϮΘδ يϜόس كيف 

ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ έ΍Ϊيق تϘΤΘل  Ϊه Γ΍Ω΃ من Γέ΍Ωلإ΍ Ύي΍Ϯن ϰϠم عϜΤل΍ قفϮΘلك لَ يΫ مع ϭ ،ينόم ϝΎϤع΃ ف

ϭ عΓΩΎ يϜϤن ملاحΔψ ن΍ ΝΫϮϤلأعϝΎϤ من ،  aggregationمΎلي΍ϭ ΔحΓΪ بل بΎس΃ ϡ΍ΪΨΘس΍ ΏϮϠلϤΠΘيع 

خلا΍ ϝلأن΍ ΔτθلΘي يΪϬόΘ ب΍ ΎϬلϜيϥΎ لϘΤΘيق ΍لΪϬف من ΃عΎϤله ϭ بΎلΎΘلي ف΍ ΝΫϮϤϨلأعϝΎϤ يΒين ΍ل΍Ϯقع 

΍ لَ منΪل، بϤόل΍ ΕΎττΨϤك ΔعيϮضϮم ΕΎمϮϠόم ϡ΍ΪΨΘسΎب ϱ΃ قعϮΘم ϭ΃ ΡΎΘم ϮهΎم ϰϠع ΩΎϤΘلَع        

 Ε΍Ϋ ΔحΎΘϤل΍ ΔلΩلأ΍ يعϤج ϭ ،ΕΎόيΒϤل΍ ρΎθن Ε΍ήتغي ϭ مΠح ،ϝΎϤلأع΍ ϱήيΪيض مϮόم تΘكيف ي ϭ

.ΔϠμل΍ 

    Ύم΃ΔيϠΒϘΘسϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ئصΎμي  خϬيف  فϨμت ΎϬم من خلالΘي يΘل΍ ήييΎόϤل΍ Ϊح΃

هϮ م΍Ϋ· Ύ كΎنت ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ تήΒό فϘط عن ΃صل ΍لΪين ΍ ϭلΎϔئΓΪ فϥϮϜΘ مΆه΍ ϭ ΔϠلأصل ΍لΎϤلي 

Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎيف بϨμΘϠل، ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨب ϝمن خلا ϭ΃، αΎϘي تΘل΍ ϭ  ϰϠع ΩΎϤΘلَعΎلك بάك

 νήلغΎي بϔت ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ نتΎك ΍Ϋ· Ύم ΎمΎϤضح ت΍Ϯل΍ من ϥϮϜي Ύم ΎΒلΎغ ϭ ،Γ΄θϨϤل΍ ϝΎϤع΃ ΝΫϮϤن

SPPI  ΓΪئΎϔل΍ ϭ ينΪل΍ صل΃ طϘفSolely Payments of Principal and Interest  ن فيϜل ϭ ،

ي΃ ΕΎϬكήΜ شϮϤلَ فيΎϤ يΨص ΍لآϥ يϮفή تϮج ϭ9 IFRS ؛بόض ΍لأحيϥΎ لَبΪ من ΍لϘيϡΎ بϠΤΘيل Ωقيق

SPPI  ΔيϨمΰل΍ ΔϤيϘϠل ΔΒδϨلΎط بϘليس ف ΪئΎع ϰϠع ϱϮΘΤت ϥ΃ نϜϤي ΓΪئΎϔل΍ ϥ΃ ضيحϮتم ت Ϊنه ق΃ لأهم΍ ϭ

 ΔنيΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤل΍ ϭ ΩϮϘϨϠل  ΕΎϘفΪΘل΍ لΜϤΘϠف ،ΔلϮيδل΍ ήρΎΨم ΪئΎόك ϯήخ΃ ήصΎϨع ϰϠع ϱϮΘΤن تϜل ϭ

 ΓΪئΎϔل΍ ϭ ينΪل΍ صل΃ طϘف ΔيΪقΎόΘل΍ ΔيΪϘϨل΍SPPI  ΔΘبΎث Ϊئ΍Ϯع ϰϠل عϤθت ϥ΃ بΠيReturns 

                                                           
(1) (IASB) IFRS fondation ‘’ International Financial Reporting Standard ‘’ : IFRS9 financial 
instruments, July 2014, P :20-21. 
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consistent  سيΎلأس΍ ν΍ήلإق΍ يمψϨمع تBasic lending arrangement  ΔيϨمΰل΍ ΔϤيϘل΍ ήΒόت ϭ

.ΔϨيόم ΔيϨمί ΓήΘف έϭήم ϰϠع ΩΎϤΘلَعΎب ΔϘϘΤϤل΍ ΓΪئΎϔل΍ ήμϨعن ع ΩϮϘϨϠ1(ل( 

 فيΎϤ يϠي:  IFRS 9مΎϤ سΒق ي΍ ΎϨϨϜϤسΨΘلاι كيϔيΔ تϨμيف ΍لأص΍ ϝϮلΎϤليΎϘΒρ Δ لــ 

 

  IFRS 9بΎلόϤيέΎ  (: هيϜل تΪΤي΍ ΪلϨμΘيف ΍ ϭلϘيαΎ للأص΍ ϝϮلΎϤلي΍16ΔلϜθل έقم )

 

                   

 

 لَ                         نόم                                  لَ                             

                

 نόم       لَ              نόم                                                         

 لَ                                                                                                                     

 نόم                                    نόم                لَ          

  

 

            

:έΪμϤل΍ (IASB) IFRS Foundation : Project summary-Ifrs9 financial instruments, July 2014,P:9 

 

:ΎنيΎث  ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن· ΔيΠϬϨم ΔϠحήم(Impairment methodologie) 

    Δمίلأ΍ ϝخلا  ΔليΎϤل΍ Ύهήغي ϭ νϭήϘل΍ ϰϠع ϥΎϤΘلَئ΍ ήئΎδΨل ήخ΄ΘϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ΪيΪΤتم ت ΔيϤلΎόل΍

ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ء من  ،منΰΠك ϭ ΔيέΎδل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤلΎص بϘϨك ΕήΒΘع΍ يΘل΍ ϭIFRS 9  خلΩ΃

ل΍ ΝΫϮϤϨن΍ νΎϔΨلϘيΔϤ لϮΘقع ΍لΓέΎδΨ مΰي΍Ϊ من ΍لَع΍ήΘف ϭ في ΍لϮقت ΍لΎϨϤسب   ΍IASBلϠΠϤس 

Ϋ· ،ΔόقϮΘϤل΍ ϥΎϤΘلَئ΍ ήئΎδΨل  έΎيόϤل΍ بδح Γ΄θϨϤل΍ ب منϠτΘيIFRS9  ήئΎδخ ΏΎδΤب ϡϮϘت ϥ΃

                                                           
(1) (IASB) IFRS Foundation : Project summary-Ifrs9 financial instruments, July 2014, P-P :8-10. 

 έΎيόϤل΍ ϕΎτϨب ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ IFRS 9 

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ έΎخي 

 عΕΪϘ لϤΠع ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍ ϭ ΔلΒيع

              هل ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍ ΔلΎόΘقΪيΔ هي فϘط ΃صل ΍لΪين 
    ΍ ϭ(SPPI)لΎϔئΓΪ؟

 عΕΪϘ لϤΠع ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ فϘط؟

 ΔϤيϘل΍ έΎخيΔلΩΎόل΍ 

Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍  ΩϮϨب ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍
ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ 

 ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ 
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 ϥΎϤΘلَئ΍Credit losses   Ϊق ϭ ،ΔόقϮΘϤل΍ ήئΎδΨلΎب ΓήΘϔل΍ ΔϠيρ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎف ب΍ήΘع΍ ϝϭ΃ من

بΎلόϔل عن نيΘه بΈنΎθء مϮϤΠعΔ لΪعم ΃ص΍ ΏΎΤلΔΤϠμϤ في ΍لَنϝΎϘΘ ·ل΃IASB  ϰعϠن ΍لϠΠϤس 

 .ΓΪيΪΠل΍ ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن΍ ΕΎΒϠτΘ1(م( 

   ΔيϠيϮΠت بϔضي΃ يΘل΍ ϭ ΕΎΒϠτΘϤل΍ ϩάϬ2014ف  έΎيόϤلΎنت بΎي كΘل΍ ΔΒΘόل΍ غيϠتIAS 39  صΨي ΎϤفي

لم يΪό ضέϭήي΍ Ύلَع΍ήΘف  ΍IFRS 9لَع΍ήΘف بΎδΨئ΍ ήلَئϥΎϤΘ فϔي ·έΎρ مΠϬϨي΍ Δن΍ νΎϔΨلϘيΔϤ بــ 

 ΎϤئ΍Ω Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘلك تΫ لَ منΪبϭ ؛ΎϘبΎقع سϭ Ϊني قΎϤΘئ΍ ΙΪΤل ΔنيΎϤΘلَئ΍ ήئΎδΨلΎب ήئΎδخ ΏΎδΤب

 ΍لَئ΍  ϥΎϤΘلϮΘϤقΔό بέΎΘيخ كل تήϘيή مΎلي لϜόΘس ΍لΘغيΕ΍ή في م΍ ήρΎΨلَئϥΎϤΘ م΍ άϨلَع΍ήΘف ΍لأϭلي 

ΔΒسΎϨϤل΍ ΕΎقϭلأ΍ في ΕΎمϮϠόϤل΍ ήفيϮلي تΎΘلΎب ϭ (2) ، νΎϔΨن΍ ΕΎΒϠτΘل مϘنت مع نΎك ΔفΎلإض΍ ϩάه

 έΎيόϤلΎب ΔϤيϘل΍IAS 39. 

  ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΔϠحήم:ΎΜلΎثounting Hedge acc   

حϝϮ مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ من خلا΍ ϝل΍ήϤج΍ ΔόلΪقيΔϘ ل΍  ΕΎΒϠτΘϤجΪي΃ ΪضΎفت ΍لΪόΘيلا΍ ΕلΪΠيΓΪ فμلا

لΎόϤلΔΠ مδ΄لΔ م΍IFRS 9  ήρΎΨلΎΤϤس΍ ΔΒلΎδبΔϘ مع ΍لΡΎϤδ بΒτΘيق ΍ل΍ ΕΎΒϠτΘϤلΓΎϨΒΘϤ سΎبΎϘ ضϤن  

 Ε΍ϭΩلأ΍ ΔΒسΎΤفي م ΕΎΒϠτΘϤل΍ سϔيق نΒτت ϱ΃( ήتغيي ϱلأ ΔجΎΤل΍ ϥϭΩ ΔδسΆϤلΎب ΔصΎΨل΍ ϥΎϤΘلَئ΍

 ΔليΎϤل΍ ΎϤك έΎيόϤلΎبIAS 39)،  ف لــΎπϤل΍ ΪيΪΠل΍ لμϔل΍ ϡΪϘي Ϋ·IFRS 9  Δόج΍ήم )αΩΎδل΍ لμϔل΍(

όل΍ تϬجϭ Ε΍ήغييΘل΍ ϩάل هΒϘف ،ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΕΎΒϠτΘϤل ΔϤϬم έΎيόϤلΎب ΕΎΒϠτΘϤϠل Ε΍ΩΎϘΘلَن΍ من ΪيΪ

IAS 39  ϰϠع ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· في ΎϬتΎسέΎϤس مϜمن ع ΕΎδسΆϤϠح لϤδلم ت ΎϬلأن ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م

 ΓΪيΪΠل΍ ΕΎΒϠτΘϤل΍ لϤόت Ϋ· ΔليΎϤل΍ ΎϬϤئ΍Ϯفي ق Δτθلأن΍ ϩάه ϥ΄θب ΔفيΎك ΕΎمϮϠόم ϡΪϘلم ت ϭ،فΎك ϮΤن

 ΕΎρΎθمع ن ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل Ώήق΃ جيهϮت ϰϠع ρϭήفع من شήل΍ ϝمن خلا Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω·

ΩϮϨΒهل ل΄Θل΍ .ρϮΤΘل΍ ΔليΎόييم فϘΘلأسس ل΍ من ΔعϮϤΠم ϰϠع ϡϮϘت ΔيΠϬϨضع مϭ ϭ ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ ϭ)3( 

ΎلΎόϤييή ب ΍لΔϘϠόΘϤ بΎل΍ ϭ νήόلϘي΍ ϭ αΎلإفΡΎμ عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍  ΔلΎϨόصΪόΒ ή تΒيϥΎ مϠΘΨفف  

ΔيΒسΎΤϤل΍  ϭ ΎϬϘيΒτت Δيϔكيϭ  Δقي΍Ϊμم ϭ ΔفيΎϔيم شΪϘΘل ΕءΎي جΘل΍ήΒك΃  لΒمن ق ΔجέΪϤل΍ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘلΎب

، ϭ ك΍ά مόي΍ ϱέΎلήϘΘي΍IAS 32   ϭIAS 39 ήلΆϤس΍ ΕΎδلَقΩΎμΘيΔ فΎلϤلاحظ ϥ΃ كلا من ΍لόϤيέΎين 

 قΪمت لΪΨΘδϤمي ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ كل مΎ يϠόΘق  بΎلΎόΘمل بΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ  ق΍ IFRS7  ϭIFRS9 ΪلΎϤلي 

 

                                                           
(1) www.ifrs.org: Ifrs financial instruments replacement of Ias 39, On 05/09/2014, At 11:47. 
)2( (IASB) IFRS Foundation : ’ : IFRS9 financial instruments , Op-cit, P :6-7. 
(3) Grant Thornton an instinct for growth :Bulletin de nouvelles sur les ifrs, Février 2014, P :2. 

http://www.ifrs.org/
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          لإΩخϝΎ تΪόيلاΕ جΪيϭΩ ΓΪمIASB  ΎيΫ· ϰόδ قيαΎ،فΈفΡΎμ مΎΤسΒي  ،΍ع΍ήΘف νή،عمن ΃سΎليب 

΃كΩ ήΒليل عϰϠ ج΍ ΩϮϬلϠΠϤس ΍ل΍ϮΘϤصΔϠ في سن مΎόييή من ش΄نΎ IFRS 9  ΎϬلόϤيϭέΎ مΓήϤΘδ ك

ϡΎϤلإل΍  ،ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎمل بΎόΘل΍ Ε΍ΪΠΘδم ΔفΎϜه بΘيϤه΃ έΎيόل مϜϠف  ΎϤه فيϠϘث ϭ

.ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔΒسΎΤϤل΍ ϭ ،ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ صΨي 
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 خلاص΍ Δلμϔل ΍لΎΜني:

                         ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم مϜΤت Ϊع΍Ϯق ήيϮτΘل ΔϠص΍ϮΘم ΍ΩϮϬج ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم ϝάب ΪϘل

 ،ΕΎم΍ΰΘل΍ ،ϝϮص΃ ϰل· ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ νήع ϕήρ بين Ϋ· ،ρϮΤΘل΍ في ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΕΎم΍ΪΨΘس΍ ϭ        

ΎϬل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ήϬυ΃ ϭ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ϭ΃  ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأΎف ب΍ήΘللاع Ύδس΃ ضعϭ ΎϤك          

 ΎϬΘόيΒρ،ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔيϤه΃ ϝϮح ΕΎمϮϠόϤل΍ ف عنθϜل΍ ϭ ΡΎμلإف΍ ΕΎΒϠτΘم ϡΪق ϭ ΎϬسΎقي ϭ          

 ΔيϤلΎόل΍ ΔليΎϤل΍ Δمίلأ΍ ΙϭΪح Ϊόب ϭ ،ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ϯΪم ϭ2007-2008  لكάس كϠΠϤل΍ لϤع

ΓΪيΪج Ϊع΍Ϯء قΎسέ· ϰϠع  έΎيόϤل΍ ϝمن خلا ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ف عن΍ήΘلَع΍ ϭ αΎيϘϠلIFRS 9 ،             

 αΎيϘل΍ لΒس ήيδمن تي ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ϭ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ ϝس من خلاϠΠϤل΍ نϜم ΪϘف ΎمϮϤع ϭ           

Βيه قϠع ΪϨΘδن ΎϤيϠس ΎسΎس΃ ήييΎόϤل΍ ΪόΘمين فΪΨΘδϤل΍ فϠΘΨم ΓΪئΎϔي لΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ في ΝϮلϮل΍ ل

 ΍άهϭ Γήلأخي΍ ϩάه ϰϠع ήيΒل كϜθب ΪϤΘόي تΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤي بΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ صيلΎϔت

 مΎ سέΪϨجه من خلا΍ ϝلμϔل ΍ل΍ϮϤلي.

 

 

 



 

 

Μل΍ لμϔل΍لثΎ: 

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ 

 

 :ϝϭلأ΍ ثΤΒϤل΍ΎϬϨقف عϮΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτت 

 

΍لΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ ل΍ ρϮΤΘلϘي΍ ΔϤلΩΎόلϭ Δ ت΍  ρϮΤلΤΒϤث ΍لΎΜني:
ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ 

 

΍لΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ ل΍ ρϮΤΘلاس΍ έΎϤΜΘلΎμفي ΍لΤΒϤث ΍لΎΜلث:    
 ΕΎحΎμف· ϭ يΒϨلأج΍  ϕΎτن ϭρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم 

 

 

 



ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ :لثΎΜل΍ لμϔل΍ 
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ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ :لثΎΜل΍ لμϔل΍ 

 تϬϤي΍ Ϊلμϔل ΍لΎΜلث:

     Ϊόب ΎϨبي ϥ΃ لϜθب ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόبه م ΕءΎج Ύهم م΃ بقΎδل΍ ΎϨϠμفي ف

 Γήلأخي΍ ϩάف هΎϨص΃ ف منϨف عن كل ص΍ήΘلَع΍ ϭ αΎيϘل΍ لΒس ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ νήعن ع ιΎخ 

    ϥ΍ήμϨόل΍ ،ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ هي ،ΕΎحΎμمن ·ف ΎϬط بΒتήي Ύم ϭ  ρϮΤΘل΍ Δء علاقΎϨفي ب ϥΎسيΎلأس΍

ضϤن مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ، ن΄تي في فΎϨϠμ ه΍ά، لμϔϨل ΃كήΜ ه΍ ϩάلόلاق΍ ΔلΘي تήبط هάين ΍لήμϨόين في 

 ΎϬفي ΝέΪن ΔسيΎس΃ حثΎΒم Δثلاث ϝمن خلا ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤف بήόي Ύن مϤض ΔϤψϨسس م΃ ϭ Ϊع΍Ϯل قυ

Ϥل΍ سϔل نυ في ΎϬيϠع ιϮμϨϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτل تΒس Ε΍ήغيΘل΍ ضيحϮمع ت ΔϘبΎδل΍ ήييΎό

ΔΠلΎόϤل΍ Δيϔضيح كيϮΘن΄تي ل ΎهΪόب ،έΎيόل مϜب ΔصΎΨل΍ ΙلاΜل΍ ρϮΤΘل΍ فΎϨلأص ΔيΒسΎΤϤل΍                 

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤب Δمίللا΍ ΕΎحΎμلإف΍ ϭ، .ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤب ΔحΎΘϤل΍ ئل΍ΪΒل΍ ينΒن ΍ήخي΃ ϭ 

 ΍ΎϬϨلΤΒϤث ΍لأϝϭ: تΒτيق مΎΤس΍ ΔΒل΍ ϭ ρϮΤΘلϮΘقف ع 

    ،ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم ΎهΩΪΤت ΔϨيόم ρϭήش ήفϮمن ت Ϊلَب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΔδسΆϤل΍ قΒτي تϜل

كΎϤ يΠب تϘييم فΎόلي΍ Δل΍ ρϮΤΘلΓΎϨΒΘϤ بΎلΆϤسϭ Δδ تΪΤيΪ عΎϨص΍ ήل΍ ρϮΤΘلΘي يϥ΃ ΎϬϨϜϤ تΘ΄هل 

΍ ήييΎόϤل΍ فϠΘΨين مΒن ϥ΃ ثΤΒϤل΍ ΍άه ϝمن خلا ΎϨت΄يέ΍ ΍άϬل ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ωϮπΨϠل ΔϠهΆϤل

 ϡϮϘت ϥ΃ ΔδسΆϤل΍ ϰϠόف ΎفيΎك Ϊόلَ ي ΍άه ϭ ،ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ήصΎϨع ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ωϮπΨϠل

بΎلΎΤϤسΔΒ عن فΎόلي΍ ΔلρϮΤΘ بϜθل مήϤΘδ، كάلك سΒϨين ΍لΎΤل΍ ΔلΘي تϠόΘق ب΍ ϡΪόلَسέ΍ήϤΘيΔ في تΒτيق 

 مΎΤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘ كيف ϭ مϰΘ يΫ ϥϮϜلك.

ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍: Ϡل ΔϠهΆϤل΍ ήييΎόϤل΍ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ωϮπΨ  

 مΎόيي΍ ήلΘأهل: -ϭ΃لا

 έΎيόϤل΍ بδحIAS 39  يعϤفت جϮΘس΍ ΍Ϋ· ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ωϮπΨϠل ΔϠهΆم ρϮΤΘل΍ Δعلاق ϥϮϜت

:ΔليΎΘل΍ ρϭήθل΍ (1 ) 

 -  ρϮΤΘل΍ Δلاقόي لϤسέ ثيقϮت ϭ ΪيΪΤت ϙΎϨه ρϮΤΘل΍ Δي΍Ϊفي ب، Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· فΪه ϭ              ،

 ϭρϮΤΘل΍ في ΎϬΘيΠتي΍ήΘس΍، ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ كل من ΪيΪΤت ϭ ϭ ، ،ρϮΤΘل΍ ΪϨب ϭ  مΘي يΘل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔόيΒρ

                                                           
(1)International financial  reporting standards ) IFRS(:  technical summary ias financial instruments 
recognition and measurement, as issued at 1 january 2012 includes, ifrss with an effective date after 
January 2012 but not the ifrss they will replace, P:3. 
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 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ήρΎΨم ΔϬج΍Ϯفي م ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ΔليΎόييم فϘΘب Γ΄θϨϤل΍ ϡΎقي Δيϔكي ϭ ΎϬل ρϮΤΘل΍

.ΎϬل ρϮΤΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ρϮΤΘل΍ ΪϨΒل 

- ( ΔيΎغϠل ΔلΎόف ρϮΤΘل΍ ΔيϠϤع ϥϮϜت ϥ΃ قعϮΘϤل΍ 80من  ϰفي %125·ل Ε΍ήغيΘل΍ Δنί΍Ϯيق مϘΤفي ت )

.ΔόΒΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΔيΠتي΍ήΘمع ·س ϰشΎϤΘي ΎϤب ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ 

-  ρϮΤΘل΍ ضعϮم ΔόقϮΘϤل΍ ΔϠمΎόϤل΍ ϥϮϜت ϥ΃ بΠي ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ήρΎΨم ΔيτغΘل ΔΒδϨلΎب ΓΪيΪش

ϥ΃ بΠي ϭ ϝΎϤΘلَح΍ ήثΆي ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϰϠع ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ في Ε΍ήغيΘϠل νήόΘل΍. 

- ΔقيϮثϮϤب ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف αΎم قيΘي ϥ΃ نϜϤي،  ΪϨΒل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ αΎن قيϜϤي ϱ΃

ρϮΤΘل΍.  

-  ήيέΎϘΘل΍ يعϤه في جΘليΎόف ΪيΪΤت ϭ ήϤΘδل مϜθب ρϮΤΘل΍ ييمϘن تϜϤيρϮΤΘل΍ لΤم ΔليΎϤل΍. 

 ϭ  έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘϤب ΎϤكIAS 39  ρϭήθل΍ ءΎϔيΘس΍ تم ΍Ϋ· طϘف ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ρϮΤΘل΍ Δهل علاق΄Θت

ΔليΎΘل΍  έΎيόϤل΍ بδحIFRS 9 :)1( 

- ΔϠهΆم ρϮΤت ΩϮϨب ϭ Ε΍ϭΩ΃ من ρϮΤΘل΍ Δعلاق ϥϮϜΘت.  

- Δلاقόي لϤسήل΍ ثيقϮΘل΍ ϭ يينόΘل΍ من Ϊلَب ρϮΤΘل΍ Δعلاق Δي΍Ϊفي ب  Γέ΍Ω· ΔيΠتي΍ήΘس· ϭ فΪه ،ρϮΤΘل΍

.ρϮΤΘلΎب ϡΎيϘϠل ήρΎΨϤل΍ 

-  .ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΕΎΒϠτΘيع مϤج ρϮΤΘل΍ Δي علاقΒϠت 

ΎنيΎث- ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΕΎΒϠτΘم:quirements Hedge effectiveness re   

1-   ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΕΎΒϠτΘفق مϭ έΎيόϤل΍IAS39: 

    έΎيόϤل΍ بϠτΘيIAS 39 يϠΒϘΘδϤل΍ ϭ يόجήل΍ ينήب΄ث ρϮΤΘل΍ ΔليΎόييم فϘم تΘي ϥ΃،  ϰهل ·ل΄ΘϠل ϭ

 Δيτتغ ϰϠع ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ΓέΪق ϯΪم Ϯه ϭ ΩϮجϮم ΔليΎόϔل΍ ήμϨع ϥϮϜي ϥ΃ Ϊلَب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم

 ϯΪϤب ΔلΎόف ϥϮϜت ϥ΃ بΠي يΘل΍ ϭ ΎϬل ρϮΤΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍80  ϰ125·ل%  ΔليΎόϔل΍ ϥϮϜت ϥ΃ ρήΘθلَ ي ϭ

ΔمΎت، όϔل΍ ϡΪόف ϯΪϤل΍ خل΍Ω ϥϮϜي ΔليΎ80  ϰ125·ل%  ΔϤئΎفي ق ΎϬمΪمن ع ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ήϬψت ϭ

 ΍ (2)لΪخل.

                                                           
(1)www.iasplus: Ifrs 9 financial instruments, On 02 September 2014, Op-cit. 

(2)   ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم :Ε΍έΎόΠل΍ ϝΎϤج ΪلΎ2007خ IFRS/IASϩήكΫ قΒجع سήم ، :ι ،288-  289 

http://www.iasplus/
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2-  ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΕΎΒϠτΘفق مϭ έΎيόϤل΍IFRS 9: 

ήψϨلΎب  έΎيόϤل΍ جبϮϤب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤهل ل΄Θل΍ ρϭήθلIAS 39 َلΎόف ρϮΤΘل΍ ϥϮϜي ϥ΃ ρήΘش΃ ΪϘف 

 ΔΒδϨب ΔيΎغϠ80ل  ϰمع  %125·ل εΎϤΘلم ت ΎϬلأن Ε΍ΩΎϘΘلَن΍ من ΪيΪόل΍ تϬجϭ Γήلأخي΍ ϩάيق هΒτمع ت ϭ

 ΔلΎفي ح ϰΘح ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤقف مϭ ϰϠع ΔΒΘόل΍ ϩάه ήثي΄Θل ΎصϮμخ ΔيϠόϔل΍ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΕΎسέΎϤم

         ،بΈلغΎء ه΍ ϩάلόϤϠ IFRS 9 ΔΒΘόيέΎق΍ ϡΎلϠΠϤس ΎϘΒρ لـ ΍άعϭ ϡΪج΍ ΩϮنϬيέΎ في ΍ق΍ ΩΎμΘلρϮΤΘ  ل

  ϭ :يϠيΎم ήفϮمن ت Ϊلَب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤهل ل΄ΘϠل 

 - . ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϭ  ΪϨبين ب ΔيΩΎμΘق΍ Δعلاق ΩϮجϭ 

  - .ΔيΩΎμΘلَق΍ Δلاقόل΍ ϩάج عن هΘϨي تΘل΍ ΔϤيϘل΍ Ε΍ήتغي ϰϠع ήثΆلَ ي ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨم ήت΄ثي 

- Θت ϱάل΍ ρϮΤΘل΍ ΪϨب ΔيϤعن ك ΔΠتΎϨل΍ كϠت ΎϬδϔهي ن ρϮΤΘل΍ Δمن علاق ρϮΤΘل΍ ΔΒδنΓ΄θϨϤل΍ له ρϮΤ       

 . ϭ كϤي΍ Γ΍Ω΃ Δل΍ ρϮΤΘلΪΨΘδϤمΔ في ΍ل΍Ϯقع   

ϭ لϨϤع ·سΎء΍ Γسϡ΍ΪΨΘ ه΍ ϩάل΍ ρϭήθلΜلاΝέΩ΃ Ι مϠΠس  مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪليΔ صيΎغΔ تϨϤع     

 ΔΒδيق نϘΤت ΔلϭΎΤمن م ΕΎكήθل΍ΓΪϤόΘم  ΔΒسΎΤم ν΍ήغ΃ مع νέΎόΘئج تΎΘن ϰل· ϱΩΆت ϥ΃ ΎϬمن ش΄ن

ρϮΤΘل΍. 

 ϭ ρήθل΍ΩϮجϮل ϝϭلأ΍ علاقΔ ΔيΩΎμΘق΍ (Economic relationship )Ϯه  ϩΎΠلَت΍ ϥϮϜي ϥ΃

δكΎόمΎ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϭ ΪϨبين ب ήτΨل΍ سϔϨ؛ل  ΔئيΎμح΍ Δعلاق ΩϮجϭ ΩήΠϤين لَبيفήغيΘن م  ΩϮجϭ تΒΜي

Ε΍ήغيΘϤل΍ بين Δكيήح Δل ،علاق΍ά  يقϘΤقع تϮمن ت Ϊك΄ΘϠل ρϮΤΘل΍ Δلاقόل لϤΘΤϤل΍ ϙϮϠδل΍ يلϠΤب تΠي

 Δعلاق ΩϮجϭ ΕΎΒث΍ ϭ ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω΍ فΪه΍ .ΔيΩΎμΘ1(ق( 

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ήصΎϨني: عΎΜل΍ بϠτϤل΍ 

تϥϮϜΘ عΎϨص΍ ήلρϮΤΘ من ΍ Ε΍ϭΩ΃لϭ ρϮΤΘبΩϮϨ ت΍ ϭ ρϮΤلΘي يΠب ϥ΃ تϮΘفή فيΎϬ مϮϤΠعΔ من    

.ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤهل ل΄ΘϠل ρϭήθل΍ 

 

 

                                                           
(1) Grant thornton an instinct for growth(Special edition on hedge-accounting) : IFRS news, December 
2013, P :9. 
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    : ΍ Ε΍ϭΩ΃ل΍ ρϮΤΘلΆϤهϭ΃-ΔϠلا

1-  ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘحسب مIAS 39: 

  ϰϠء عΎπϘϠل ΪيϘل΍ ΍άضع هϭ حيث تم ρϮΤت Γ΍Ω΄هل ك΄Θت ϥ΃ طϘف ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ ϥΎϜمΈب

ΕΎϘΘθϤل΍ ήغي ϭ ΕΎϘΘθϤل΍ αΎقي Ϊع΍ϮϘب ΕΎلافΘلَخ΍ (1) ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ نϜϤلَ ي ϭ ؛

 ήغي( ΔليΎϤل΍΍.ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ ήρΎΨم Ϊض ρϮΤΘل΍ ءΎϨΜΘسΎب ρϮΤت Γ΍Ω΄ك )ΕΎϘΘθϤل 

  ϭ  ءΎϨΜΘسΎب ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ϥΎيϜل΍ ήيέΎϘجي عن تέΎخ ήف آخήρ مع ΕΎϘΘθϤل΍ ΩϮϘيع عϤيين جόم تΘي Ϊق

          بόض ΍لΨي΍ Ε΍έΎلϮΘϜϤبΫ ،Δلك ΍ ϥ΃لΨي΍ έΎلωΎΒϤ يΰيΪ من ΍لϭ ΓήρΎΨϤ ه΍ά لَ يϤθل خي΍ έΎل΍ήθء،

ϜϤي ϥΎيϜل΍ ήيέΎϘجي عن تέΎف خήρ ϰϠع ϱϮτϨي تΘل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ طϘف ϭ΄ين كόت ϥ΃ ن ،ρϮΤت Γ΍Ω ΍άه ϭ

يΒτϨق ع΍ ϰϠلΎόϤملاΕ بين ΍لωϭήϔ بΎسΎϨΜΘء بόض ت΍ ΕΎρϮΤلϤόلا΍ ΕلأجΒϨيΔ في ΍لΎόϤملاΕ بين 

 .ΔيΩήϔل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ في ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤهل ل΄Θت ϥ΃ نϜϤلك يΫ مع ϭ ωϭήϔل΍(2) 

2-  ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘحسب مIFRS 9: 

   ΩΪΤت ϥ΃ نϜϤيΩϮϘόل΍ طϘف ρϮΤت Γ΍Ω΄ك Γ΄θϨϤل΍ ήيέΎϘعن ت ΔجيέΎف خ΍ήρ΃ مع  έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘب مδح

IFRS9،  ΔبϮΘϜϤل΍ Ε΍έΎيΨل΍ ضόء بΎϨΜΘسΎب( ΎليΎم ΎϘΘθم ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϥϮϜت Ϊق ϭWritten option 

حيث لَ تΘ΄هل ك΄Γ΍Ω تρϮΤ ·لَ ·΍Ϋ تم تΪΤيΪهΎ لϮΘϠقف عن ΍لَع΍ήΘف في خي΍ έΎل΍ήθء ΍لϱά يϤπΘن 

ϘΘθمΎ ϨϤπمΎ في  ΓΎعΪΘδϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ في ρϮΤΘϠل ϡΪΨΘδϤل΍ ء΍ήθل΍ έΎيΨك ϯήخ΃ ΔليΎم Γ΍Ω΃)3()،        

 ΔليΎم ΕΎم΍ΰΘل΍ نتΎك ΍Ϋ· َل·،ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎϘت ΔϘΘθم ήغي ΔليΎم Γ΍Ω΃ ϭ΃

΍لَئ΍ ϭ ϥΎϤΘلΓΩΪΤϤ ضϤن ΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح ΍ ϭ΃ل΍ ϭ ΓέΎδΨلΘي تΠϨم تغي΍ήتΎϬ عن خήτ ب

ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ήصΎϨع.  

ϭ  حϤδيIFRS 9  ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΩΪΤلآجل لي΍ ΪϘόϠسي لΎلأس΍ ήμϨόل΍ ϭ΃ έΎيΨϠل ΔيήهϮΠل΍ ΔϤيϘلΎط بϘف

ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΩΪΤت ϥ΃ ΕΎϘΘθϤل΍ ήغي ϭ ΕΎϘΘθϤل΍ يج منΰϤن لϜϤيϭ. (4) 

 

                                                           
 (1) ϕέΎρ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع )ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍(، ،ϩήكΫ قΒجع سήم ι233 . 

)2(
 www.iasplus.com: Ias 39 financial instruments recognition and measurement, On 28 October 2014, 

At 12:52.  
(3) (IASB) IFRS Foundation: IFRS9 financial instruments, Op-cit, P: 129 
)4 ( www.iasplus: Ifrs 9 financial instruments, On 02 September 2014, Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
http://www.iasplus/
http://www.iasplus/
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ΎϤك   ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΓΪحيϮل΍ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ΩΪΤت ϥ΃ نϜϤيήρΎΨϤل΍ من Ϊح΍ϭ ωϮمن ن ήΜم  ،لأكΘي ϥ΃ ρήθب

ΓΎτغϤل΍ ΩϮϨΒل΍ فϠΘΨم ϭ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ΪيΪΤ؛ تϬن لϜϤلَ ي ϭϨόل΍ ϩά               ΔليΎم Ε΍ϭΩ΄هل ك΄Θت ϥ΃ ήصΎ

ρϮΤΘϠ(1) :ل 

-   ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΩΪΤت ϥ΃ ΎϬϨϜϤلَ ي ΎϬϨع ΔϠμϔϨم ήغي ΎϬϨϜل ϭ ΔϨيΠϬل΍ ΩϮϘόل΍ في ΔϨϤπϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍

 Ϩ.ΔϠμϔم

 .΍ ϭ΃ل΍ΰΘمΕΎ مΎليΕ΍ϭΩ΃ Δ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ ΔلΎΨصΔ بΎلϭ Γ΄θϨϤ ليδت ΃صϮلَ - 

    ιلاΨΘس΍ ΎϨϨϜϤق يΒس ΎϤهم م΃ έΎيόϤل΍ ΎϬϠخΩ΃ يΘل΍ Ε΍ήغيΘل΍ IFRS 9ب  ؛δΤفέΎيόϤل΍IAS 39 

فϘط ΍لأ΍ Γ΍ΩلΎϤلي΍ ΔلΔϘΘθϤ هي ΍لΘي يϜϤن ϥ΃ تΘ΄هل لωϮπΨϠ لΎΤϤس΍ ΔΒل΃ ،ρϮΤΘمΎ غي΍ ήلΔϘΘθϤ فلا 

ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΩΪΤت ϥ΃ نϜϤيف ·لَ ي ΍ρϮΤΘل ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ ήρΎΨم Ϊ؛ض έΎيόϤل΍ خلΩ΃ Ϋ·IFRS9  

΍ ϭ΃لΓέΎδΨ  بΎسΎϨΜΘء  ·مΎϜنيΔ ت΄هل غي΍ ήلΕΎϘΘθϤ ك΄Γ΍Ω ت΍Ϋ· ρϮΤ كΎنت بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ  من خلا΍ ϝلήبح

         م΍ ήρΎΨلَئ΍ ،ϥΎϤΘلَل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤليΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ  من خلا΍ ϝلήبح ΍ ϭ΃ل΍ ϭ  ΓέΎδΨلΘي تΠϨم عن

 ϥ΃ ΕΎϘΘθϤل΍ ήغي ϭ ΕΎϘΘθϤل΍ يجΰϤب έΎيόϤل΍ حϤδي ΎϤك ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨن بϤض ΓΩΪΤϤل΍ ϭ

.ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΩΪΤت 

ΎنيΎث-  :ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨبQualifying items   

1- ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب  έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘحسب مIAS 39: 

ϥϮϜي Ϊق  έΎيόϤل΍ بδح ρϮΤΘل΍ ΪϨبIAS39 : 

، ΍ل΍ ΕΎϘϔμلΔϠϤΘΤϤ ·لϰ حΪ كΒيϭ΃ ή صΎفي ΍لَسΓ΄θϨ Ε΍έΎϤΜΘبه، ΍ل΍ΰΘم΍ ΕΎل΃Ύ Ϥصلا ΍ ϭ΃ل΍ΰΘمΎ مήΘόف -

 Ε΍Ϋ ΔيΒϨج΃ ΕملاΎόفي م.ΔϠثΎϤم ήρΎΨئص مΎμخ 

- ήρΎΨء مΎϨΜΘسΎب ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤل ϭ΃ ΔيΒϨج΃ ΔϠϤόل ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍

 ΃س΍ έΎόلΎϔئϭ΃ ΓΪ م΍ ήρΎΨلΪفع ΍لΒδϤق. 

جΰء من ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍ ϭ΃ ΔلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لϮϤϠج΍ ϭ΃ Ε΍ΩϮلϮϠτϤب΍ ΕΎلΎϤليϭ΃ Δ لΪϨΒ غيή مΎلي في  -

ϠϤόل΍ ήρΎΨم έΎόلأس ρϮΤΘل΍ ΔψϔΤϤي( بϠϜل΍ ΪϨΒل΍ ϱ΃( ΪϨΒل΍ ΍άفي ه ήρΎΨϤل΍ ليΎϤط لإجϘف ΔيΒϨلأج΍ Δ

 ΍لΎϔئ΍( ΓΪل΍ ρϮΤΘلϠϜي( فϘط.

- ΓΎτغϤل΍ ήρΎΨϤل΍ سمΎϘΘي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍ ϭ Ε΍ΩϮجϮϤل΍ ΔψϔΤء من مΰج. 
                                                           
(1)

 (IASB) IFRS Foundation: IFRS9 financial instruments, Op-cit, P: 129-130 
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ΡΎ لήρΎΨϤ ل΍ IAS 39، ϤδϠلόϤيέΎ عϝΪ مϠΠس مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪليϭ2005 Δ في ΃فήيل    

 ϥ΃ Δτيήش ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ρϮΤفي ت ΪϨΒهل ك΄ΘϠل ωϭήϔل΍ بين ΕملاΎόϤل΍ ΕΎόقϮΘل ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍

 ϰϠع ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ ήρΎΨم ήثΆت ϥ΃ ϭ ϥΎيϜϠل ΔيϔيυϮل΍ ΔϠϤόل΍ ήغي ϯήخ΃ ΔϠϤόب ΔمϮϘم ΔϘϔμل΍ ϥϮϜت

 άϨم ϭ ΔόϤΠϤل΍ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍30  ΔيϠيϮي 2008جΪόΘس بϠΠϤل΍ ϡΎق ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤين بΘل΄δضيح مϮΘل ل

 .ρϮΤΘل΍ ΪϨمن ب Ϊح΍ϭ نبΎفي ج ήτΨل΍ ϭ ليΎϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΪϨΒم بΨπΘل΍ 1(هي( 

2- ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب  έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘحسب مIFRS 9: 

    ΔϘϔف به، صήΘόم ήغي ΎΘبΎث Ύم΍ΰΘل΍ ،ف بهήΘόم ΎليΎم Ύم΍ΰΘل΍ ϭ΃ صلا΃ ρϮΤΘل΍ ΪϨب ϥϮϜي ϥ΃ نϜϤي

  ΔόقϮΘمA forcast transaction   في έΎϤΜΘلَس΍ فيΎص ϭ΃ ،ήيΒك ϝΎϤΘحΎب ΔόقϮΘم ϥϮϜت ϥ΃ بΠي ϭ ،

مΎόم΃ ΔϠجΒϨيϭ ،Δ يΠب ϥ΃ تϥϮϜ قΎبΔϠ لϘϠيαΎ بϮϤثϮقيϭ ،Δ كΎϤ سΒق ΍لإشΓέΎ له فيϜϤن ΍لνήόΘ لΰϤيج 

ϠϤΠفي م ΪϨب ΪيΪΤن تϤϜي ΎϤك ،ρϮΤت ΪϨΒك ΩΪΤي ϥ΃ ΔϠهΆϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨمن ب ΔعϮϤΠمن م ϥϮϜهم         

ϭ΃ مϮϜنΎته كΪϨΒ تϥ΃ ϭ ،ρϮΤ يϥϮϜ ب΍ ΪϨلρϮΤΘ عϮϤمΎ مع ήρف خέΎجي عن تέΎϘي΍ ήلϭ Γ΄θϨϤ مع Ϋلك 

 ρϮΤت ΪϨΒهل ك΄Θي ϥ΃ ΔعϮϤΠϤل΍ ΕΎكήθب ϱΪϘن ΪϨΒل ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ فήص ήρΎΨϤن لϜϤء يΎϨΜΘسΎك

ϜϤي لَ يΘل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤϠل νήόΘل΍ ϰل· ϱΩΆي ϥΎك ΍Ϋ· ΓΪحϮϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒلΎب ΎϬيϠء عΎπϘل΍ ن

 ήيΒك ϝΎϤΘحΎب ΔعϮϤΠϤل΍ ΕΎكήش ΕΎϘϔص ΕΎόقϮΘل ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόل΍ ήρΎΨϤن لϜϤي ΎϤمج، كΪل΍ ΪϨع ΎمΎϤت

 ΔϠϤόل΍ ήغي ϯήخ΃ ΔϠϤόب ΔمϮϘم ΔϘϔμل΍ ϥϮϜت ϥ΃ Δτيήش ΓΪحϮϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒلΎب ρϮΤت ΪϨΒهل ك΄Θت ϥ΃

΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ ϰϠع ΕلاϤόل΍ ήρΎΨم ήثΆت ϥ΃ ϭ ،ϥΎيϜϠل ΔيϔيυϮل΍ ΔΒسΎΤق مΒτت ϭ ؛ΓΪحϮϤل΍ ήئΎδΨل

 ΔϠμϔϨϤل΍ ΔيΩήϔل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ ط فيϘف ΔعϮϤΠϤل΍ سϔمن ن ΕΎδسΆϤل΍ بين Ύم ΕملاΎόϤل΍ ϰϠع ρϮΤΘل΍

 Ϯه ΎϤك έΎϤΜΘلَس΍ ΕΎكήθل ΓΪحϮϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ ءΎϨΜΘسΎب ΔόϤΠϤل΍ ΕΎنΎيΒلΎليس ب ϭ ΕΎδسΆϤل΍ ϩάϬل

 έΎيόϤلΎب ΩΪΤمIFRS 10  όϤل΍ αΎϘين ت΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΔόبΎΘل΍ ΎϬتΎكήش ϭ έΎϤΜΘلَس΍ Δكήبين ش ΕملاΎ

 .ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝ(2)من خلا 

ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΔΒسΎΤلث: مΎΜل΍ بϠτϤل΍ 

    ΎϬظ بϔΘΤϤك ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ يفϨμم تΘلَ ي ΔيϜيήلأم΍ ϭ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل ΎϘΒρ

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΎϬسΎثم قي ΓήجΎΘϤل΍ ν΍ήلأغ  ΔϔϠϜΘلΎب αΎقي ωϮضϮبل هي م ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا

 ΍άمع ه ،ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ،ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ήصΎϨع ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ϭ΃ Γ΄ϔτϤل΍

تϰϘΒ مϮضϮعΎ لϘϠيαΎ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلا΍ ϝلήبح ΍ ϭ΃لΓέΎδΨ؛ نΘيΔΠ ل΍άϬ، يμΤل ع΍ ϡΪلΎτΘبق 

                                                           
)1( www.iasplus.com: Ias 39 financial instruments recognition and measurement, On 28 october 2014, 
At 12 :52. 
(2)

 (IASB) IFRS Foundation: IFRS9 financial instruments, Op-cit, P:35. 

http://www.iasplus.com/
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ϡϮϘت ΎمΪϨي عΒسΎΤϤل΍  νήόΘل΍ Ϊض ρϮΤΘϠل ρϮΤت Ε΍ϭΩ΄ك ΔϘΘθم ΔليΎم Ε΍ϭΩ΃ ϡ΍ΪΨΘسΎب Γ΄θϨϤل΍

 ΍άϬ؛ لΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϝمن خلا ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب  αΎϘلَ ي ϡ΍ΰΘل΍ ϭ΃ صل΃ عن ΔΌشΎϨل΍ ϕϮδل΍ ήρΎΨϤل

 ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϭ ρϮΤΘل΍ ΪϨبين ب ΔيΒسΎΤϤل΍ لأسس΍ لافΘخ΍ ϰجع ·لήي ΎϨي هΒسΎΤϤل΍ بقΎτΘل΍ ϡΪό( 1)ف،        

ϭ قΪ يήجع ΍لَخΘلاف كάلك لΎΒΘين ΍لϤόلا΍ ϭ΃ Εسϡ΍ΪΨΘ مΆشΕ΍ή فΎئϭ΃ ΓΪ حϕϮϘ مϜϠيΔ مϭ΃،ΔϔϠΘΨ يΠϨم 

 ϥΎόπΨي ρϮΤΘل΍ ΪϨب ϭ Γ΍Ωلأ΍ ϥ΃ ϭ΃ ΔϔϠΘΨم ϕ΍Ϯس΃ في ΔيόϠس έΎόس΃ عنήρΎΨϤل ΔنيΎϤΘئ΍              

 ΔϔϠΘΨ2(م( ϡ΍ΪΨΘس΍ مΘي ΍άخل،لΪل΍ ϥΎب في بيϠϘت ϰل· ϱΩΆي Ύم ΍άهϭ، ϡΪمل مع عΎόΘϠل ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم

 ϭ΃ ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤفي ت ρϮΤΘل΍ ΪϨΒل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ αΎس΃ يلΪόت ϝي من خلاΒسΎΤϤل΍ بقΎτΘل΍

 ΔΒسΎΤيق مΒτΘل Δمίللا΍ ΔمΎϬل΍ ΕΎΒϠτΘϤل΍ Ϊح΃ ϭ خلΪل΍ ϥΎيΒب ΕΎΒϠϘΘل΍ من ΪΤϠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت

΍ Δعلاق ΔليΎόف ΕΎΒث· ϰل· ΔجΎΤل΍ Ϯه ρϮΤΘل΍ ΔلΎόف ρϮΤΘل΍ Δعلاق ϥϮϜت ϥ΃ ϭ ρϮΤΘل΍ ΓήΘف ϝخلا ρϮΤΘل

 تΎϤمΎ؛ فϯϮΘδϤ مόين من ع΍ ϡΪلΎόϔليΔ هϮ جΎئϭ ΰ ه΍ά مΎ سΒϨيϨه فيΎϤ يϠي:

 :فΎόلي΍ ΔلΔ ρϮΤΘمΎهي-ϭ΃لا

    ρϮΤΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ Ε΍ήغيΘن لϜϤي ϯΪم ϱ΃ ϰهي ·ل ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف

ϥ΃ تϡϮϘ بΎϘϤصϭ΃ Δ تϮόيض ΍لΘغيΕ΍ή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ ϭ΃ ΔلΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيΔ ل΍ ΪϨΒلϭ،ρϮΤΘع΍ ϰϠلϜόس 

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ يضϮόت ϡΪع ϯΪϤل αΎيϘهي م ΔليΎόϔل΍ ϡΪόف ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃

.ρϮΤΘل΍ ΪϨΒب Ε΍ήغيΘϠل 

    ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ نتΎك ΍Ϋ· Ύي مόϠτييم تϘهي ت ΔΒϘتήϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخΎف

 ΪϨΒϠل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ من ΪΤϠلَ لϭ΃ ΔيΎغϠل ΔلΎόف ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ΔيΪϘϨل΍

΍ ΎϤث فيΤΒييم يϘت Ϯه ϭ يόجέ ήب΄ث ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخ΍ ϯήخ΃ ΔحيΎمن ن ϭ ،Δلاقόل΍ ϯΪم ϰϠع ϰτغϤل

 Ε΍ήغيΘل΍ ΔϬج΍Ϯفي م ΔيΎغϠل ΔلΎόف ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ نتΎك ΍Ϋ·

Ϩم ρϮΤΘل΍ ΪϨΒبά .يفϠϜΘل΍ يخέΎت 

ΎنيΎث- ΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخ΍ مΘي ϰΘمρϮ: 

 ΕΎΒلإث ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخΎب ϡϮϘت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠيين،يόΘل΍ يخέΎΘب ϱ΃ ρϮΤΘل΍ Δء علاقΪب ΪϨع

΍لΘ΄هل لΎΤϤس΍ ΔΒلϭ،ρϮΤΘ حδب مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلأمήيϜيΔ يΘم ΍خ΍ έΎΒΘلΎόϔليέϭΩ Δيϱ΃ Ύ ع΍ ϰϠلأقل 

 Γήلأقل في كل م΍ ϰϠع ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل ΎϘΒρ ϭ ،ήϬش΃ Δكل ثلاث ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ Ω΍Ϊع· ΎϬم فيΘي
                                                           
)1( Financial  CAD : Basics of hedge effectiveness testing and measurement (this is the second in 
ongoing series that outlines the principles of hedge accounting under current and expected 
international and U.S accounting standards including the practical challenges typically faced by 
organizations), Prepared by KPMG, Canada,2011,P:2. 

 (2)ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ )ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍(، ،ϩήكΫ قΒجع سήم ι241. 
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 ϥ΃ ΕΎΒلك لإثΫ ϭ ،ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخ΍ ي فيϠΒϘΘδϤل΍ ϭ يόجήل΍ ينήلأث΍ ء΍ήج· Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠي ϭ

.ΔيϘΒΘϤل΍ ΓΪϤل΍ ϯΪم ϰϠع ΔلΎόف ϥϮϜت ϥ΃ قعϮΘϤل΍ من ϝ΍ίΎم ϭ يينόΘل΍ άϨم ΔلΎόنت فΎك ρϮΤΘل΍ Δعلاق 

ΎΜلΎث- ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخ΍ مΘكيف ي: 

ΔيϤϜل΍ ϭ΃ ΔعيϮϨل΍ ϕήτل΍ ϡ΍ΪΨΘسΎب ΔليΎόϔل΍ ييمϘمن ت ΔيϜيήلأم΍ ϭ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόح مϤδت         

 ΍ ϭلΔϠΜϤΘϤ في:

1-:ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘلاخ ΔعيϮϨل΍ ϕήτل΍ 

 تϤθل ΍ل΍ ϕήτلϮϨعي΍ ΔلΓΩΪΤϤ لϘΘييم فΎόلي΍ ΔلρϮΤΘ عήρ ϰϠيΘϘين:

 ήρ (Critical terms match method )ي΍ ΔϘل΍ ρϭήθلήΤجΔ لΎτΘϠبق:1-1

      ρϮΤΘل΍ ΪϨΒل ρϭήθل΍ مع كل ΎمΎϤت ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ΔسيΎلأس΍ ρϭήθل΍ بقΎτΘت ϥ΃ بΠي ΔϘيήτل΍ ϩάب هδح

ϭ ت΍ ΝΎΘΤلΓ΄θϨϤ لإثΕΎΒ ه΍ά فϘط عΪϨ ب΍Ϊي΍ ΔلΎρ ϭ ،ρϮΤΘلΎϤ ت΍ ήϤΘδل΍ ρϭήθلأسΎسيΔ كل فΓήΘ بΫ Ϊόلك 

ΎΘل΍ ΔليΎόϔل΍ جΘϨΘδت ϥ΃ Ε΂θϨϤϠح لϤδن يϜϤي ΔيϜيήلأم΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل ΎϘفϭ ϭ،ρϮΤΘل΍ Δلاقόل Δم

 ήييΎόϤل ΎϘفϮف ΍άمع ه ϭ ي؛όجέ ήب΄ث ϭ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΏέΎΠعم كل تΪل ΔϘيήτل΍ ϩάه ϡ΍ΪΨΘس΍

 ΔϠϤΘΤϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخ΍ عمΪلَ ل· ΔϘيήτل΍ ϩάه ϡ΍ΪΨΘس΍ نϜϤلَ ي ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍          

 ΔنيΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤلΎب ΔصΎΨل΍ ΕΎΒϠτΘϤϠل ΍ήψي نόجέ ήب΄ث ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف έΎΒΘخ΍ في ΎϬح بϤδلَ ي ϭ

 ρϭήθل΍ نتΎك Ϯل ϰΘح ΎمΎϤت ΔلΎόف ρϮΤΘل΍ Δعلاق ϥ΃ ΝΎΘϨΘس΍ نϜϤلَ ي Ϋ· ΔϘΘθϤل΍ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΄ب ΔτΒتήϤل΍

ϥ΃ يνϮό بΎلΎϜمل ΍لΘغيή في ΍لأسΎسيΔ ملائΔϤ حيث ΍ ϥ΃لΘغيή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لأ΍ Γ΍ΩلρϮΤΘ لَ يϮΘقع 

 Δئي΍ήθل΍ ΔϠبΎϘϤل΍ من ΔنيΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨϤلΎب ήث΄Θبق تΎδل΍ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϥلأ ρϮΤΘل΍ ΪϨΒل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍

.ρϮΤΘل΍ ήρΎΨعن م ΔϤجΎϨل΍ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ϰϠط عϘف ΪϨΘδت ΎهΪόب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϥ΃ في حين 

1-2  :ΓήيμϘل΍ ΔϘيήτل΍method Short cut 

   ΪييϘت ϙΎϨه ϥΎك ΍άمع ه ϭ ،يϜيήلأم΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠل مΒط من قϘف ΔϘيήτل΍ ϩάه ΩΎϤΘع΍ تم

 ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم Ύم΃،ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨم Ϊض ΔτيδΒل΍ ρϮΤΘل΍ ΕΎط من علاقϘف ω΍Ϯلأن ΎϬم΍ΪΨΘلَس

.ΎϬم΍ΪΨΘسΎب ΍Ϊب΃ حϤδفلا ت ΔليϭΪل΍ 
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2-  ΔليΎόف έΎΒΘلاخ ΔيϤϜل΍ ϕήτل΍:ρϮΤΘل΍ 

 Γ΄θϨϤل΍ έΎΘΨت ΎمΪϨع ϭ΃ ،ΔليΎόϔل΍ έΎΒΘخ΍ عي فيϮϨل΍ ΏϮϠلأس΍ ϡ΍ΪΨΘلَس ρϮΤΘل΍ Δهل علاق΄Θلَ ت ΎمΪϨع

ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΕΎΒلإث ΔيϤϜل΍ ϕήτل΍ ΩΎϤΘع΍ مΘعي، يϮϨل΍ ΏϮϠلأس΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ϡΪهي: ع ϭ 

2-1 έلاϭΪل΍ يضϮόت ΔϘيήρ: The dollar offset method 

ΎϘفي م ΔϘيήτل΍ ϩάل هΜϤΘت ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في ήغيΘل΍ ΔΒδن Δنέ

 ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في ήغيΘل΍ مع ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ من ΔόقϮΘϤل΍

.ήρΎΨϤل΍ Δيτعن تغ ΔϤجΎϨل΍ ρϮΤΘل΍ ΪϨمن ب ΔόقϮΘϤل΍ 

Ύ ع΃ ϰϠسαΎ ت΍ήكϤي لΘϠغيΕ΍ή مάϨ تέΎيخ ΍لόΘيين ϭ΃ ع΃ ϰϠسϭ αΎ يϜϤن ϥ΃ تϥϮϜ ه΍ ϩάلήτيΔϘ ·م

                ϱέϭΩ80% مάϨ آخή مϮعΪ تم فيه ΍خέΎΒΘ فΎόلي΍ Δلϭ،ρϮΤΘيΒϨغي ϥ΃ تϥϮϜ نΔΒδ مΎϘص΍ ΔلϭΪلέَ ضϤن 

ϰي. % 125·لϠΒϘΘδم ϭ يόجέ ήب΄ث ϡΪΨΘδت ϥ΃ نϜϤي ϭ 

2-2 :έ΍άΤلإن΍ يلϠΤت ΔϘيήρRegression analysis  

لΪΘليل عϰϠ ق΍ ΓϮلόلاقΔ بين ΍لΘϤغي΍ Ε΍ήلϭ  ،ΔϠϘΘδϤ بήρ ΓέΎΒόيΔϘ ·حΎμئيΔ شΎئϭ Δό تΜϤΘل في ΍ هي

 ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ΎϤه ϭ ينήغيΘϤل΍ بين Δلاقόل΍ ΪيΪΤت Ϯه έ΍άΤلإنΎف ϯήخ΃

 ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ من ΔόقϮΘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍مع ϝمن خلا ρϮΤΘل΍ ΪϨΒب ΔصΎΨل΍ Ε΍ήغيΘل΍  ήييΎόϤل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍

ϭ عϮϤمΎ لَبϥ΃ Ϊ تϥϮϜ م΍ ΔϤϠόلإنέ΍άΤ ضϤن ؛ϭ مΎόمل ΍لέَتρΎΒ من ΍لإن΍ έ΍άΤلإحΎμئيΔ لΨط

 ΔعϮϤΠϤل΍0,80  ϰ1,25·ل ΝΎΘϨΘلَس΍ عمΪل αΎئي ك΄سΎμلإح΍ يلϠΤΘل΍ ΉΩΎΒم ΏϮϠلأس΍ ΍άه ϡΪΨΘδي ΎϤك،

.ΔليΎόϔل΍ ϝϮح 

Ύόب΍έ- ϡΪع αΎقي :ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف 

    ΔليΎόϔل΍ ϡΪع ϭ ،ΔϨϜϤϤل΍ ΔليΎόϔل΍ ϡΪع αΎيϘلك بάك ϡϮϘت ϥ΃ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤق مΒτي تΘل΍ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠع

 ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ يτلَ تغ ϯΪم ϱ΃ ϰهي ·ل

ΨΘس΍ مΘي Ύم ΓΩΎع ϭ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨΒب Ε΍ήغيΘل΍ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎόف ϡΪع Ε΍έΎΒΘخ΍ في έَلϭΪل΍ يضϮόت ΔϘيήρ ϡ΍Ϊ

.ρϮΤΘل΍ 
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ΎمسΎخ- :ΔليΎόϔل΍ Ε΍έΎΒΘخ΍ في ϥΎϤΘلائ΍ ήρΎΨم ήتأثي 

    ΔيϜيήلأم΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل ΎϘΒρ  Γ΍Ωلأ΍ ييمϘت ΪϨع ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨم έΎΒΘلَع΍ ينόب άلأخ΍ من Ϊلَب

مع ه΍ά،  ؛ ΍لأسΎليب ΍لϤϜيΔ في ΍خέΎΒΘ فΎόلي΍ Δل΍ρϮΤΘلΎϤلي΍ ΔلΔϘΘθϤ في ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ عΪϨ تΒτيق 

 ρϮΤفي ت ΔϘΘθϤل΍ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϰϠع ϥΎϤΘلَئ΍ ήρΎΨم ήث΃ ييمϘΘل ΔϨيόم ΔعيϮليب نΎس΃ ϡ΍ΪΨΘس΍  Ύπي΃ مΘي

 ρϮΤفي كل من ت ϥϮϜي  ΔϘΘθϤل΍ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωييم لأϘΘلΎف ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل ΎϘΒρ Ύم΃،ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍

 ΍ ϭ΃ ΔلΪΘفق ΍لϱΪϘϨ لَخ΍ έΎΒΘلΎόϔلي΍ .ΔلϘي΍ ΔϤلΩΎόل

 ϥΎϤض ϭ ΩϮϬΠل΍ يفΜϜب تϠτΘي ΔليΎόϔل΍ ϡΪع αΎقي ϭ ΔليΎόϔل΍ ييمϘت ΔيϠϤع ϥ΃ Ϯجه هΎΘϨΘس΍ نϜϤي Ύم ϭ

 ΓήΘف ϯΪم ϰϠسب عΎϨϤل΍ قتϮل΍ في Δمίللا΍ ليلΎΤΘل΍ ء΍ήلإج ΔحΎΘϤل΍ ΔΒسΎϨϤل΍ Ε΍ήΒΨل΍ ϭ Ωέ΍ϮϤل΍

 ίمΔ قΪ يΠϨم ت΍ΪعيΕΎ سΒϠيΔ ع΍ ϰϠلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ ل΍.Γ΄θϨϤϠلόلاقΔ؛ ϭفي حΎلΔ غي΍ ΏΎل΍ ΕΎΒϠτΘϤللا

فϮΘΒف΍ ήل΍ ϭ Ωέ΍ϮϤل΍ ΓήΒΨلϨϔيΔ يϜϤن تΒτيق مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ بΎόϔليΔ مΎϤ يΎδهم في تδΤين ΍ل΍ϮϤءمΔ بين 

.ΔϤψϨϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΕΎلي من علاقΎϤل΍ ΩΎμΘلَق΍ ϭ ήيέΎϘΘل΍(1) 

 ع΍ ϡΪلاسέ΍ήϤΘيΔ في تΒτيق مΎΤس΍ ΔΒل΍ή: : ρϮΤΘبع΍لϠτϤب ΍ل

لَبϥ΃ Ϊ يΘم ΍لϮΘقف عن تΒτيق مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ عΪϨ ·نΎϬΘء ϭ΃ ·ن΍ ϡ΍Ϊόل΍ ρϭήθللاίمΔ لΒτΘي΍ ϭ ΎϬϘلΘي    

 نΒيΎϬϨ فيΎϤ يϠي:

 :΍IAS39لϮΘقف عن مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ حسب ΍لόϤيϭ΃-  έΎلا

  :ΔليΎΘل΍ ΕَلΎΤل΍ في ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϡ΍ΪΨΘس΍ قف عنϮΘل΍ بΠي 

 ΔليΎόϔل΍ έΎΒΘخ΍ في ρϮΤΘل΍ Δل علاقθف. 

 ΎهάيϔϨت ϭ΃ ΎϬئΎلغ· ΎϬόيΒب ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ Δء صلاحيΎϬΘن΍.  

 سيΎلأس΍ ρϮΤΘل΍ قفϮم ΔيϮδت. 

 ρϮΤΘل΍ Δء علاقΎلغΈب Γέ΍Ωَل΍ من έ΍ήق ΫΎΨت΍. 

  ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ Δيτفي تغ ϭ΃َحت حين لΒμ  لϜθب ωϮقϮل΍ ΔϠϤΘΤم ΎϬل ρϮΤΘϤل΍ ΕملاΎόϤل΍

ήيΒك. 

    έΎيόϤل΍ فμي ϭIAS 39  ΔΒسΎΤفي م ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ ΔΠلΎόم ΎϬم من خلالΘي يΘل΍ ΔيϔيϜل΍

ρϮΤΘل΍، ΔϘبΎδل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ في ΔϠΠδلت م΍ί َي لΘل΍ ϭ؛  ϥ΃ بΠي ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت Δي علاقϔف
                                                           
)1(

 Financial  CAD : Basics of hedge effectiveness testing and measurement, Op-cit, P-P:3-7. 
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΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ للأ΍ Γ΍ΩلΎϤلي΍ ΔلρϮΤΘϤ لΎϬ ع΍ ϰϠلϘي΍ ΔϤلΪفήΘيΔ بΎلَعΩΎϤΘ  يΕ΍ή فيت΍ ϡϮϘلΓ΄θϨϤ بΎϔρΈء ΍لΘغ

Ε΍ϭΩلأ΍ ϩάϬل ΔيϘΒΘϤل΍ ϕΎϘΤΘلَس΍ ΓΪϤل ϝΎόϔل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم ϰϠلا؛ عΜين  مΪل΍ Γ΍Ω΃ ϥί΍Ϯيل تΪόم تΘي ΎمΪϨع

ϔϠϜΘل΍ هي ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ حΒμت ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨϤل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب Ε΍ήغيΘϠينلΪل΍ Γ΍Ωلأ Γ΄ϔτϤل΍ Δ،         

 ϥΎبي ϰل ·لϘϨي ΔيήΘفΪل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ه فيϨيϤπم تم تμخ ϭ΃ طδق ϱ΄ف ρϮΤΘل΍ Δقف عن علاقϮΘل΍ ΪϨع ϭ

 ΍لΪخل ع΃ ϰϠسαΎ م΍ ϝΪόلΎϔئ΍ ΓΪلϝΎόϔ عϰϠ م΍ ϯΪل΍ ΓήΘϔلϘΒΘϤيΔ لَس΍ Γ΍Ω΃ ϕΎϘΤΘلΪين.

    ρϮΤΘϤل΍ ΪϨΒل΍ ήثΆي ϰΘح ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ΔϤك΍ήΘϤل΍ لغΎΒϤل΍ ϰϘΒت ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ρϮΤت Δفي علاق ϭ

له ع΍ ϰϠلήبح ΍ ϭلϭ ΓέΎδΨ يϮΘقف ΍حϝΎϤΘ ح΍ ΙϭΪلΎόϤمΔϠ مϮض΍ ωϮلρϮΤΘ، فيΠب ϥ΃ يΘم ΍لَع΍ήΘف 

 ،ϭ بΎلΜϤل؛ ϰ قΎئ΍ ΔϤلΪخلبΎلأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئ΍ ήلΔϠΠδϤ في ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ بΎϘئ΍ ΔϤلΪخل ϱ΃ يΘم نΎϬϠϘ ·ل

 ΕΎيϠϤόل΍ في Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ فيΎفي ص ϝΎόϔل΍ ρϮΤΘلΎب ΔصΎΨل΍ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ΔϤك΍ήΘلغ مΎΒم ϱ΃ ϥΈف

 ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ ϰϘΒي ϥ΃ ΔلΎόف ήغي ρϮΤΘل΍ Δح علاقΒμت ΎمΪϨع ϭ غيΒϨي ΔيΒϨلأج΍

.ΔϠμل΍ Ε΍Ϋ Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ ص منϠΨΘل΍ مΘي ϰΘ(1) ح 

  IFRS9بΎلόϤيέΎ  ·ع΍ ΓΩΎل΍ ϭ ϥί΍ϮΘلϮΘقف عن مΎΤس΍ ΔΒلΎ- ρϮΤΘنيΎث

    ρϮΤΘل΍ )ΔΒΘع( ΔΒδϨب ΔτΒتήϤل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ΕΎΒϠτΘم ΔيΒϠعن ت ρϮΤΘل΍ Δت علاقϔقϮت ΍Ϋ·

Hedge ratio هδϔن ϝ΍ΰلَ ي ρϮΤΘل΍ Δمن علاق ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· فΪن هϜل ϭ،  ρϮΤΘل΍ ΔΒδط نΒم ضΘي

ϯήخ΃ Γήهل م΄Θل΍ ήييΎόي مΒϠيث يΤب ϥί΍ϮΘل΍ ΓΩΎعΈب ϡΎيϘل΍ ϱ΃ ρϮΤΘل΍ Δلاقόقف  ،لϮΘلΎب Γ΄θϨϤل΍ ϡϮϘت ϭ

 ήب΄ث ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيعن مϠΒϘΘδهل  م΄Θل΍ ρϭήش ΔيΒϠعن ت ΎϬϨء مΰج ϭ΃ ρϮΤΘل΍ Δت علاقϔقϮت ΍Ϋ· طϘف

΍ ϭلϮΘقف عن  ،بيΎϬό،·نΎϬئϭ΃ ΎϬ مέΎϤسΎϬΘ صلاحي΍ Γ΍Ω΃ Δل΍ ،ρϮΤΘنΎϬΘءبϱ΃ Ϊό ·عΓΩΎ تϥί΍Ϯ مΜل 

 ΔΒسΎΤم ήϤΘδت ΎϨه ϭ طϘف ΎϬϨء مΰج ϭ΃ ΎϬϠϤΠفي م ρϮΤΘل΍ Δعلاق ϰϠع Ύم· ήثΆي Ϊق ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم

 .΍لρϮΤΘ لΰΠϠء ΍لϘΒΘϤي

 )ΎϤ: )2 يϠيفي ΍IAS 39لόϤيIFRS9  ϭ έΎبين ΍لόϤيϭ έΎمΎϤ سΒق ي΍ ΎϨϨϜϤسΨΘلاϭ΃ ιجه ΍لΎθΘبه   

-  ΔΒسΎΤم ϰϘΒتΔيέΎيΘخ΍ ρϮΤΘل΍. 

ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ، ت΍ ρϮΤلΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيϭ،Δ ت΍ ρϮΤلَس΍ ϭ έΎϤΜΘلΔϠΜϤΘϤ في  ΃Δن΍ ω΍Ϯل΍ ρϮΤΘلΜلاث -

 .تϰϘΒ هي ن΍ ΎϬδϔلΎμفي

- ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم  ΕΎلاقόي لϤسήل΍ ثيقϮΘل΍ ϭ يينόΘل΍ Δمي΍ΰل·. 

                                                           
(1) PWC  : IAS hedging aligning theory with practice, united kingdom, february 2005, P :6.  
(2) Grant thornton : IFRS news, Op-cit, P :2. 
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- ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ في ΎϬج΍έΩ· ϭ ΔليΎόϔل΍ ϡΪع αΎقي Δمي΍ΰل·. 

 .لَ يϜϤن تΒτيق ΍لΎΤϤسΔΒ ب΄ثέ ήجόي -

 ϭ لΜϤΘي:تϠي ΎϤفي Δيδئيήل΍ Ε΍ήغيΘل΍ )1( 

- ΕΎΒϠϘΘل΍ من ΪΤل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ ϭ ΩϮϨب ΔيϠه΃ ΓΩΎيί.  

- ΔليΎόϔل΍ αΎيϘل ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤهل ل΄Θل΍ ρϭήش Δόج΍ήم. 

- ρϮΤΘل΍ ΕΎلاقόب ϥί΍ϮΘل΍ ΓΩΎلإع ΪيΪج ϡϮϬϔم ΔفΎض·. 

- ΒسΎΤقف عن مϮΘل΍ ΪييϘتρϮΤΘل΍ Δ.  

ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤΘل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ :نيΎΜل΍ ثΤΒϤل΍ 

    αΎيϘل΍ Ϊع΍Ϯق ΎϬقت لήτي تΘل΍ ϭ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ه فيΘϘيήρ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ω΍Ϯن΃ من ωϮل نϜل

عن مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ بΎόϤيي΍ ήلΎΤϤس΍ ϭ ΔΒلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪليΔ عϰϠ غ΍ έ΍ήلΘغي΍ Ε΍ήلΘي تΙΪΤ في 

ϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ω΍Ϯن΃ من ωϮيق كل نΒτΘب ΔτΒتήϤل΍ Ε΍ΪΠΘδϤل΍ مع αΎيϘل΍ ليبΎس΃.ρ 

              ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤل من تϜل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ϕήρ έΎϬυΈب ϡϮϘϨس ΍άه ΎϨΜΤΒم ϝن من خلاΤن ϭ

.ήآخ ϰل· έΎيόمن م ΔحΎΘϤل΍ ئل΍ΪΒل΍ فϠΘΨم ϭ ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ϭ 

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤم ΔهيΎم :ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍ 

 : مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلϭ΃-Δلا

    ΩΪΤيIAS 39  ϝϮللأص ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘϠل νήόΘل΍ Ϊض ρϮΤΘل΍ '' ب΄نه ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت

" ΎϬف بήΘόϤل΍ ήغي ΔيΪقΎόΘل΍ Δكήθل΍  ΕΎم΍ΰΘل΍ ϭ،ΎϬف بήΘόϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ϭ، ϭ  Δكήθل΍ ΕΎم΍ΰΘل΍

Firm commitments:  هϨϜل ϭ ،Δني΍ΰيϤل΍ في Ϊόه بδϜم عΘلم ي ϱΪقΎόت ϡ΍ΰΘل΍ صلاهي΃ حΒμسي  

 ΍ ϭ΃ (2)ل΍ΰΘمΎ يήΘόف به في ΍لϤي΍ΰنيΔ مΒϘΘδلا ".

 

                                                           
(1) Grant thornton : IFRS news, Op-cit, P :2. 
)2( Daniela sahlian and others : Fair value hedging between opportunity and necessity, Bucharst 
university of economic studies, theoretical and applied economics, volume xx 2013,N°12(589),P :100. 
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            ،ϝϮللأص ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ήρΎΨيض مϮόت Ϯه ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤف من مΪϬلΎف

 ΔϤيϘل΍ ρϮΤفي ت Γ΄θϨϤلΎب ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ بϠϘمن ت Ϊيΰت Ϊي قΘل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ϭ ΔليΎΤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ

ΔلΩΎόل΍(1) ΍Ϊح΍ϭ Ύم΍ΰΘل΍ ϭ΃ صلا΃ ρϮΤΘل΍ ΪϨب ϥϮϜي ϥ΃ بΠي ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤم ϡ΍ΪΨΘلَس ϭ ،

.Ύόم ΎϬΘϤقي ήغيΘي تΘل΍ ϭ ΔيΪقΎόΘل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ،ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ من ΔعϮϤΠم ϭ΃ 

 ΔليΎΤل΍ ΡΎبέلأ΍ في ρϮΤΘل΍ من ΙΪΤي تΘل΍ Ε΍ήغيΘل΍ ل كلϘم نΘيCurrent earnings ϭ، ΔϤيϘل΍ يلΪόت

 ϰل· ΓήΘمن ف ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ في ήغييΘل΍ ينϤπم تΘي ϭ ،Δني΍ΰيϤل΍ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ΕΎϘΘθϤϠل ΔيήΘفΪل΍

 νϮόيث تΤب ،Δني΍ΰيϤلΎب ρϮΤΘل΍ ΪϨΒل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ طΒم ضΘقت يϮل΍ سϔفي ن ϭ ،خلΪل΍ ϥΎيΒب ϯήخ΃

Ϭل ρϮΤΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ لόϔب ΔϘϘΤϤل΍ ήغي ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ في ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤلΎب Ύ

.ΔليΎϤل΍(2) 

ΎنيΎث-:ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤΘي لΒسΎΤϤل΍ αΎيϘل΍ 

 لإέΎϬυ كيϔي΍ ΔلϘي΍ αΎلΎΤϤسΒي ل΍ ρϮΤΘلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ س΍ ΝέΪϨلϜθل ΍ل΍ϮϤلي:

 (: مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍17ΔلϜθل έقم )

)ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ ( ΕΎϘΘθϤل΍ αΎقي 

 

 

  

 :έΪμϤل΍Ernst & young (Quality in every thing we do): Derivatives measurement and hedge accounting 

ias 39, 11 june 2008, P :48. 

 

 

 

                                                           
)1( Maciej J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial reporting 
stantdards, Masters thesis , Aarhus school of bisiness M.sc in finance and international business, 
August 2007, P :51. 
)2(

 Daniela sahlian and others : Fair value hedging between opportunity and necessity, Op-cit, P :100. 

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ Ε΍ήسب تغيΎϜϤل΍ 

Earnings  

 

 ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ ΔصΎϘم
 ΎϬل ρϮΤΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ عن ΔϤجΎϨل΍
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 )΍)1لϘي΍ αΎلΎΤϤسΒي عϭ ΪϨجΩϮ مΎΤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘ نΒين Ϋلك فيΎϤ يϠي:حيث يϠΘΨف 

1- Ε΍ΪϨس Ϯه ρϮΤΘل΍ ΪϨب ( ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϥϭΩ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت :ϰلϭلأ΍ ΔلΎΤل΍

)ΔΘبΎΜل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم 

 ϭ يΘم ·΍ έΎϬυلأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئή كΎϤ يϠي:

                ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍                                                             Δني΍ΰيϤل΍ 

ϝϮلأص΍             ϡϮμΨل΍                                             ΔϤيϘل΍ Ε΍ήتغي  

 ΔΘبΎΜل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم Ε΍ΪϨس     ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ 

 ΔϔϠϜΘلΎب(    )ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ()Γ΄ϔτϤل΍ 

 

2-ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤل مυ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت :ΔنيΎΜل΍ ΔلΎΤل΍ 
              ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍                                                             Δني΍ΰيϤل΍ 

ϝϮلأص΍             ϡϮμΨل΍                                                                     0 

 ΔΘبΎΜل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم Ε΍ΪϨس     ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ 

)ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب(    )ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ( 

            Ε΍ϭΩ΄ف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΝέΎخ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤΘب ϡΎيϘل΍ ΪϨنه ع΃ جΘϨΘδق نΒس ΎϤم

 ΔϔϠϜΘلΎب ϥϮϜفي ρϮΤΘل΍ ΪϨب Ύم΃ ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ϥϮϜي ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ αΎقي ϭ Δني΍ΰيϤل΍ في ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ

ΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ خل فيΪل΍ ΔϤئΎفي ق Ε΍ήغيΘل΍ ήϬψت ϥ΃ ϰϠع Γ΄ϔτϤل΍ مΘفي ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤل مυ في Ύم΃ Γέ

        ΍لϘيαΎ بΎع΍ ΩΎϤΘلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لϜل من ϭ Ε΍ϭΩ΃ ب΍ ΩϮϨلϭ،ρϮΤΘ تήϬψ فΎόلي΍ ΔلρϮΤΘ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل، 

 ΡΎبέلأ΍ ϥ΃ يϨόي ήϔμϠل ΔيϭΎδم ΕΎقϭήϔل΍ ϥلك لأΫ ΎمΎϤت ϝΎόف ρϮΤΘل΍ ϥ΃ ήϬψي ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه ϭ       

Ϯع ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ من ήئΎδΨل΍ ϭ.ρϮΤΘل΍ ΪϨΒب ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ ضت 

 

 

 

                                                           
(1 )Ernst & young (Quality in every thing we do): Derivatives measurement and hedge accounting ias 
39, Op-cit, P :54 
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ΎΜلΎث- έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘمIAS 39 :ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ιϮμΨب 

 نέΪجΎϬ فيΎϤ يϠي:

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ αΎϘت، ΡΎبέلأ΍ نϤض ρϮΤΘل΍ ΪϨب ϭ Γ΍Ω΃ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϭ       

مΎϘبΔϠ لΎϘϤϠصΔ في بي΍ ϥΎلΪخل كΘϨيΔΠ عن ΍لΘغيΫ· ، ή يΠب ϥ΃ تϥϮϜ ه΍ ϭ ϙΎϨلΎδΨئή بΎϘئ΍ ΔϤلΪخل

.ΎϬل ρϮΤΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ρϮΤΘل΍ ΪϨΒل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ (1)في 

  ρϮΤΘل΍ ΔلΎفي ح  αΎϘلي يΎم ϡ΍ΰΘل΍ ϭ΃ لأصلΓ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ϭ΃ ΔϔϠϜΘلΎلأصل ، ب΍ αΎقي ΓΩΎم ·عΘي       

 ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ΔϤيϘلي بΎϤل΍ ϡ΍ΰΘلَل΍ ϭ΃.خلΪل΍ ΔϤئΎفي ق ΎϬف ب΍ήΘلَع΍ ϭ ΔلΩΎόل΍  

  في ρϮΤΘلΎب ΔيϨόϤل΍ ϭ يعΒϠل ΓΪόϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي

      عϰϠ عϜس فϭήق΍ ΕΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ للأص΍ ϝϮلΓΪόϤ لΒϠيع  ،ح΍ ΏΎδلأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئή بΎϘئ΍ ΔϤلΪخل

 ήغي ϱ΃(ΎϬل ρϮΤΘل΍ مΘي لم يΘل΍ ϭ΍ل ϕϮϘفي ح ήغيΘل΍ ΔϤئΎفي ق ήϬψي تΘل΍ )ρϮΤΘلΎب ΔيϨόϤ

.ΔيϜϠϤل΍(2) 

  ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ΔψϔΤء من مΰΠل ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨϤل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔلΎفي ح

 ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ ϝϮلأص΍ نϤل ضμϔϨم ΪϨفي ب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ بΠي ،ΔليΎϤل΍

 ΔليΎϤل΍ Ε΍ήΘϔϠل ΔليΎϤل΍.ΔϠμل΍ Ε΍Ϋ(3) 

  حيث ήت΄ثي ϙΎϨه ϥϮϜلَ ي ΎمΎϤت ΔلΎόف ρϮΤΘل΍ ΔيϠϤنت عΎك ϥΈخل فΪل΍ ΔϤئΎفي ق ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ήϬψت

)ΔليΎϤل΍ ΔϘΘθϤل΍ ( ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ من ΡΎبέلأΎب ρϮΤΘل΍ لΤلأصل م΍ في ΓέΎδΨل΍ νϮόلَ  ،ت ΎمΪϨع ϭ

 (4) تϥϮϜ عϠϤي΍ ΔلρϮΤΘ فΎόلΔ تΎϤمΎ ت΍ ήϬψلϭήϔقΕΎ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

 

 

 

                                                           
)1(

 Nandakumar Ankarath   & others: Understanding ifrs fundamentals-international financial 
reporting standards,Op-cit, P:252. 

 .Ϋ664-665كι ،ϩή:م΃ ΪϤΤبϮ نϭ έΎμ جΔόϤ حϤيΕ΍Ϊ: مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ϭ ΔΒلابلا΍ ύلΎϤلي ΍لϭΪليΔ، مήجع سΒق (2)
)3(

 Nandakumar Ankarath   & others: Understanding ifrs fundamentals-international financial 
reporting standards,Op-cit, P:252. 
 

(4) :ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤ665م. 
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Ύόب΍έ- έΎيόϤلΎب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤمIFRS 9: 

΍لIAS 39  ϱάعϰϠ ن΍ϭ ϕΎτسع بΝΫΎϤϨ مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلΜلاثΔ ضϤن ΍لόϤيIFRS9  έΎيϔΘΤظ    

 έΎيόϤلΎب ΎϬδϔن ϝ΍ΰي لَ تΘل΍ ΔΘبΎΜل΍ ϩήصΎϨين عΒϨسIFRS 9 :يϠي ΎϤفي Εήي تغيΘل΍ ϭ 

1-  ήغيΘي لم تΘل΍ ήصΎϨόل΍ΔنέΎϘب م έΎيόϤلΎIAS 39: 

  ΍ل΍ ήτΨلρϮΤΘϤ له في ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ ه΍ ϮلΘغيή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لأصل، ΍لϡ΍ΰΘ ثΎبت،  -

.ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϰϠع ήثΆي Ϊين قόم ήτعن خ ΔϤجΎϨل΍ ϭ ف بهήΘόم ήغي ϭ΃ 

-  ήόδب νϭήق ϰϠع ϝϮμΤل΍ ΪϨع ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ في Ε΍ήغيΘل΍ من ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ Ε΍ήتغي ΄θϨت Ϊق

Ύث ΓΪئΎف.ΔسيΎلأس΍ عϠδل΍ ϭ΃ ،مϬلأس΍ έΎόس΃ ،يΒϨلأج΍ فήμل΍ έΎόس΃ في Ε΍ήغيΘل΍ من ϭ΃ بت 

-  ήρΎΨϤل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘϠل ΎϘΒρ ρϮΤΘل΍ ΪϨΒل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ يلΪόم تΘي

.ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ كϠت ΕΎΒث· ϭ ΓΎτغϤل΍ 

- ϘلΎب ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ αΎم قيΘلك.يάك ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مع ΔلΩΎόل΍ ΔϤي 

2- Εήي تغيΘل΍ ήصΎϨόل΍ ΔنέΎϘب م έΎيόϤلΎIAS 39: 

في ت΍ ΕΎρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لأΕ΍ϭΩ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ ΔلΘي تδΤب بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ من خلاϝ ب΍ ΩϮϨلΪخل    

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ يلΠδم تΘي ϭ ،ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ نϤض ΎϬϔيϨμت ΓΩΎم ·عΘلَ ي ϯήلأخ΍ ملΎθل΍

 ΍(1)لήبح ΍ ϭلΓέΎδΨ.لأ΍ Γ΍Ωل΃ ρϮΤΘيΎπ ضϤن ب΍ ΩϮϨلΪخل ΍لΎθمل ΍لأخϥϭΩ ϯή ·عΓΩΎ تϨμيΎϬϔ في 

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤΘل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ :نيΎΜل΍ بϠτϤل΍ 

كϥΎ لϯΪ شήكΔ  2014لإ΍ έΎϬυلΎόϤل΍ ΕΎΠلΎΤϤسΒيΔ ل΍ ρϮΤΘلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ ن΃ νήΘϔنه في جΎنϔي   

        ϭΩل΍έَ لήΒϠميل ΍ل΍ϮحΪ عϥ΃ ΎϤϠ 65بήميل بϘيΔϤ  700مΎόل΍ ΔΠلϔϨط ΍لϭ ϡΎΨ تΪμيϩή مϥϭΰΨ من 

1 $ =95  ϥ΍Ϯيخ جέΎΘب ΎϬόقع بيϮΘي ΕΎΠΘϨم ΝΎΘفي ·ن ΎϬم΍ΪΨΘس΍ مΘسي ϭ ،Ύيήئ΍ΰج ΍έΎϨيΩ2015،       

 έΎόس΃ Ε΍ήتغي Ϊض ρϮΤΘϠء ل΍ήش ΔϘϔص ΪϘع Δكήθل΍ Εέήط قϔϨل΍ ϕϮδب έΎόلأس΍ ωΎϔتέ΍ νήϔب ϭ

 ΔيέΎΠΘل΍ ϮغΎϜشي ΔصέϮفي ب ϡΎΨل΍ طϔϨل΍CME ‘’Chicago Mercantile Exchange ‘’. 

                                                           
)1( Price Water Coopers )PWC(:Practical guide general hedge accounting, December 2013, 131223-
102244-MF.OS, P :30. 
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ϱήΘθت  Δكήθل΍10  ήόδب ΔϠآج ΩϮϘ78,05ع  ΔϤيϘمش بΎه ω΍Ϊب ·يϠτΘي ΍άه ϭ600  Ϊح΍Ϯل΍ ΪϘόϠل έَلϭΩ

 .ب΍ήميل( 10)كل عΪϘ بــ 

ت΍ ΩΪΤلήθك΍ Δل΍ ΩϮϘόلآجΔϠ ك΍ ρϮΤΘلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لΘϠغيή في قيΔϤ م΍ ϥϭΰΨلϔϨط ΍لϭ ϡΎΨ ه΍ά بΒδب 

όل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤΘك ϩΪيΪΤتم ت ϭ ،ΔيέϮϔل΍ έΎόلأس΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ئمΎصل ق΃ ΔϤيϘل ρϮΤΘت Γ΄θϨϤل΍ ϥلأ ΔلΩΎ

بΪفΎت΍ ήلΓ΄θϨϤ،هΎϨ قΪ يϭΪΒ غήيϥ΃ ΎΒ ت΍ ϡϮϘلήθكΔ بΎلρϮΤΘ في قي΍ ΔϤل΍ ϥϭΰΨϤلϱά تϜϠϤه مΩ άϨفع مϠΒغ 

 ΔيϠϤفي ع ϡΎΨل΍ طϔϨϠل ΓήϤΘδم ΔجΎΤب ΎϬϨϜل ،Ϊيΰي ϥ΃ نϜϤلَ ي ϱάل΍ ϭ ϥϭΰΨϤل΍ ΍άء ه΍ήش

΄س΃ έΎόع΍Ϋ· ϰϠ كϥΎ س΍ ήόلϔϨط ΍لϡΎΨ في έ΍تωΎϔ م΍ ،ήϤΘδلإنϭ،ΝΎΘمήΘθي΍ ΕΎلϔϨط ΍لϠΒϘΘδϤيΔ سϥϮϜΘ ب

 ΩήΠϤب ϥϭΰΨϤل΍ لكΫ ϝ΍ΪΒΘس΍ ΔϔϠϜحق ت Ϯه ρϮΤت ΪϨΒلي كΎΤل΍ ϥϭΰΨϤل΍ ΩΪΤت ϥ΃ ΔكήθϠن لϜϤي ΍άل

 ΍س΍ΪΨΘمه.

 فΎόلي΍ Δل΍ ρϮΤΘلϮΘϤقϭ΃-:Δόلا

ΎΤبέ قϘΤت ϥ΃ قعϮΘت ΎϬϨϜل ϭ Δكήθل΍ ϥϭΰΨم ΔϤض قيϔΨϨت ϡΎΨل΍ طϔϨل΍ ΔϤت قيπϔΨن΍ ΍Ϋ·  ϰϠع Δنί΍ϮϤϠل

             ΍CMEل΍ ΩϮϘόلآجΔϠ لϔϨϠط ΍لϭ ϡΎΨ تغي΍ Ε΍ήل΍ ήόδللاحΔϘ للأس΍ έΎόلέϮϔي΃ ϭ Δس΍ έΎόل΍ ΩϮϘόلآجΔϠ بـــ

 ϭ هي كΎϤ يϠي:

 (:تغي΍ Ε΍ήلس΍ ήόللاحΔϘ للأس΍ έΎόلέϮϔي΍ ϭ Δلآجέ ϝϭΪΠ09 ΔϠقم )΍ل 

 

 

 

 

 

΍ Ω΍Ϊمن ·ع :έΪμϤل΍ΔΜحΎΒجع: لήϤل΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإعΎب   Danicha sahlian and others : Fair value hedging  oppurtunity 

and necessity, Op-cit, p:100.  

 

 

 

΍ل΍ ήόδلΎΤلي لϔϨϠط بΎلήΒميل  ΍لέΎΘيخ

$ 

΍ل΍ ήόδلϠΒϘΘδϤي لήΒϠميل 

$ 

15  ϱήϔ93,00 94,00 2015في 

31  αέΎ97,50 98,16 2015م 

 ΃2015 99,50 99,15فήيل  15
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ΎنيΎث-:ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ 

  ρϮΤΘك ΔϠلآج΍ ρϮΤΘل΍ ΩϮϘόل Δكήθل΍ ΕΎبΎδح ΪيΪΤت ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ρϭήمل شΎء كΎϔيΘس΍ ΪϨع

΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ ل΍ ϥϭΰΨϤلϔϨط ΍لϘيΎسي يΘم تΪόيل ΍لϘي΍ ΔϤلΪفήΘيΔ لϥϭΰΨϤϠ ب΍ έ΍ΪϘϤل΍ ρϮΤΘلϭ ϝΎόϔ يΘم 

تϠτΘب  CMEع ل΍ ρϮΤΘϠلϝΎόϔ في ΍لأέبΡΎ لأ΍ ϥلَع΍ήΘف بΎلΘغيΕ΍ή في ΍ل΍ϮϤقف ΍لآج΍ ΔϠلΘي لَ تήج

.ΔϠلآج΍ قف΍ϮϤϠل ΔميϮلي΍ ΔيϮδΘل΍ 

-          ΔيέΎΠΘل΍ ϮغΎϜشي ΔصέϮب ϰل· ϭ من ΔيΪϘϨل΍ ΕΎعϮفΪϤل΍ ϝمن خلا ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ ήϬψت

.ήϔμϠل ΔيϭΎδم ΔلΩΎع ΔϤقي ΎϬيΪل ΎϤئ΍Ω ΔحϮΘϔϤل΍ ΔϠلآج΍ قف΍ϮϤل΍ ϭ 

·ح΍ Ι΍Ϊلϥί΍ϮΘ في ح΍ ΏΎδل΍ ϭ ϥϭΰΨϤلϠΒϤغ ΍لΠδϤل في عΪϨ حΙϭΪ مΎόم΍ ΔϠلρϮΤΘ يΘم  -

.ρϮΤΘل΍ ΔϠمΎόم 

 (1)فϤن خلاϝ مΎيϠي سήϬψϨ قي΍ ΩϮلϮδΘي΍ ΔليϮمي΍ ΔلϮϠτϤبΔ عΪϨ كل تέΎيخ: 

 /΍لΪϘό:$600تΠδيل ·يω΍Ϊ هΎمش  2015فيϱήϔ  15*في 

600$×10  ΩϮϘ95×ع /έΎϨيΩ$=570.000  έΎϨيΩ 

 570.000                                  حΎδب΍ ΕΎلϠδع                     

 ΍570.000ل΍ ΏΎδΤلήμϤفي                                                                      

 من ΃جل تغτي΍ ΔلΎδΨئCME   :ήتΠδيل ΍لΪفع لέϮΒϠصΔ  2015مαέΎ  31*في 

10 ΪϘόϠميل/ لή10 × ب = ΩϮϘميل 100عήب 

 ΩيΩ$ =42.750  ΍έΎϨي΍έΎϨ/ 95× (97,50-93,00)بήميل  100

 42.750حΎδب΍ ΕΎلϠδع                                                     

 ΍42.750ل΍ ΏΎδΤلήμϤفي                                                                      

 

 

                                                           
)1( Danicha sahlian and others : Fair value hedging oppurtunity and necessity, Op-cit , P-P:100-102. 
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:ΔϠلآج΍ قف΍ϮϤل΍ ϰϠع ήئΎδΨل΍ يلΠδΘل* 

 ΏΎδح                                       ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍42.750 

 42.750حΎδب΍ ΕΎلϠδع                                                                             

:ϱέϮϔل΍ ήόδل΍ ϰϠع Ε΍ήغييΘل΍ ء΍ήلإج ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ يلΪόΘل* 

 ΩيέΎϨ  276.640= 95× (94,00-98,16) ×بήميل 700

 276.640م΍ ϥϭΰΨلϔϨط ΍لϘيΎسي                                       

                                                      ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ΏΎδ276.640ح   

 من ΃جل تغτي΍ ΔلΎδΨئ΍CME :ήلΪفع لــ  ΃2015فήيل  15* في 

 Ω έΎϨي 15.675=  95× (97,50-99,15)×بήميل 100

 15.675حΎδب΍ ΕΎلϠδع                                                

 15.675ح΍ ΏΎδلϨΒك                                                                       

 ΔϠلآج΍ قف΍ϮϤل΍ ϰϠع ήئΎδΨل΍ يلΠδΘل* 

                                     ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ΏΎδ15.675  ح 

      15.675حΎδب΍ ΕΎلϠδع                                                                     

 :ϱέϮϔل΍ ήόδل΍ ϰϠع Ε΍ήء تغيي΍ήسي لإجΎيϘل΍ طϔϨϠل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ يلΪόΘل* 

 ΩيέΎϨ   89.110=95× (98,15-99,50) ×بήميل 700

 89.110                         م΍ ϥϭΰΨلϔϨط ΍لϘيΎسي                

                                                         ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ΏΎδ89.110ح 

 *لΠδΘيل ·عΓΩΎ ·ي΍ ω΍ΪلΎϬمش)·ع΍ ΓΩΎسήΘج΍ ωΎلΎϬمش ΍لϱά تم ·ي΍Ϊعه(:

 570.000ح΍ ΏΎδلϨΒك                                                

                       570.000حΎδب΍ ΕΎلϠδع                                                                      
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 ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤم ΔهيΎلث: مΎΜل΍ بϠτϤل΍ 

 مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلΪΘفق ΍لϭ΃-  :ϱΪϘϨلا

    ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ Ε΍ήغيΘل νήόΘل΍ Ϊض ρϮΤΘل΍ ب΄نه ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΩΪΤيه له يϮϨΘل΍ قΒس ΎϤك

 ΔϘϔص ϭ΃ ΔϠϤόل΍ ήρΎΨϤب ιΎΨل΍ ϭ ϱΪقΎόت ϡ΍ΰΘل΍ ϭ΃،ϡ΍ΰΘل΍،ب΄صل ΔτΒتήم ΔϨيόم ήρΎΨعن م ΔϤجΎϨل΍

ήρΎΨ تغيΕ΍ή مϮΘقΔό لϠغΎيϭ Δ يϜϤن ϥ΃ تΆثή ع΍ ϰϠلήبح ΍ ϭ΃لΓέΎδΨ، ف΍ ϮϬلρϮΤΘ لΎϤΤϠيΔ ضΪ م

 ΓΪكي΃ ήغي ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ لόΠي تΘل΍ ϭ ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃،έΎόلأس΍(1) ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ لμΘت Ϋ· ،

 ΔϤئΎϘل΍ ϝϮلأصΎب ΔيϠΒϘΘδϤل΍(existing assets) ϰϠع ΕَلϮصϮل΍ ϭ΃ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΓΪئΎϔل΍ ΕΎعϮفΪϤك ،

ΒϤي΍ ϭ΃ ΕΎόلήΘθϤيΕΎ بΎل΍ ΔϠϤόلأجΒϨيΔ، مΪόل΍ ΕَلΪي΍ ϥϮلΎόئϭ ΔϤ يϜϤن ϥ΃ تμΘل كάلك بϮΘق΍ ΕΎόل

   ΍ل΍ ΕΎΒϠϘΘلΪϘϨي΍ ΔلϠΒϘΘδϤي΍ ϭ ΔلΘي تΠϨم عن ΍لΘغيΕ΍ή في ΃س΍ έΎόلΎϔئ΃،ΓΪس΍ έΎόلήμف،΃س΍ έΎόلأسϬم 

 .ΔسيΎلأس΍ عϠδل΍ ϭ(2) 

   ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤم ϰϠΠΘت ϭ  ΔصΎΨل΍ ϭ ΔϔϠΘΨϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ϝΎϜش΃ ضόب ΔصΎϘفي م

 ΕΎϘϔμϠل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ έΎϬυ· Δمي΍ΰل· ϰل· ΓέΎلإش΍ έΪΠت ϭ ؛ρϮΤΘل΍ ΪϨعن ب ΔϤجΎϨل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘلΎب

 ΔϔϠϜΘلΎب ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ αΎϘت ϭ،ΔيϠΒϘΘδϤل΍ Ε΍ήΘϔل΍ نϤض Γ΄θϨϤϠل ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ΔόقϮΘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍

ϱ΃ ϭ Γ΄ϔτϤل΍  فΪϬلΎف ،ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ΎϬف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϝΎόف ρϮΤΘين كόي تΘل΍ ϭ ΎϬΘϤفي قي Ε΍ήتغي

 ΓήΘϔϠل ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ΏάبάΘل΍ ΓΩΎيί ϱΩΎϔت Ϯه Γ΄θϨϤلΎب ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤيق مΒτمن ت

.ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϰϠع ήئΎδΨل΍ ϭ΃ ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘلَ ي ΎمΪϨ3(ع( 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)1(

 Ernst & yong )EY) : Financial reporting development- a comprehensive guide derivatives and 
hedging, October 2013,P :315. 
(2) PWC:Practical guide general hedge accounting,Op-cit, P:3. 
(3)Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial reporting 
stantdards, Op-cit, P :49. 



ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ :لثΎΜل΍ لμϔل΍ 

 

-145- 
 

ΎنيΎث-αΎيϘل΍  :ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤΘي لΒسΎΤϤل΍ 

 يΘم ΍لϘي΍ αΎلΎΤϤسΒي ل΍ ρϮΤΘلΪΘفق ΍لϱΪϘϨ كΎϤ يϠي:   

 (:مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلΪΘفق ΍ل΍18ϱΪϘϨلϜθل έقم )

                                         ϝΎόف 

    

                                                                ΪϨب ϥΎك ϰΘم αΎس΃ ϰϠع ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘمن ح ΎهήيϭΪت ΓΩΎع·

 ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϰϠعήثΆي ρϮΤΘل΍ 

   ϝΎόف ήغي 

:έΪμϤل΍ Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial 

reporting stantdards, Op-cit, P :49. 

 Ϋ·(1) يϠΘΨف ΍لϘي΍ ϭ αΎلΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ في υل مΎΤس΍ ΔΒلϭ ρϮΤΘ سΫ ήϬψϨلك في ΍ل΍ ϝΎΜϤل΍ϮϤلي:

1- ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϥϭΩ ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت :ϰلϭلأ΍ ΔلΎΤل΍ 

ΔΘبΎΜل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم Ε΍ΪϨهي س ρϮΤΘل΍ ΪϨب 

                                        Δني΍ΰيϤل΍ 

      ϝϮلأص΍        ϡϮμΨل΍               خلΪل΍ ΔϤئΎϘب ΔϤيϘل΍ Ε΍ήفي تغي ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ έΎϬυ· ϭ *      

       ΓήغيΘϤل΍ ΓΪئΎϔل΍ Ε΍ΪϨس     ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ 

             )Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب(    ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃( 

 )ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب 

 

 

                                                           
)1(Ernst & young (Quality in every thing we do): Derivatives measurement and hedge accounting ias 
39, Op-cit, P: 56-57. 

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في ήغيΘل΍ 

ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح 

قΎئ΍ ΔϤلΪخل)΍لήبح 
)ΓέΎδΨل΍ ϭ΍ 
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2- ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت :ΔنيΎΜل΍ ΔلΎΤل΍لυ في  ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم 

 ΔΘبΎΜل΍ ΓΪئΎϔل΍ ϝΪόم Ε΍ΪϨهي س ρϮΤΘل΍ ΪϨب 

                  ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍                                                                   Δني΍ΰيϤل΍ 

      ϝϮلأص΍        ϡϮμΨل΍                                                                          0  

ήغيΘϤل΍ ΓΪئΎϔل΍ Ε΍ΪϨس         ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ ρϮΤΘل΍ في                                                      Γ

ϝΎόϔل΍ 

      )ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب(ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح        

                              )Ε΍ήغيΘل΍( ΔϤيϘل΍ ήتغي 

 ΎϤب ΎسΎس΃ ΰيϤΘت ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤΘل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ϥ΃ ιلاΨΘس΍ ΎϨϨϜϤي ΍άه ϝي:من خلاϠي 

  ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح Ε΍ϭΩ΃ ل فيμϔϨم ΪϨن بϤض ΎϬف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ΔلΎόف ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϥϮϜت ΎمΪϨع

 ،ήϔμϠل ΔيϭΎδم ϥϮϜت ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήلΎف ΍άل ϝΎόف ρϮΤΘلΎف ΎϨه ϭ ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎب αΎϘت ϥ΃ ϰϠع

.ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ مي في΍ΰلإل΍ ف΍ήΘلَع΍ مΘي ϝΎόف ήلغي΍ ρϮΤΘل΍ ΔلΎفي ح Ύم΃ 

ΎΜلΎث- έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘمIAS 39  :ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ρϮΤت ιϮμΨب 

    ρϮΤΘل΍ ΪϨع ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤض ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي

ϝΎόϔل΍،  ήغي Ύم΃ل΍ϝΎόϔ،  يفέΎμم ΩϮجϭ ΪϨع ϭ خلΪل΍ ΔϤئΎفي ق ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ نϤف به ضήΘόفي

ΩلΔ من ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ ·لϰ يΘم تϮΤيل ΍لΘغيΕ΍ή في ΍لϘي΍ ΔϤل΍ ϭ΃ΎόلإΎϔρء  هΘلاϙخΎصΔ ب΍ ΪϨΒلρϮΤΘ كΎلإ

ΡΎبέلأ΍ .ήئΎδΨل΍ ϭ(1) 

 

 

 

 

                                                           
1) ) ΪϤΤم :ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃665-666. 
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Ύόب΍έ- έΎيόϤل΍ حسب ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤمIFRS 9: 

 :IAS 39 لم تΘغيή عن ΍لόϤي΍έΎلΎϨόص΍ ήلΘي -1

  يΘل΍ ήρΎΨϤل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ Ε΍ήغيΘل νήόΘل΍ هδϔن Ϯه ΓΎτغϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ϡϮϬϔم

 .ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϰϠع ήثΆت ϥ΃ نϜϤي ϭ ΎϘبΎس ΎهΎنήكΫ 

  ΕΎΒϠϘت ،ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόلΎب ΕΎيήΘθϤل΍ ϭ΃ ΕΎόيΒϤل΍ ΕΎόقϮΘلك بάك ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ لμΘت Ϊق

Ϩل΍ ϭ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍.έΎόلأس΍ في Ε΍ήغيΘل΍ عن ΔϤجΎ 

  ΩϮϨفي ب ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘϠئي لΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ مΘلَ، يΎόف ρϮΤΘل΍ ϥΎك ϥ·

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في ήغيΘل΍ من ϝΎόϔل΍ ήء غيΰΠل΍ Ν΍έΩ· ϭ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘΤب ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍

.ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ΓήشΎΒم ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ 

 Ϝي ϥ΃ بΠلأقل بين:ي΍ غϠΒϤل΍ Ϯه ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨف به في بήΘόϤل΍ غϠΒϤل΍ ϥϮ 

 ρϮΤΘل΍ Δي΍Ϊب άϨم ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϰϠع ΔϤك΍ήΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍* 

 ρϮΤΘل΍ ΪϨب ϰϠع ΔόقϮΘϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ من )ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍( ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ كم في΍ήΘϤل΍ ήغيΘل΍ ϭ΃*

.ρϮΤΘل΍ Δي΍Ϊب άϨم 

  فيϝϮلأصΎف ب΍ήΘلَع΍ ϰل· ϱΩΆي تΘل΍ ϭ ΔόقϮΘم ΔϘϔμل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΕΎρϮΤت                

 ϭ ϕϮϘفي ح ΔϠΠδϤل΍ ΔϤك΍ήΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ يفϨμت ΓΩΎغي ·عΒϨي ΔليΎϤل΍ ΕΎبϮϠτϤل΍

΍ ϭلΓέΎδΨ في ΍لΓήΘϔ ن΍ ΎϬδϔلΘي تΆثή فيΎϬ ت΍ ΕΎρϮΤلΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍  ΔلϜϠϤيΔ في ΍لήبح

ΒϘΘδϤل΍حيث ،ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϰϠع ΔόقϮΘϤل΍ ΔيϠ ϥ΃  ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϰϠع ΔيϤك΍ήت ΓέΎδخ ϙΎϨه        

               ϭ لم يΪό من ΍لϮΘϤقع ϥ΃ يΘم ΍سήΘجωΎ ه΍ ϩάلΓέΎδΨ، يΠب ΍لَع΍ήΘف ف΍έϮ في ΍لήبح 

.ΓέΎδΨل΍ ϭ 
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2- Εήي تغيΘل΍ ήصΎϨόل΍  έΎيόϤل΍ عنIAS 39: 

 )1( تغييΕ΍ή عϰϠ نΝΫϮϤ مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلΪΘفق ΍لϱΪϘϨ ع΍ ϰϠل΍ ϮΤϨلΎΘلي: IFRS 9قΩ΃ Ϊخل 

  ليΎϤل΍ ήغي ΪϨΒلΎف ب΍ήΘلَع΍ ΪϨع ήϬψي تΘل΍ ϭ ΔόقϮΘم ΔϘϔμل ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ΕΎρϮΤΘل ΔΒδϨلΎب

 ΎيΪقΎόت Ύم΍ΰΘل΍ ليΎم ήغي ϡ΍ΰΘل΍ ϭ΃ لأصل ΔόقϮΘϤل΍ ΔϘϔμل΍ حΒμت ΎمΪϨع ϭ΃ ،)ΔΘبΎΜل΍ ϝϮلأصΎك(

 مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ.  يΘم فيΎϬ تΒτيق

  ϕϮϘفي ح ΓήشΎΒم ΔϤك΍ήΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ من ΪϨΒل΍ ΍άϬل ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ يلΪόمن ت Ϊلَب

 . ΍Basis adjustmentلΎδϤهϤين ϭ غΎلΎΒ مΎ يέΎθ ·ليΎϬ بΎلΪόΘيل ΍لأسΎسي 

  έΎيόϤل΍ تΤتIAS 39  ϕϮϘيل في حΪόΘل΍ ϱ΃ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔسΎيδل΍ έΎΘΨت ϥ΃ Γ΄θϨϤϠن لϜϤي

΍لΎδϤهϤين كΩέϭ΃ ΎϤن΍ ϭ΃ ΎلΎΤϤفΔψ عϰϠ ت΍ήك΍ ΕΎϤلΎϜϤسب ΍ ϭلΎδΨئή في ح΍ ϕϮϘلΎδϤهϤين       

 ϰϠلي عΎϤل΍ ήغي ΪϨΒل΍ فيه ήثΆي ϱάل΍ قتϮل΍ سϔفي ن ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϰل· ΎϬϔيϨμت ΓΩΎع· ϭ

Ψل΍ ΍άه ،ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ έΎيόϤلΎب ΎحΎΘم Ϊόي لم يΒسΎΤϤل΍ έΎيIFRS 9. 

  ΓΩΪΤم ήτΨل΍ قف΍Ϯيض مϮόت ϰϠع ϱϮΘΤي تΘل΍ ΩϮϨΒل΍ ΔعϮϤΠϤفي لΎμل΍ قفϮϤل΍ ϥϮϜي ΎϤل

.ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ ήρΎΨم ϰϠط عϘف ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΝΫϮϤق نΒτي ϥ΃ نϜϤي ،ρϮΤت ΩϮϨΒك 

 θϤل΍ ΓήΘϔل΍ ل منϜل ΩΪΤت ϥ΃ بΠفي يΎμل΍ قفϮϤل΍ ΍άه ΔيϤδقع تϮΘϤل΍ ي منΘل΍ ήيήϘΘلΎب ΔلϮϤ

 .ΓήΘϔل΍ ϝخلا ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϰϠع ΔϘϔμل΍ ΎϬفي ήثΆت ϥ΃ 

  ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ مل فيΎθل΍ خلΪل΍ ϥΎيΒل بμϔϨم ΪϨفي ب ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ έΎϬυ· بΠي         

 έΎيόϤلΎف،ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ΩϮϨفي ب ϭ΃IAS 39  ΪϨΒك ΔفيΎμل΍ قف΍ϮϤل΍ ΪيΪΤΘح بϤδلَ ي

 ρϮΤ.ت

  νήم عΘي،ήρΎΨϤل΍ يضϮόقف تϮم ϥϭΩ ΩϮϨΒل΍ ΔعϮϤΠϤل ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ΕΎρϮΤΘل ΔΒδϨلΎب

.ρϮΤΘل΍ ΩϮϨΒب ήث΄Θي تΘل΍ ΩϮϨΒل΍ ϰϠع ΎϬόيίϮيق تήρ عن ρϮΤΘل΍ من ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ 

  فـــIAS 39 .خلΪل΍ ΔϤئΎϘب ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ في ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤل΍ يمΪϘت Δيϔكي ϰϠص عϨلم ي 

 

 

                                                           
)1( PWC:Practical guide general hedge accounting,Op-cit, P:3-4. 
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 ΍ل΍ήبع: ΍لΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ ل΍ ρϮΤΘلΪΘفق ΍ل΍ϱΪϘϨلϠτϤب 

     ΔϠϤόلΎب ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ϡ΍ΪΨΘسΎب ϭ΃ ΓΪئΎϔل΍ ΔلΩΎΒم ϡ΍ΪΨΘسΎب ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ϥϮϜي ϥ΃ نϜϤي

 νήϔب ، ΓΪئΎϔل΍ ΔلΩΎΒم ϡ΍ΪΨΘسΎب ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤم Δيϔكي Ν΍έΩΈب ϡϮϘϨي سϠي ΎϤفي ϭ ،ΔيΒϨلأج΍

Δكήθل΍ ϥ΃E   يخέΎΘ30ب  ϥ΍Ϯ2005ج  ΔϤيϘب ΔليΎم Δقέϭ έ΍ΪصΈب ϡϮϘ100ت  ϝΪόم Ε΍Ϋ έَلϭΩ ϥϮيϠم

سΕ΍ϮϨ، فρϮΤΘϠϠ  ض΍ ΪلΘغيΕ΍ή في ΃س΍ έΎόلΎϔئ΍ ΓΪلϠΒϘΘδϤيΔ، تϡϮϘ  3لLIBOR  ΓΪϤفΎئΓΪ عΎئم 

 ϰϠع ΓΪئΎف έΎόس΃ ΔلΩΎΒفي م ϝϮخΪلΎبت  100بΎث ΓΪئΎف ήόδفع بΪحيث ت έَلϭΩ ϥϮيϠ5م%  ήόبل سΎϘم

)ϱ΃ تΒϘض بήόδ فΎئΓΪ مΘغيή(، عϥ΃ ΎϤϠ فΓήΘ ع΍ ΪϘلΩΎΒϤل΍Ϋ· Δ كΎنت مϭΎδيΔ ل΍ ΓήΘϔلΘ  νήϘغيήفΎئΓΪ م

 ϱ΃(3 :يϠي ΎϤك ΕَلΩΎΒϤل΍ ϥϮϜΘδف )Ε΍ϮϨس 

 لأ΍ Γ΍ΩلΪين )ب΍ ΪϨلρϮΤΘ( ϭ مΩΎΒل΃ Δس΍ έΎόلΎϔئΓΪ )΍ Γ΍Ω΃لE )ρϮΤΘ(:  مΩΎΒلا΍ Εلήθك΍19 ΔلϜθل έقم )

 

 

  

             ήغيΘم ϝΪόϤب Ω΍ΪسLIBOR 

  ΍5%لΪفع بϝΪόϤ ثΎبت                                             

                                       ήغيΘم ϝΪόϤب ϡلاΘلَس΍   LIBOR 

:έΪμϤل΍ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ )ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍(، :ι،ϩήكΫ قΒجع سή272م. 

ϭق΍ ΕέΪلϘيم ΍لΩΎόلΔ ، % 4,5مϭΎδيΎ لـــ   LIBORفي ΍ل΍Ϊδسي ΍لΎΜني من ΍ل΍ ΔϨδلأϭلϰ ك΍ ϥΎلــ

 كΎϤ يϠي: Ω2005يήΒϤδ  31لΩΎΒϤϠلΔ بέΎΘيخ 

 ϡ΍ΰΘلَل΍/لأصل΍ ΔيϮδΘل΍ لΒ1.000.000 *ق  έَلϭΩ 

                ΔضϮΒϘϤل΍/ΔعϮفΪϤل΍ ΔيϮδΘل΍ Ϊό850.000*ب έَلϭΩ 

                 صΎفي ΍لΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨي΍( ΔلΪϤفϮعLIBOR   ϭ ΕΎسϥϮϜΘ مΪفϮع΍ ΕΎلΎϔئΓΪ ع΍ ϰϠلΪين بـــ

 ΓΪئΎϔل΍ ΔلΩΎΒم ϰϠع )ΕΎضϮΒϘϤل΍ ϭ يخέΎΘ31ب  ήΒϤδيΩ2005 :يϠي ΎϤك 

 ϭΩلϭΩ×4,5% LIBOR×6/12=2.250.000 έَل΍*LIBOR  100.000.000 έَلΪين بــ

΍ Ε΍Ω΃لΪين = 
΍لΎϤليΔ بـ  ΍ΔلέϮق
100 έَلϭΩ ϥϮيϠم 

 Δكήθل΍E  ΔلΩΎΒϤل΍ 
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 ΔόفΩ*ΔلΩΎΒم ΓΪئΎϔل΍ Ϥل΍(ΕΎعϮفΪ- Ϥل΍ΕΎضϮΒϘ) = 

)100.000.000×5 %)- (100.000.000×4,5%)×6/12( =5.000.000- 2.250.000  ) 

 ΔόفΩΔلΩΎΒم ΓΪئΎϔل΍ =250.000 έَلϭΩ. 

  ΔيΪϘϨل΍ ΔόفΪل΍ ليΎϤج· = ΔلΩΎΒϤل΍ ΔόفΩ + ينΪل΍ (2.250.000+250.000= )2.500.000 Ωέَلϭ  

 فΎόلي΍ Δل΍ ρϮΤΘلϮΘϤقϭ΃- :Δόلا

 ϰϠع ΓήغيΘϤل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎعϮفΪϤϠل ρϮΤΘك ΔلΩΎΒϤϠل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ يفϨμم تΘي

 ΔلΩΎΒϤل΍ ΓήΘف ϝϮτف ،ΔليΎϤل΍ ΔقέϮل΍3 ΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΔϠبΎϘم مΘف يϮس Ε΍ϮϨس ΔلΩΎΒϤل΍ ϭ ينΪل΍ Γ΍Ωلأ Δي

 ΔΒδϨب ΔلΎόف ΔلΩΎΒϤل΍ ϥϮϜت ϥ΃ قعϮΘي ΍άϬل Δنί΍ϮϤل΍ يقϘΤΘ100ل%. 

ΎنيΎث-:ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ 

 ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΓέΎΒهي ع ϭ ،ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎسه بΎقي ϭ ΔلΩΎΒϤل΍ ΪϘόب έ΍ήلإق΍ مΘي

 Δيτم تغΘي ΎϬي من خلالΘل΍ ϭ ΔلΩΎΒϤϠل ΔόقϮΘϤل΍ ΓϮجήϤل΍ Δنί΍ϮϤل΍ يقϘΤΘين لΪل΍ Γ΍Ω΄ب ΔصΎΨل΍ ΕΎعϮفΪϤل΍

ϭ يΘم ت΄جيل ΍لΘغيΕ΍ή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لΩΎΒϤϠلΔ ضϤن ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ ثم يΘم ·΍έΩجΎϬ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل 

.ϥί΍ϮΘل΍ يقϘΤΘ(1 )ل 

 ΔδسΆϤل΍ ΔميϮي في يϠي Ύيل مΠδم تΘيϭE: (2) 

 ΍لΪين(:΍لإقέ΍ή بΎلΩΎΒϤلΔ )Γ΍Ω΃  2005جϥ΍Ϯ  30*في 

                                                          ΔيΪϘϨل΍100.000.000 

 ΍ Γ΍Ω΃                100.000.000لΪين ΍ل΍ ΔϘΤΘδϤلΪفع                                          

΍لΎϜϤسب جيل تΠδيل ΍لΘغيή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ لΩΎΒϤϠلΔ قΒل ΍لϮδΘيϭ Δ ت΄ Ω2005يήΒϤδ  30*في 

 ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤفي ت ΎϬم΍ΪΨΘن لَسϤض Ε΍ϭΩ΃:ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح 

                    )ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤض( ρϮΤΘل΍ يρΎيΘح΍1.000.000 

 ΍1.000.000لَل΍ ϡ΍ΰΘلΘθϤق                                                                      

                                                           

 (1)
 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ )ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍(،  قΒجع سήمι،ϩήكΫ-:ι272-274.  

 .ι،272-276:نϔس ΍لήϤجع  (2)
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 ت΍ήكم Ω ϭفع ن΍ ΔϘϔلΎϔئ΍ ΓΪلμϨف سϮϨيΔ لέϮق΍ ΔلΪين:تΠδيل  Ω2005يήΒϤδ  31*في 

                                                     ΓΪئΎϔل΍ ΔϘϔ2.250.000ن     

              ΔيΪϘϨل΍              2.250.000  

 

 :ϭ تϮδي΃ Δصل ΍لΩΎΒϤلΔ بΎلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ *تΠδيل تϮδيΔ مϠΒغ ΍لΩΎΒϤل΍ ΔلΤΘδϤق ΍لΪفع

     ΍850.000لَل΍ ϡ΍ΰΘلΘθϤق                                               

                                                                                  ΔيΪϘϨل΍850.000 

ρϮΤΘل΍ من ϥί΍ϮΘل΍ يقϘΤΘخل لΪل΍ ϰل· ρϮΤΘل΍ يρΎيΘح΍ من ΓέΎδΨل΍ سϜع*: 

                   )ρϮΤΘل΍ ϰϠع ΓέΎδΨل΍(خلΪل΍ ΔϤئΎ250.000ق 

                                   ρϮΤΘل΍ يρΎيΘح΍                                    250.000 

 Γ΍Ω΃ غϠΒم ϭ ،ΔδسΆϤل΍ ΕلاΠδب ΎϬδϔن ϰϘΒت ϭ ήغيΘلَ ت ρϮΤΘل΍ ΪϨب ΔϤقي ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤس تϜع ϰϠόف

Πδي ρϮΤΘل΍ ϰϠع ήثي΄ΘلΎب ΍Ϊب΃ ΎϬلاكΘم ·هΘن لَ يϜل ϭ έ΍ήϤΘسΎب ϝΪόي ϭ΃ يفϜي ϭ ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘل في ح

ΎϬΘليΎόف ϭ ρϮΤΘل΍ Δعلاق Δيέ΍ήϤΘس΍ ϝϮρ ΔΠيΘϨل΍.)1( 

ΕΎحΎμف· ϭ يΒϨلأج΍ فيΎμل΍ έΎϤΜΘلاس΍ ρϮΤΘل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ :لثΎΜل΍ ثΤΒϤل΍          

 ϕΎτن ϭρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم 

    ΎϬلك لάهي ك ϭ ،ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ω΍Ϯن΃ من ήآخ ωϮي هي نΒϨلأج΍ فيΎμل΍ έΎϤΜΘلَس΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤم

ΔϘيήρ ،ΎϬب ΔصΎخ ΔيΒسΎΤم ΔΠلΎόث  مΤΒϤل΍ ΍άه ϝمن خلا ΎϬΤضϮϨي سΘل΍ ϭ  تي΄Ϩل  Ϊόب Ϊόب ϭ لكΫ

ϰϠف عήόΘل΍ لاثΜل΍ ΎϬع΍Ϯب΄ن ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ليبΎس΃ يعϤجΔ لΔس΍έΪ  ΕΎحΎμلإف΍

Γήلأخي΍ ϩάϬل Δمίللا΍  ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτΘل ΔحΎΘϤل΍  ئل΍ΪΒل΍ ϭ ϕΎτϨل΍ έΎϬυΈف. 

 

 

                                                           
)1(

 Ernst & young (from thought to finish): La mise en application pratique d’ias 39 pour l’évaluation 
et la comptabilité de couverture “assurance & advisory business services”, EY00306, 2006, P:43. 
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 ΍لϠτϤب ΍لأϝϭ: مΎهيΔ مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلاس΍ έΎϤΜΘلΎμفي ΍لأجΒϨي

 مΎΤسΔΒ ت΍ ρϮΤلاس΍ έΎϤΜΘلΎμفي ΍لأجΒϨي:-ϭ΃لا

    ϱάل΍ ϭ ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόلΎب ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤمن ت ιΎخ ωϮن Ϯي هΒϨلأج΍ έΎϤΜΘلَس΍ فيΎص ρϮΤت

 ΕملاΎόϤل΍ في Γ΄θϨϤل΍ έΎϤΜΘس΍ فيΎمن ص ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόل΍ ήρΎΨϤل νήόΘل΍ من ΪΤل΍ ϭ΃ ءΎπϘϠل ϡΪΨΘδي

΍ في ΔيΒϨلأج΍ ΕملاΎόϤل΍ في Γ΄θϨϤل΍ έΎϤΜΘس΍ فيΎμل ΪحيϮت ΓήΘكل ف ϝخلا ϭ ،ΔيΒϨلأج΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل

 ρϮΤΘف ،ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόل΍ من ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϡلأ΍ ΔكήθϠل ΓΪحϮϤل΍

 Γ΍Ω΃ ϭ ،ينϤهΎδϤل΍ ϕϮϘفي ح ΕΎΒϠϘΘل΍ من ΪΤل΍ ϭ΃ ءΎπϘϠل ϡΪΨΘδي ϥ΃ نϜϤي يΒϨلأج΍ έΎϤΜΘلَس΍ فيΎص

ϤϬϨم ΎΠيΰم ϭ΃ ΔϘΘθم ήغي ،ΔϘΘθم ΔليΎم Γ΍Ω΃ ϥϮϜت Ϊق ρϮΤΘل΍ Ύόم Ύ(1) ρϮΤت ΔΒسΎΤم ϡ΍ΪΨΘس΍ مΘي ϭ ،

΍لَس΍ έΎϤΜΘلΎμفي  في ΍لΎΤل΍ ΔلΘي تϥϮϜ في΍ ΎϬلΓ΄θϨϤ مήόضΔ لΘϠغيΕ΍ή في ΍لϘي΍ ΔϤلΪفήΘيΔ لΎμفي 

ΔيΒϨلأج΍ ΕملاΎόϤل΍ من ΎϬلϮص΃.(2) 

ΎنيΎث- ρϮΤΘي لΒسΎΤϤل΍ αΎيϘل΍  :يΒϨلأج΍ έΎϤΜΘلاس΍ فيΎص 

 ΍لاس΍ έΎϤΜΘلأجΒϨيصΎفي  (: مΎΤسΔΒ ت΍20 ρϮΤلϜθل έقم )

   ΔϘΘθϤل΍ αΎقي                                                ΔيΒϨلأج΍ ΕملاΎόϤل΍ في έΎϤΜΘلَس΍ فيΎص αΎقي 

                         ϝΎόϔل΍ ءΰΠل΍                                                              

 

               ήء غيΰΠل΍ 

                  ϝΎόϔل΍ 

 

:έΪμϤل΍ KPMG financial Cad : The basis of accounting for derivatives and hedge accounting, Canada, 
2011, P :4. 

 
 

    ϝΎόϔل΍ ءΰΠلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ΔϘΘθϤل΍ ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϡ΍ΪΨΘس΍ مΘي ΎمΪϨنه ع΃ جΘϨΘδل نϜθل΍ ΍άه ϝمن خلا

         من ΍لΘغيή في ΍لϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ في ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΍ ϭ Δلَع΍ήΘف بΎلΰΠء غي΍ ήلϝΎόϔ مΎΒشΓή في ΍لήبح 

                                                           
)1( KPMG financial Cad : The basis of accounting for derivatives and hedge accounting, Canada, 2011, 
P :4. 
Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial reporting 
stantdards, Op-cit, P :52. 

 ΔϤيϘل΍ في ήغيΘل΍
ΔلΩΎόل΍ 

έ΃بϭ ΡΎ خΎδئή مΎόملاΕ  ح΍ ϕϮϘلΎδϤهϤين
     ΔيΒϨلأج΍ ΔلΩΎΒϤل΍ 

 قΎئ΍ ΔϤلΪخل

)ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍( 
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 ϭ΃ بحήل΍ ΕيلاϮΤت ΕΎΒم ·ثΘي ϭ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ ϰϠين عϤهΎδϤل΍ ϕϮϘلك في حάك ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόϠل  ΓέΎδΨل΍

ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍ ΎϬم خلالΘي يΘل΍ ΓήΘϔل΍ سϔفي ن ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح ΝέΎخ ΎϘلغ لَحΎΒϤل΍ يلϮΤم تΘي ϥ΃           

΍ ϭلΎδΨئή عن مΎϘب΍ ΔϠلήμف ΍لΎϨجΔϤ عن تϮΤيل ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ لΎόϤϠملا΍ ΕلأجΒϨيΔ في صΎفي 

 )΍.)1لΪخل

ΜلΎثΎ- έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘمIAS39 :يΒϨلأج΍ έΎϤΜΘلاس΍ فيΎص ρϮΤت ιϮμΨب  

 έΎيόϤل΍ بϠτΘيIAS 39  فقΪΘك ΔيΒϨلأج΍ ΕΎيϠϤόل΍ في έΎϤΜΘلَس΍ فيΎص ρϮΤعن ت ΔΒسΎΤϤل΍ مΘت ϥ΃

 ρϮΤΘل΍ ΪϨع ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘن حϤض ρϮΤΘل΍  Γ΍Ωلأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϱ΃ ϱΪϘن

 ΍(2)لϭ ϝΎόϔ ع΍ ΪϨلϠΨΘص من صΎفي ΍لَسέΎϤΜΘ تϘϨل ΍لΘغيΕ΍ή ·لϰ قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

Ύόب΍έ- لا΍ فيΎص ρϮΤت ΔΒسΎΤم έΎيόϤلΎي بΒϨلأج΍ έΎϤΜΘسIFRS 9: 

 : IAS 39بΎلόϤيέΎ لم تΘغيή مέΎϘن΍ ΔلΎϨόص΍ ήلΘي  -1

  ϡلأ΍ ΔكήθϠل ΔيϔيυϮل΍ ΔϠϤόل΍ ϰل· ΔيΒϨلأج΍ ΕملاΎόϤϠل ϝϮلأص΍ فيΎμف ب΍ήΘلَع΍ م ت΄جيلΘي

ΔكήΘθيع مέΎθم ،ΔϠميί ΕΎكήش ،ΝέΎΨل΍ في ΔόبΎت ΕΎكήش Δكήθل΍ ϯΪل ϥϮϜي ΎمΪϨع          

.ωϭήف ϭ΃ 

  έΎيόϤل΍ جبϮϤب ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόل΍ في έΎϤΜΘلَس΍ فيΎغ صϠΒمIAS 21  عن Γ΄θϨϤل΍ ήيέΎϘهي ت

.ΔيϠϤόل΍ ϩάϬل ϝϮلأص΍ ΓΪئΎفي فΎص 

  نϤض ϝϮلأص΍ ϩάϬفي لΎμل΍ مجΪل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ فήμل΍ في Ε΍ήغيΘلΎف ب΍ήΘلَع΍ م ت΄جيلΘي

        ΍ήΘف بΎϬ في ΍لήبح ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ حϰΘ يΘم ΍لϠΨΘص ϭ΃ تϔμيΔ ه΍ ϩάلϠϤόي΍ ΕΎلأجΒϨي΍ ϭ Δلَع

.ΓέΎδΨل΍ ϭ 

  ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ في ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ من ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ ήئΎδخ ϭ΃ سبΎϜϤف ب΍ήΘلَع΍ م ت΄جيلΘي

.ϝΎόϔل΍ ρϮΤΘل΍ ϯϮΘδϤل ϝϮصϮل΍ ϰΘح 

 

 

                                                           
(1) KPMG financial Cad : The basis of accounting for derivatives and hedge accounting, Op-cit, P :4. 
 

. ΪϤΤم :ι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلابلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃666  (2) 
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 :ΎIAS 39لόϤيέΎ ب مέΎϘنΕ Δتغي΍ ήلΎϨόص΍ ήلΘي – 2

 έΎيόϤل΍ عن ΎϬيϠيل عΪόت ϱ΃ ϝΎخΩ· مΘم يϠي فΒϨلأج΍ έΎϤΜΘلَس΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤϤل ΔΒδϨلΎبIAS 39  έΎيόϤلΎب

IFRS 9.)1( 

 ΍لأجΒϨي ΍لϠτϤب ΍لΎΜني: ΍لΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ ل΍ ρϮΤΘلاس΍ έΎϤΜΘلΎμفي

يΒϨغي ΍لΎόΘمل مع مΜل ه΍ ϩάلΕΎρϮΤΘ كΎϤ ب΍ ρϮΤΘلΪΘفق ΍لϱΪϘϨ، فΎΘϨئج ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΔϘΘθϤ يΠب     

 έΎيόϤلΎب ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόل΍ يلϮΤفي ت Ε΍ήغيΘلΎم بΘي ΎϤك ΎϬόمل مΎόΘل΍IAS 21 ρϮΤΘل΍ ئجΎΘϨلي فΎΘلΎب ϭ،

ΔلΎόϔل΍ ήغي ΕΎρϮΤΘل΍ ϭ ،ΔΠيΘϨل΍ ϰϠع ήث΃ ϥϭΩ ΎϬΘΠلΎόب مΠي ΔلΎόϔل΍  Ε΍ϭΩلأ΍ ΔلΎبل في حΎϘϤل΍ في

 ΔΠيΘϨل΍ ϰϠع ήثي΄Θل΍ مع ΎϬمي ل΍ΰلإل΍ يلΠδΘل΍ مΘي ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍(2) 

حيث يΠب تΪΤي΍ ΪلَسέΎϤΜΘ في ΍لϜيϭIAS 39  ϥΎ ب΍ ϥ΃ ΎϤلΎόϤلΔΠ لم تΘغيή عΎϬϨ بΎلόϤي΍ έΎلΎΤϤسΒي    

 ϙΎϨه ϥϮϜت ϥ΃ ϭ يΒϨلأج΍ ϥΎيϜل΍ في έΎϤΜΘللاس ρϮΤΘك νήϘل΍ ΪيΪΤت ϭ ،له ρϮΤΘل΍ Ω΍ήϤل΍ يΒϨلأج΍

علاقέ΍ ΔتρΎΒ بين ΍لأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئή ع΍ ϰϠلَس΍ ϭ έΎϤΜΘلأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئή ع΍ ϰϠلَقϭ،ν΍ήΘ لَ يϤΘΤل 

 ρϮΤΘلَ لΎόلأجل ف΍ ήيμϘل΍ ينΪل΍ ϥϮϜي ϥ΃ ،يϠيϮϤيل  تϬδΘب ΎقϮفήم ϥΎك ΍Ϋ· َفي، ·لΎμل΍ έΎϤΜΘلَس΍           

ϭ لϜي ت΍ ϥϮϜلإق΍ήΘضΕΎ فΎόلΔ كρϮΤΘ لَبϥ΃ Ϊ لَ تϯΪόΘ ه΍ ϩάلإق΍ήΘضΕΎ بΎل΍ ΔϠϤόلأجΒϨي΍ ΔلϠΒϤغ 

 ΔϤئΎϘب ν΍ήΘلَق΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأΎب έ΍ήلإق΍ مΘي ϭ ؛ΔفيΎμل΍ Ε΍έΎϤΜΘلي للاسΎϤلإج΍

΍ Ϊόلأ΍ ϕ΍έϭلΎϤلي΍ ΔلΩΎόيΔ ل΃ Γ΄θϨϤϠصϮلَ ΍ ϭ΃ل΍ΰΘمΕΎ مΎليΔ، ل΍άϬ لَ تΘ΄هل كي ت΍ ϥϮϜلΪخل،ϭ لَ ت

،ρϮΤت Ε΍ϭΩ΃  فقΪΘل΍ ρϮΤعن ت ΔΒسΎΤϤل΍ ف عنϠΘΨفي لَ تΎμل΍ έΎϤΜΘلَس΍ ρϮΤعن ت ΔΒسΎΤϤل΍ ϭ

.ΔϘΘθم ήغي ϭ΃ ΔϘΘθم ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ ϥϮفي ك Ϯه ΪحيϮل΍ ϕήϔل΍،ϱΪϘϨل΍ 

 مΔϘΘθ:  عΪϨ ·سΓ΍Ω΃ ϡ΍ΪΨΘ مΎليϭ΃- Δلا

 ت΍ ϥϮϜلΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ كΎϤ يϠي: 

  Ε΍ήغيΘل΍ ΔϤئΎϘب ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ ϝΎόϔل΍ ءΰΠل΍ عن ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأΎب έ΍ήلإق΍

.ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح 

 .ΔفيΎμل΍ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ϝΎόϔل΍ ήء غيΰΠل΍ عن ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأΎب έ΍ήلإق΍ 

                                                           
(1) PWC:Practical guide general hedge accounting,Op-cit, P: 5.  
)2( Ernst & young (EY) (from thought to finish): La mise en application pratique d’ias 39 pour 
l’évaluation et la comptabilité de couverture , Op-cit, P :45-46. 
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 ϝΎόϔل΍ ءΰΠل΍ عن ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍  ΔϤجήي تρΎيΘح΍ نϤف ضϨμي ϥ΃ بΠي ρϮΤΘل΍ Γ΍Ωلأ

 ΔكήθϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ΔϤجήعن ت ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήϠل ΔفΎض· ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘΤب ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόل΍

.ΔيΒϨلأج΍ Δعيήϔل΍ 

  ΎنيΎث-:ΔϘΘθم ήغي ΔليΎم Γ΍Ω΃ ϡ΍ΪΨΘس· ΪϨع   

    έΎيόϤϠل ΎϘΒρIAS 39 ΍ يفϨμت ίϮΠي ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮللأص΍ήط غيϘف ρϮΤت Γ΍Ω΄ك ΔϘΘθϤ

لρϮΤΘϠ ضΪ م΍ ήρΎΨل΍ ΔϠϤόلأجΒϨي΍ ϭ ΔلΎόϤل΍ ΔΠلΎΤϤسΒيΔ ل΍ ρϮΤΘلَس΍ έΎϤΜΘلΎμفي في كي΃ ϥΎجΒϨي 

 Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘسΎب ΕΎρϮΤΘل΍ ΔΠلΎόم فيه مΘت ϱάل΍ ΏϮϠلأس΍ سϔϨم بΘت ΔϘΘθم ήغي Ε΍ϭΩ΃ ϡ΍ΪΨΘسΎب

لΪخل، ·Ϋ يΘم ج ضϤن ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيϭ Δ ليس بΎϘئ΍΍ ΔϤلΎϤلي΍ ΔلΔϘΘθϤ فϘط بΎلΔΒδϨ لϡΪό فΎόلي΍ ΔلρϮΤΘ فΎόΘل

 ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍ ϕϮϘن حϤض ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ عن ϝΎόϔل΍ ήغي ϭ ϝΎόϔل΍ ئينΰΠل΍ لاϜل ήئΎδΨل΍ ϭ

.ΔيϜϠϤل΍(1) 

 ΕΎحΎμلث: ·فΎΜل΍ بϠτϤل΍:ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم   

    ΔيϤه΃ عن ΡΎμلإف΍ هي ϭ َل΃ ρϮΤΘϠل ΔنϮϜϤل΍ ΔسيΎلأس΍ ήصΎϨόل΍ عن ΕΎحΎμللإف ΎϨقήτت ΎمΪόب

 ΕΎسΎيδل΍ ϭ خلΪل΍ ϭ ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ يΘϤئΎق ϝء من خلا΍Ωلأ΍ ϭ ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ من حيث ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍

ΎϨل΍ ήρΎΨϤل΍ ϯΪم ϭ ΔόيΒρ عن ΡΎμلإف΍ ΕΎΒϠτΘϤل ΔفΎلك ·ضΫ في ΔόΒΘϤل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΔϤج

΍لΎϤليΔ في ف΍ ΎϨϠμلΎΜني، ي΍ ϰϘΒلϕήτΘ لόϠلاق΍ ΔلΘي تήبط بين ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ϭ Δل΃ ήρΎΨϤلَ ϭ هي 

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΕΎحΎμلإف΍ ϝمن خلا ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘسΎب ήρΎΨϤل΍ Ϊض ρϮΤΘل΍ ب فδΤ

 έΎيόϤل΍IFRS7  من ωϮل عن كل نμϔϨل مϜθبϭ حμϔت ϥ΃ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠب عΠيρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ω΍Ϯن΃ 

 έΎيόϤلΎب ΓέϮكάϤل΍IAS 39  فيΎص ρϮΤت ϭ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ρϮΤت ϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤمن ت

΍لΓΩΪΤϤ ك΄Ε΍ϭΩ تϭ ρϮΤ قي΍ ΎϬϤلΩΎόلΔ ع΍ ΪϨلΪΨΘδϤمϭ ϭ Δصف للأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ϭ Δلَس΍ έΎϤΜΘلأجΒϨي 

ΓήΘϔϠل ΔئيΎϬϨل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ Ω΍Ϊع·ϭ، ي يΘل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔόيΒρ.ΎϬΘيτم تغΘ 

 ϭ بΎلΔΒδϨ لϜل نωϮ من ΃ن΍ ω΍ϮلρϮΤΘ يΠب ع΍ ϰϠل΍ Γ΄θϨϤلَفΡΎμ عن:

   في ت΍ ρϮΤلΪΘف΍ ΕΎϘلΪϘϨيϭ΃- :Δلا

 يΠب ΍لَفΡΎμ عن:

- ΓέΎδΨل΍ ϭ بحήل΍ ϰϠع ήثΆΘس ϰΘم ϭ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΎϬفي ΙΪΤت ϥ΃ قعϮΘي يΘل΍ Ε΍ήΘϔل΍.  

                                                           
(1) ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ )ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍(،  قΒجع سήمι،ϩήكΫ-:ι292-295. 
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  .تρϮΤ سΎب΍ ϭ ΔϘلΘي لم يΪό من ΍لϮΘϤقع حϭΪثΎϬ مΎόملاϭΕصف لϜل  -

- ΓήΘϔل΍ ϝخلا )ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘفي ح ϱ΃( ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ήصΎϨف به في عήΘόϤل΍ غϠΒϤل΍.  

- ΓήΘϔϠل ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ ϰل· ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘه من حϔيϨμت ΓΩΎت ·عϤت ϱάل΍ غϠΒϤل΍. 

- θϤل΍ ϭ ΓήΘϔل΍ ϝخلا ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘمن ح ϝϮΤϤل΍ غϠΒϤل΍ ΔيήΘفΪل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ Δليϭلأ΍ ΔϔϠϜΘل΍ في ϝϮϤ

ΎϬئΎϨΘق΍ ي تمΘل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ήغي ΕΎم΍ΰΘلَل΍ ϭ΃ ϝϮللأص ΎϬϠϤΤت ϭ΃ ΔلΎόف ρϮΤت Ε΍ϭΩ΄ك ϡΪΨΘδΘل. 

- .ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤعن ت ΄θϨي ϱάل΍ ϭ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃ بحήل΍ في ΎϬف بήΘόϤل΍ ΔليΎόϔل΍ ϡΪع 

ΎنيΎث- :ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤفي ت 

 .΍لأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئή من ΍ Γ΍Ω΃لϭ ρϮΤΘ ب΍ ΪϨل΍ ρϮΤΘلΏϮδϨϤ ل΍ ήρΎΨϤϠلρϮΤΘϤ ل΍ΎϬلإفΡΎμ عن  

ΎΜلΎي:في  -ثΒϨلأج΍ فيΎμل΍ έΎϤΜΘلاس΍ ρϮΤت 

ع΍ ϡΪلΎόϔلي΍ ΔلήΘόϤف بΎϬ في ΍لήبح ΍ ϭ΃ل΍ ΓέΎδΨلϱά يθϨ΄ من تρϮΤ صΎفي ΍لَس΍ έΎϤΜΘلإفΡΎμ عن  

 ΍. (1)لأجΒϨي

 ϩάعن ه ΡΎμلإف΍ Γ΄θϨϤل΍ ϰϠع Ϊفي:فلاب ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ لμϔϨل مϜθب ήصΎϨόل΍ (2) 

1-  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤفي ت ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍:ϰϠع 

 .ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΃ 

 .ρϮΤΘل΍ ήρΎΨϤل ΏϮδϨϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΪϨب 

2-  .ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΕΎρϮΤمن ت ΄θϨي تΘل΍ ϭ ΓέΎδΨل΍ ϭ΃  بحήل΍ في ΎϬف بήΘόϤل΍ ΔليΎόϔل΍ ϡΪع 

3-  ϭ بحήل΍ في ΎϬف بήΘόϤل΍ ΔليΎόϔل΍ ϡΪع Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ فيΎص ρϮΤمن ت ΄θϨي تΘل΍ ϭ ΓέΎδΨل΍

.ΔيΒϨلأج΍ 

 

 
                                                           
)1 ( IASCF:international financial reporting -standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, 

P:767-768. 
)2( International financial reporting standard 7- financial instruments-disclosures, ec staff consolidated 
version, as of 21 june 2012, P:6. 



ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ :لثΎΜل΍ لμϔل΍ 

 

-157- 
 

΍ϕΎτبع: ن΍ήل΍ بϠτϤل ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم Ϡئ΍Ϊب ϭ:ΎϬ  

:ΔمΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤلا: مϭ΃  

   ΪيΪΠل΍ έΎيόϤل΍IFRS9  ΓΪيΪج ΕΎΒϠτΘم ήيϮτΘل ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم ωϭήθϤل ΔΠيΘن Ϯه

 ΪϨن بϤπΘي تΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤلΪح΍ϭ ρϮΤت΍  ΩϮϨΒل΍ ΔψϔΤمن م ΔϘϠمغ ΔعϮϤΠم ϭ΃‘’A closed 

portfolio of a group of items’’ ϔقϮل مϜθي تΘل΍Ύ فيΎصΎ ليΎϤج· ϭ΃Ύ. 

1- ΍:ΔϘϠغϤل΍ ΔψϔΤϤلA closed portfolio  

    ϰل· ϝΎϘΘلَنΎك Ύهήث΃ ΔΠلΎόم ϥϭΩ من ΎϬل΍ΪΒΘس΍ ϭ΃ ΎϬΘل΍ί· ،ΎϬب ΩϮϨب ΔفΎن ·ضϜϤي لَ يΘل΍ ΔψϔΤϤل΍ هي

ϰل· ϭ΃ ΓΪيΪج ΔψϔΤم  ΪيΪΠل΍ έΎيόϤلΎف ،ΪيΪج ήآخ ϯϮΘδمIFRS 9  έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘم ϝΪΒΘδيIAS 39 

ΕΎρϮΤت ϭ ΔϘϠغϤل΍ فظΎΤϤϠل ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ ΕΎρϮΤتϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤΘفي  ل Ε΍έΎϤΜΘلَس΍ فيΎص

 ήρΎΨϤϠل νήόΘل΍ يمϘت Ύم ΍ήيΜك Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΔيΠتي΍ήΘسΈف ΍άمع ه ϭ ؛ΔجيέΎΨل΍ ΕملاΎόϤل΍

 ΔψϔΤϤل΍ ϯϮΘδم( ήϤΘδم αΎس΃ ϰϠعPortfolio level) ήρΎΨϤل νήόΘل΍ مΘقت يϮل΍ έϭήع مϤف ) )

 ΍Open portfolio .(1)لϮΘϔϤحΔ  جΪيϭ ΓΪ ي΍ ϝϭΰلνήόΘ ل΃ ήρΎΨϤخϭ ϯή ه΍ά مΎ يέΎθ ·ليه بΎلΎΤϤفظ

ΓΪعΎϘف  έΎيόϤلΎب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤمIAS 39  ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΕΎسέΎϤمع م εΎϤΘلم ت

ΔكήΘθϤل΍(Common risk management practices )    ϥΎلأحي΍ ضόفي ب Ϊع΍ϮϘل΍ ϥ΃ حيث

 ΔيΠتي΍ήΘس· ρϮΤΘل΍ ΎϬس فيϜόي يΘل΍ ΕَلΎΤل΍ في ϰΘح ΍Ϊج ΔϔϠϜم ϭ΃ ΔϠيΤΘδم ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤل مόΠت

 ΓΩΎفي ·ع ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ϮمΪΨΘδم ϭ ϭΪόهم مΎس ΍άل ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ωلإ ΔيΩΎμΘلَق΍ ΔحيΎϨل΍ من ΔيϘτϨم

έΎيόϤل΍ ΕΎΒϠτΘϤل ήψϨل΍IAS 39  έΎيόϤلΎفIFRS 9  من ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ في έ΍ήϘل΍ ΓΪئΎن من فδΤي

 ΍.(2 )لΎΤϤس΃ ϭ ΔΒن΍ Γέ΍Ω· ΔτθلήρΎΨϤ بΎلΓΎθϨϤخلاϝ تϮفيق ΃فπل بين 

2- :ΔϘϠغϤل΍ فظΎΤϤل΍ من ΔϠسϠل سϜش ϰϠع ΔحϮΘϔϤل΍ فظΎΤϤل΍ Νلاόل ΔيϠϤόل΍ ΕΎيΪΤΘل΍ 

    ΔنيΎϜغم من ·مήل΍ ϰϠفي  ع ΔϠμϔϨϤل΍ ΔϘϠغϤل΍ فظΎΤϤل΍ من ΔϠδϠل سϜش ϰϠع ΔحϮΘϔϤل΍ فظΎΤϤل΍ ΔΠلΎόم

 έΎيόϤل΍ جبϮϤلك بάك ϭ ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΝΫϮϤن έΎρ·IAS39  من ΪيΪόل΍ ϰل· ϱΩΆي ΍άϬف

Δعلاق ΝΎϬΘنΎك Ε΍ΪيϘόΘل΍  ήئΎδΨل΍ ϭ΃ ΡΎبέلأ΍ يفϨμت ΓΩΎع· ϭ ρϮΤΘل΍ ΕيلاΪόء تΎϔρΈب ΔيΩήϔل΍ ρϮΤΘل΍

΍ ΔϤك΍ήΘϤل΍.ϯήلأخ΍ ملΎθل΍ خلΪل΍ ήصΎϨفي ع ΔϠجΆϤل 

                                                           
)1( KPMG international cutting through complexity : Ifrs first impressions  ifrs 9 (2013) hedge 
accounting and transition, publication number 131025, December 2013, P :8.  
)2( PWC:Practical guide general hedge accounting, Op-cit, P :1. 
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3-  :ΔحϮΘϔϤل΍ فظΎΤϤلΎب ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΝΫϮϤن ϕΎτن Δعلاق 

 ΔϘϠغϤل΍ فظΎΤϤل΍ ρϮΤت ϰϠع ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΝΫϮϤن ΰكيήغم من تήل΍ ϰϠعClosed portfolios  يΘل΍ ϭ

 (1) تϤΘθل عϰϠ تΒτيق مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ في :

  .ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ من ΩϮϨب 

  ΔمϭΪόϤل΍ ΔفيΎμل΍ قف΍ϮϤل΍Nil net positions. 

 .ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ ΕΎفي علاق ρϮΤΘل΍ Γ΍Ω΄ب ϥί΍ϮΘل΍ ΓΩΎع· 

.ΔحϮΘϔϤل΍ ΔψϔΤϤل΍ في ΍ήμϨع ΎϬΘόيΒτب ϥϮϜت ΕَلΎΤل΍ ϩάكل ه ϭ 

  ثΎنيΎ:مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلϠϜي :

  Macro hedging:مΎه΍ Ϯل΍ ρϮΤΘلϠϜي -1

΍لήθكΕΎ في ·Γέ΍Ω مήρΎΨه΍ ΎلΎόمΫ ϭ Δلك من خلا΍ ϝل΍ ρϮΤΘلϠϜي هϮ تρϮΤ تϡϮϘ به ΍لΪόيΪ من 

 ϩάه Γέ΍Ωلإ Δن΍ΰΨل΍ ΰك΍ήمن م ΕΎعϮϤΠم ϡ΍ΪΨΘسΎب ϭ΃ Δني΍ΰيϤϠل ΔفيΎμل΍ ήρΎΨϤل΍ Ϊض ρϮΤΘل΍

ήρΎΨϤل΍.)2( 

    ωϭήθϤل΍ ي )فيϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ Δτθن΃ عن ΔΒسΎΤϤل΍ ϝϮط حθϨل΍ عهϭήθم ΎليΎس حϠΠϤل΍ لμف ΪϘل

 ήρThe macroيΔϘ جΪيΓΪ لΎΤϤϠسΔΒ عن ΃ن΍ Δτθل΍ ρϮΤΘلϠϜي  ΍لϠϜي( حيث ي΍ ϰόδلϠΠϤس لَكΎθΘف

project  ΔيϜميΎϨيΪل΍ ήρΎΨϤل΍ عن ΔΒسΎΤϤϠل ΓΪيΪج ΔϘيήρ فΎθΘس لَكϠΠϤل΍ ϰόδي ωϭήθϤل΍ ΍άي هϔف

 ΔحϮΘϔϤل΍ فظΎΤϤϠلAccount for dynamic risk management of open portfolios  Ϊلَب ϭ

( لَ يϝ΍ΰ في مήح΍ ΔϠلϮτΘيή؛ فΎΤلي΍ ΎلϜيΎنΔ2014 ΕΎ )ΩيήΒϤδ من ΍لإشϥ΃ ΓέΎ ه΍ ΍άلωϭήθϤ ل΍ ΪΤلΎδع

 ΕΎΒϠτΘليف بين مϮΘلΎب ϡϮϘت ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϡΪΨΘδت ϭ ήρΎΨϤل΍ من ωϮϨل΍ ΍άل هΜم Γέ΍ΩΈب ϡϮϘي تΘل΍

έΎيόϤلΎب ΩΪΤϤل΍ ΝΫϮϤϨل΍ ϭ ΪيΪΠل΍ έΎيόϤلΎب ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍IAS 39   ϱάل΍ ϭ يϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ عن ΔΒسΎΤϤϠل

ϰϠط عϘق فΒτϨف من  يΪϬلΎف ،ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨϤل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ήρΎΨم ΔيτتغIFRS 9  َل ϥ΃ Ϯه

 Δτθن΃ ϡΪΨΘδي تΘل΍ Γ΄θϨϤلΎ؛ فΪيΪΠل΍ يϠϜل΍ ωϭήθϤل΍ ίΎΠء من ·نΎϬΘلَن΍ مΘلم ي Ύم ΎΒϠس ΕΎنΎيϜل΍ ήث΄Θت

 έΎيόϤلΎب ΩΪΤϤل΍ ΝΫϮϤϨل΍ يقΒτت ΎϬϨϜϤي يϠϜل΍ ρϮΤΘل΍IAS 39 Ϋ ϭ يϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤلك عن م

΍ ϭلΘي   IASBتΎϤشيΎ مع مωϭήθ مΕΎΒϠτΘ مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلΎϬϨئي΍ ΔلΓέϮθϨϤ بΎلϮϤقع ΍لإلϭήΘϜني لــ
                                                           
)1( KPMG international : Ifrs first impressions  ifrs 9 (2013) hedge accounting and transition, Op-cit, 
P :8. 

(2)ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ )ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍(،  ι ،ϩήكΫ قΒجع سή231م. 
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لΎΤϤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلΎΨصIAS 39  ΔتϤπن مΎτل΍ ΔΒلόΒض بΎلΡΎϤδ لϬم من م΍ϮصΔϠ تΒτيق 

 ϡ΍ΪΨΘس΍ من ΓήشΎΒم ϝΎϘΘلَن΍ لπϔض يόΒلΎم،فϬبIAS 39 ع ΔΒسΎΤϤϠل لϤΘΤϤل΍ ΪيΪΠل΍ ΝΫϮϤϨل΍ ϰن ·ل

 ΍ل΍ ρϮΤΘلϠϜي.

 έ΍ήϤΘلَس΍ في έΎيΘلَخ΍ من ΕΎنΎيϜϠح لϤδي ϥ΃ ΔئيΎϬن Δϔμب ωϭήθϤل΍ ءΎϬΘن΍ ϰΘح ϭ سϠΠϤل΍ έήق ΍άل

 έΎيόϤل΍ يقΒτΘبIAS 39  ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيع مϤي )1(عن جΘل΍ ئل΍ΪΒل΍ ضحϮϨل سϜθل΍ ΍άه ϝمن خلا ϭ ،

.ΪيΪΠل΍ ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم  ωϭήθيق مΒτص تΨي ΎϤس فيϠΠϤل΍ ΎϬΤϨم  

 :ΎIFRS 9لόϤيέΎ ب(: خيΕ΍έΎ تΒτيق مωϭήθ مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘل΍21 ϡΎόلϜθل έقم )

                                            ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔسΎيδل΍ έΎيΘخ· 

                           Accounting policy choice 

 

 

                  έΎيΘخ΍ عن ήψϨل΍ بغض ϡ΍ΪΨΘللاس ΔحΎΘم 

                 ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔسΎيδل΍ 

                         

:έΪμϤل΍ IASB(IFRS foundation) : Project summary, Ifrs 9 financial instruments (hedge 

accounting and amendments to ifrs 9, ifrs7 and ias 39), November 2013, P :9. 

 قϡΪ لΆϤϠسΕΎδ ·مΎϜنيΔ ·خΘي΍ έΎلδيΎسIASB Δحيث نلاحظ من خلاϝ ه΍ ΍άلϜθل ΍ ϥ΃لϠΠϤس    

 ΔيΒسΎΤϤل΍ έΎيόϤلΎهي ب ΎϤك ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτت ΔϠص΍Ϯفي م ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭIAS39  ءΎϬΘن· ϰΘح

 ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔسΎيδل΍ ϩάه ΝΎϬΘن· έΎيΘخ· ϡΪع ϭ΃ ،ΔئيΎϬن Δϔμب ωϭήθϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΝΎϬΘن· ϝمن خلا

 έΎيόϤلΎب ϡΎόل΍IFRS9  έΎيόϤلΎب ΩΪΤϤل΍ ΝΫϮϤϨل΍ يقΒτت ΔϠص΍Ϯمع مIAS39  ρϮΤΘل΍ عن ΔΒسΎΤϤϠل

.ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ήρΎΨم Δيτي في تغϠϜل΍ 

 

 
                                                           
(1) IASB(IFRS foundation) : Project summary, Ifrs 9 financial instruments (hedge accounting and 
amendments to ifrs 9, ifrs7 and ias 39), November 2013, P :9.  

IFRS 9 

 ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم
 ϡΎόل΍ 

IAS39  

 ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم 

General hedge accounting 

IAS 39 

 ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόل΍ ΔلϠϜي

Macro fair value hedge  
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2- :ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨϤل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔψϔΤم 

    ήρΎΨϤل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔψϔΤم ΪيΪΤفي ت έ΍ήϤΘلَس΍ ΕΎنΎيϜل΍ ϥΎϜمΈب ΪيΪΠل΍ έΎيόϤل΍ نϤπف

 έΎيόϤلΎب ΓΩέ΍Ϯل΍ Ε΍ΩΎشέلإ΍ ϡ΍ΪΨΘسΎب ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃IAS 39، لكΫ مع ϭ،  ΕΎيΠتي΍ήΘلإس΍ كϠت ϥΈف

.ΓΪيΪΠل΍ ΔόسϮϤل΍ ΡΎμلإف΍ ΕΎΒϠτΘم ωϮضϮم ϥϮϜΘس 

3- :ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨم ήغي ϯήخ΃ ήρΎΨϤل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔψϔΤم 

    έΎيόϤل΍ جبϮϤبIAS 39  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ فظΎΤعن م ΎϬتΎϬجيϮبق في تΎτΘت ϥ΃ ΕΎنΎيϜل΍ ضόΒن لϜϤي

Τت ϭ ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨϤيلΒϨلأج΍ فήμل΍ ήρΎΨل مΜم ΓΩΪΤϤل΍ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ فظΎΤم ΕΎρϮ،  مع ϭ

΍άه،  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔψϔΤϤب ΕΎϬجيϮΘل΍ ϩάه ϡ΍ΪΨΘس΍ في Δيέ΍ήϤΘلَس΍ ΩΪΤي ΪيΪΠل΍ έΎيόϤلΎف

.ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨϤل 

 ·س΍ήΘتيΠيΕΎ ت΍ ρϮΤلΪΘفق ΍ل΍ ϱΪϘϨلϠϜي  -4

    ΕΎϬجيϮن تϤπΘتIAS 39 ΒτΘل ΔيΤضيϮت ΔϠΜم΃ ΔδسΆم ήيΪت ΎمΪϨع ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΔΒسΎΤيق م

 ΔΒسΎΤمج م΍ήب άيϔϨΘمت بΎق ΔليΎϤل΍ ΕΎδسΆϤل΍ ضόΒف، فΎص αΎس΃ ϰϠع ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨم ΔليΎم

 ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨϤل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ρϮΤت ΔψϔΤيين مόΘيل لΪΒك ΕΎϬجيϮΘل΍ ϩάϬب ΍ءΎϨΜΘس΍ ρϮΤΘل΍         

 έΎيόϤل΍ جبϮϤب ϱΪϘϨل΍ فقΪΘϠي لϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ΎϬن΃ ϰϠع ΕΎيΠتي΍ήΘلإس΍ ϩάϬل έΎθي ϭIAS 39  ϰϠع

 έΎيόϤϠل ΔمΎόل΍ ΉΩΎΒϤل΍ άيϔϨت ϰϠع ΪϨΘδت ΎϬن΃ غم منήل΍IAS 39  ΕΎيΠتي΍ήΘلإس΍ ϩάه ΪϨΘδت ϥ΃ نϜϤي ϭ

ΔϘϠغϤل΍ ΔψϔΤϤل΍ ρϮΤΘه لϨقف عϮΘل΍ ϭ΃ يينόت ΓΩΎع· ϰϠع. 

 ΍dging Proxy heل΍ ρϮΤΘلΪΒيل  -5

         حΎجϬΘم لَسϡ΍ΪΨΘ تόييΕΎϨ لَ تΜϤل بΎلΒπط مϬϨج ·΍ Γέ΍Ωل΍ ήρΎΨϤلΎΤلي  لμΘΨϤين΃ ΍بϯΪ بόض   

ϭ هϮ مΎ يέΎθ له بΎل΍ ρϮΤΘلϮكيل كΎس΍ ϡ΍ΪΨΘلόΘيين ΍ ϭ΃لΪΤΘي΍ ΪلإجΎϤلي عΪϨمΎ ت΍ έ΍ΪلήρΎΨϤ في ΍ل΍Ϯقع 

ع΃ ϰϠسαΎ مϮقف صΎف ΍ ϭسϡ΍ΪΨΘ تόيي΍ Ε΍ϭΩ΃ ΕΎϨلΪين Ε΍Ϋ سήό مΘغيή ع΍ Γέ΍Ω· ΪϨلήρΎΨϤ في 

Ϡس مΎόييϱ΃ ή حδب م΍، Πل΍Ϯقع ع΃ ϰϠسαΎ م΃ ήρΎΨس΍ έΎόلΎϔئΓΪ لأ΍ Ε΍ϭΩلΪين بήόδ فΎئΓΪ ثΎبت

،Γ΄θϨϤلΎب ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· έϮψϨعن م ΔϔلΎΨϤل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ν΍ήلأغ ϭ نϜϤي ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍           

 έΎيόϤلΎس بϠΠϤل΍ ΕΎΤضيϮت ϥ΃ ϭΪΒي ϭIFRS 9  يϠϜل΍ ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ΕΎρϮΤت ΪيΪΤص تΨي ΎϤفي

 ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ρϮΤت ΕΎيين علاقόΘل ΔϠϤΘΤϤل΍ ΕΎΒϘόل΍ من ΪيΪόل΍ حت΍ί΃ سϠΠϤل΍ ήق΃ لكΫ مع ϭ يϠϜل΍

ΔδسΆϤل΍ فϭΎΨض مόب ϥ΃   يϨΒت ΪϨع ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔسΎيδل΍ έΎيΘخΎب ΎϬل ΡΎϤδل΍ έήق ΍άϬل ،ΔϤئΎق ϝ΍ΰلَ ت
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 έΎيόϤل΍IFRS 9  ΔΒسΎΤم ϝϮس حϠΠϤل΍ ωϭήθيل مόϔم تΘي ϰΘح ϡΎόل΍ ρϮΤΘل΍ ΝΫϮϤيق نΒτجيل ت΄Θل

 ΍ل΍ ρϮΤΘلϠϜي.

  ΍سέ΍ήϤΘيΔ مωϭήθ مΎΤس΍ ΔΒل΍ ρϮΤΘلϠϜي: -6

ϭ يϤπΘن ΍سΎϨΜΘءIAS 39  ΍عϮϤمΎ ه΃ ϮكήΜ تΎδهلا من ΍لόϤي΍ ϰϠIFRS9  έΎلήغم ΍ ϥ΃لόϤيέΎ ع

لΔψϔΤϤ ت΍ ρϮΤلϘي΍ ΔϤلΩΎόلΔ ل΃ ήρΎΨϤس΍ έΎόلΎϔئΓΪ فϮϬ لَ يϤδح بΎΤϤس΍ ΔΒلρϮΤΘ لΪόϠيΪ من 

 ΪيΪي جϠك ρϮΤت ΝΫϮϤن έ΍Ϊفي ·ص ΕΎنΎيϜل΍ ضόب ΕΎΒغέ مع ΎشيΎϤت ϭ ΍άي لϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ΕΎيΠتي΍ήΘس·

 ϮهΎم ϰϠع ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω· ΕΎيΠتي΍ήΘمن ·س ΔعϮϨΘم ΔعϮϤΠم ϰϠع ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτΘح بϤδي

.ίΎΠلإن΍ Ϊي قيϠϜل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ωϭήθم ϰϘΒي ήضΎΤل΍ قتϮل΍ في ΡϮϤδم 

7- )ΔعϮϨΘϤل΍(:ΔϔϠΘΨϤل΍ ΕΎكήθϠل لϤΘΤϤل΍ يقΒτΘل΍ 

  ΎϬل ΔيϠϜل΍ ΕΎρϮΤΘل΍ عن ΔΒسΎΤϤϠل ϙϮϨΒل΍ ق فيΒτي ϥ΃ نϜϤي ΝΫϮϤن ήيϮτت ϰϠع ΎسΎس΃ ΰكيήΘل΍ تم

ΓΪئΎϔل΍ έΎόس΃ ήρΎΨم Ϊس  ،ضϠΠϤل΍ ϡΰΘόي ΍άمع هϭνήفي  ع ΝΫϮϤϨل΍ يمϤόت ΔنيΎϜفي ·م ΔθقΎϨم Δقέϭ

ΎيϜلΎب ΔسيΎلأس΍ عϠδل΍ έΎόس΃ ήρΎΨم ϭ΃ يΒϨلأج΍ فήμل΍ ήρΎΨϤك ϯήلأخ΍ ήρΎΨϤل΍ يقΒτت ΕΎن

 )΍)1لϨμΘيع. ϭ مΆس΍ ΕΎδلϔϨط ΍ ϭلغ΍ ϭ ίΎلΆϤس΍ ΕΎδلΎόم΍ϭ،ΔلΎτق΍ϭ ،Δلأخϯή كΆϤس΍ ΕΎδلΘ΄مين،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 KPMG international : Ifrs first impressions  ifrs 9 (2013) hedge accounting and transition, Op-cit,         
P-P :9-11 
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 لاص΍ Δلμϔل ΍لΎΜلث:خ

    Δمίللا΍ ρϭήθل΍ يقϘΤت Δمي΍ΰمن ·ل ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόس مϠΠم ΎϬϨي سΘل΍ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϥ·

لϜل من ب΍ Ε΍ϭΩ΃ϭ ΩϮϨل΍ ρϮΤΘلϭήϔϤضΔ ع΍ ϰϠلΕ΂θϨϤ لΘϠ΄هل لΒτΘيق ه΍ ϩάلΎΤϤسϭ ΔΒ مΎ يΎϬόΒΘ من 

ϮΤΘل΍ ΔليΎόعن ف ΔΒسΎΤϤل΍ نϤض ΔϨϜϤϤل΍ ΔليΎόϔل΍ ϡΪع αΎقي ϭ ΔليΎόϔل΍ ييمϘΘل ΔόبΎΘب مΠي ϰΘم ϭ ρ

 αΎقي ϕήρ من ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎΠلΎόϤل΍ ϰل· ΔفΎلك ·ضΫ مΘكيف يϭ، ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτقف عن تϮΘل΍       

ϭ ·فΡΎμ لϜل صϨف من ΃صΎϨف ΍لρϮΤΘ،ه΍ ϩάلΎόϤل΍ ΕΎΠلΎΤϤسΒي΍ ΔلΘي تΘم ϭفΎϘ ل΃ ϭ ϕήτسΎليب 

αΎيϘϠل ΓΪيΠل΍ ΕΎقϭلأ΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΕΎيϠϤم في عϜΤΘلΎح بϤδت ΔϤψϨم ϭ ΓΩΪΤم  ήμϨعن كل ع ΡΎμلإف΍ ϭ

من عΎϨص΍ ήلρϮΤΘ بϜθل يϤδح بϘΤΘيق ΍لί΍ϮϤن΍ ΔلήϤجΓϮ من ΍لΪخϝϮ في مΎόملا΍ ΕلρϮΤΘ بΎلϜθل 

΍لϱά يϜόϨس ·يΎΠبΎ ع΍ ϰϠلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ لΓΎθϨϤϠ بΔϔμ عΎمϭ Δ عϰϠ قΎئ΍ ΔϤلΪخل بΔϔμ خΎصϭ Δ من ثم 

Ε΍ء΍ήلإج΍ ΫΎΨت΍ ϰϠع ΎϬتέΪق ϭ Γ΄θϨϤϠل ΔليΎϤل΍ ΓلاءϤل΍ ϰϠع  ΙΪΤت Ϊي قΘل΍ ΕَلالΘلإخ΍ ΔϬج΍ϮϤل Δمίللا΍

.ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ΰئΎكέ ϭ سس΃ نϤلاني ضϘόل΍ ρϮΤΘل΍ ϝع من خلاϠδل΍ ϭ ϝΎϤل΍ ϕ΍Ϯس΃ في 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 ΍لμϔل ΍ل΍ήبع :

 ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ Sonatrach 

 

ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθيف بήόΘل΍ :ϝϭلأ΍ ثΤΒϤل΍. 

 

              ΍έΩسΔ ق΍Ϯع΍ Ϊل΍ ،νήόلإف΍،ΡΎμلاع΍ήΘف΍لΤΒϤث ΍لΎΜني: 
ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن αΎيϘل΍ ϭ  ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϭ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨلΎب

 .΍لΎϤلي

 

مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ تϠΤيل ΍ϭقع تΒτيق ΍έΩس΍ ϭ ΔلΤΒϤث ΍لΎΜلث:     
            .ήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎب
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ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ : بع΍ήل΍ لμϔل΍ Sonatrach  

 تϬϤي΍ Ϊلμϔل ΍ل΍ήبع:

΃صΒح  قϥ· Ϊ تϨΒي ΍ل΍ΰΠئή ل΍ ϡΎψϨϠلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي تΎϤشيΎ مع تϘΤيق ΍ل΍ϮΘفق ΍لΎΤϤسΒي ΍لϭΪلي    

، ϭ مع ·έتΔ ρΎΒضΓέϭή حϤΘيΔ سόيΎ لϠΠب ΍لإس΍ Ε΍έΎϤΜΘلأجΒϨيϭ ϭ Δل΍ ΝϮلأس΍ ϕ΍ϮلΎϤلي΍ ΔلϭΪلي

ΎϬل ρϮΤΘل΍ بΠي يΘل΍ ήρΎΨϤل΍ من ΔعϮϤΠϤب ϱΩΎμΘلإق΍ ΡΎΘϔلإن΍،  άلأخ΍ ϱΪΤت ϡΎم΃ ΕΎδسΆϤل΍ ϰϘΒت

μلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ Δيϔكي ϭ ΔϬمن ج ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Ϊض ρϮΤΘϠل Δمίللا΍ ΕΎسΎيδلΎي عن بΒسΎΤϤل΍ ΡΎ

خΘلال΍ ϭ΃ ΕَلάΘبάب΍ ΕΎلΘي قΪ تήϬψ ه΍ ϩάلأخيΓή من ج΃ ΔϬخϭ ، ϯή ه΍ά ل΍ ϥΎϤπلΎπϘء ع΍ ϰϠلَ

 Δكήθك ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ϰϠع ΔϠيϠΤت Δس΍έΪب ϡΎيϘل΍ ϝϭΎΤϨس ΍άه ΎϨϠμف ϝمن خلا ϭ ؛ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘلΎب

ρΎθن ΩΪόΘل ΔفΎي ·ضϨρϮل΍ ΩΎμΘلإقΎب ήيΒك ϥίϭ Ε΍ΫΎليϭΩ ϯϮΘδم ϰϠع ΎϬت  αΎيϘل΍ ϕήρ ρΎΒϨΘلإس      

.ΓΎϨΒΘϤل΍ ρϮΤΘل΍ ي عنΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ 

   ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθيف بήόΘل΍ :ϝϭلأ΍ ثΤΒϤل΍ 

      ήΒΘόت ΎϬعϭήف ΩΪόΘل ΍ήψن ϭ ،ليϭΪل΍ ϯϮΘδϤل΍ ϰϠع ΕΎكήθل΍ ήΒك΃ ϭ هم΃ من ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش                 

΍ ΔτΤنت مΎك ΔجيέΎΨل΍ ΎϬملاتΎόت ϭ من ήيΒك ϡΎϤΘه ϰشΎϤΘت ΔليΎئم م΍Ϯق Ω΍Ϊفي ·ع ΔقΎΒδل΍ ΎهέΎΒΘعΈب ΎϨϠΒق

.ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόمع م 

  Sonatrach-سϮنϙ΍ήρΎ -شήك΍ΔلϠτϤب ΍لأϝϭ:  تΪϘيم 

      ϙ΍ήρΎنϮسSonatrach  لـέΎμΘهي ·خSociété Nationale pour la Recherche la 

production , le Transport, la Transformation et la Commercialisation des  

Hydrocarbures                 لϘϨل΍ ،ΝΎΘلإن΍ ،Ν΍ήΨΘلَس΍ ϭ )ثΤΒل΍( فΎθϜΘلَس΍ في Δكήθل΍ طθϨحيث ت

ήيήϜΘل΍ ϭ(1) ،  ΔميϮϤόل΍ Δكήθل΍ هي ϙ΍ήρΎنϮδفίΎلغ΍ ϭ  طϔϨϠل Δيήئ΍ΰΠل΍،  مπي ϭ ϙ΍ήρΎنϮع سϤΠم

ح΍ϭ ΔϘϠسΔό من ΍لΕΎρΎθϨ عϰϠ غ΍ έ΍ήلΤΒث ΍ ϭلϘϨΘيب عن ΍لϔϨط ΍ ϭلغίΎ، تϮτيϭ ή ·ن΍ ΝΎΘلΎτقΔ، نϘل 

΍لϔϨط ΍ ϭلغίΎ عن ήρيق ΍ل΍( Ε΍ϮϨϘلأنΎبيب(، تήϜي΍ ήل΍ ϝϭήΘΒل΍ ϭ ϡΎΨلΕΎϔΜϜϤ، تϤييع ΍لغ΍ ίΎلΒτيόي 

 ϭ طϔمن ن ΕΎقϭήΤϤل΍ يقϮδت ،ΕΎيϭΎيϤكيϭήΘيΒل΍ Δτθلأن ΔفΎض· ΕΎجϮΘϨϤل΍ يعίϮت ،ΎϬتΎϘΘθم ϭ ίΎغ

                                                           

 (1)ar.wikipedia.org   ΓήΤل΍ ΔعϮسϮϤل΍ ΎيΪΒيϜيϭ :–،ϙ΍ήρΎنϮس  ϡϮ10/08/2015يΔعΎلس΍ ϰϠ20  49:، ع . 

https://ar.wikipedia.org/
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ίΎلغ΍ϭ طϔϨϠل ϱήΤΒل΍ لϘϨل΍ ،ΔليϭήΘΒل΍(1) ، يع فيϮϨΘل΍ ΔيΠتي΍ήΘس· ϰϠع ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΪϤΘόت ΎϤك

ΎϬتΎρΎθن ϭ  ϩΎمي ΔيϠΤت ϭ ΓΩΪΠΘϤل΍ ΕΎقΎτل΍ ϭ ءΎبήϬϜل΍ ΪليϮت ΕΎρΎθن ήيϮτت ϝمن خلا ΎϬتΎعΎϨص

 ·΃ ΫنΎϬل ΍لΫ ϭ ،ϱϮΠلك لΎΤϤϠفΔψ عϰϠ مΎϜن΍ ΎϬΘلΎόلϤي΍ ϭ ΔسΘغلا΍ ϝلΎτق΍ ΔلϤΠϨϤي΍ ϭ Δل΍ ϘϨل΍ ،ήΤΒلΤΒث

ήئ΍ΰΠل΍ ط فيθϨت Ϋ· ΎيϤلΎع ΔقΎτل΍ ϱΩέϮهم م΃ من Ϊόت  ،ήΠيϨل΍ ،ليΎم ΎيϘيήفΈلم بΎόل΍ ϥ΍ΪϠمن ب ΪيΪόل΍ ϭ

Ύسيϭέ ϭ Ύδنήف ،ΎنيΎτيήب،ΎليΎτي· ،ϝΎتغήΒل΍ ،ΎنيΎΒس· Ύبϭέϭ΄ب ϭ نسϮت،ΎيΒلي،ήμم،ΎنيΎΘيέϮم،  ΎϜيήب΄م

ϭήيΒل΍، م΃ ΔيϜيήلأم΍ ΓΪΤΘϤل΍ ΕΎلَيϮل΍ ϭ ΔيϨللاتي΍ ΎϜيή(2) ΎϤي فيϘيήلإف΍ ϯϮΘδϤل΍ ϰϠع Δكήش ϝϭ΃ يϬف ،

 ΔϨس ΎϬلΎϤع΃ قمέ غϠب Ϋ· ΎϬلΎϤع΃ قمέ صΨ56,1 2010ي έَلϭΩ έΎيϠ(3)م  ΔϨسϭ ،2011  بــ έΪ71,8ق 

 έΎيϠمέَلϭΩ)4(  ϭ63.4  ΔϨس έَلϭΩ έΎيϠ2013م)5(  ΔϨجع س΍ήت ϭ ،2014  νΎϔΨمع ·ن ϭ طϔϨل΍ έΎόس΃

 ϰل ·لμي  ليόيΒτل΍ ίΎلغ΍58.45 έَلϭΩ έΎيϠم، ϭ Δكήθل΍ ϝΎم α΃έ έΪϘي ϙ΍ήρΎنϮ1000بـــ   س  έΎيϠم

 .Ω2014 (6)يΩ13  ήΒϤδيέΎϨ ج΍ΰئϭ ϱή ه΍ά بέΎΘيخ 

    ΎيΒيϠمس ب΍Ϊغ ϝϮϘح ϝغلاΘلَس Δμخήب ΕίΎف ϭ ϭήيΒلΎب ϱέΎϤΜΘس΍ ωϭήθϤب ϙ΍ήρΎنϮمت سΎق Ϊق ϭ

 ΎϬعϭήف  ρΎθن ϭ نسϮΘب ΪيϬمϮن ωϭήθم ϭ ΎنيΎΘيέϮϤب ΎϬόيέΎθϤل ΔفΎض· ΍άبهΔϨτϠδ ϥΎϤ˵ع. 

 فϬي: ،فΪϘ تΕέΪμ سϮن΍ ϙ΍ήρΎلΪόيΪ من ΍ل΍ήϤتب ع΍ ϰϠل΍ ϯϮΘδϤل΍ ϭ ϱέΎϘلϭΪلي

-  ΔΒتήϤل΍ لΘΤتήθع ΔنيΎΜل΍ ϭ ΎيϘيήفΈب ϰلϭلأ΍Γ  لمΎόل΍ ط فيϔϨل΍ ΕΎكήتيب شήفي ت ΎيϤلΎنعϤض 

 )7(.2004شήكΔ ل΍100  ϡΎόلήϘΘي΍ ήلϭΪلي لأفπل 

لϭήΤϤق΍ ΕΎلΎδئ΍έ،ΔϠبع في Ύ ΍عΎلϤي ΓعΎΜΔ ήθل΍ΜلήθكΔ بϭήΘليΔ عΎلϤيΔ،ك Γع΍ήΔ ήθب΍όلήϤت΍ ΔΒل -

 ίΎي لغϤلΎع έΪμلث مΎيع،ثϤϤل΍ يόيΒτل΍ ίΎغϠل έΪμي مϤلΎع έΪμمس مΎيع،خϤϤل΍ ϝϭήΘΒل΍

΍ ίΎلغ΍ ΕΎρΎيΘح· ϭ ΝΎΘفي ·ن ΎيϤلΎع ΔسΩΎδل΍،يόيΒτل΍ ίΎغϠللδمΎΨل΍ ΔΒتήϤل΍ لΘΤتϭ،يόيΒτΔ        

.ΔليϭήΘب Δكήθين كϔυϮϤل΍ ΩΪين من حيث عήθόل΍ ϭ(8) 

                                                           
)1 ( Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , sonatrach des réalisations et des 

engagements, direction générale Djenane Elmalik- Hydra-Alger, Baosem 2014, P :2.  

)2( ar.wikipedia.org   ΓήΤل΍ ΔعϮسϮϤل΍ ΎيΪΒيϜيϭ :–.ϩήكΫ قΒجع سήم ،ϙ΍ήρΎنϮس  

)3 ( Sonatrach annual report 2010, Design creation sonatrach, Headquarters Djenane Elmalik- Hydra-
Algiers, B&N 2011,P:4. 
)4)Sonatrach : Rapport financier 2011, Baosem 2012, P :4. 

 (5)  Sonatrach : Rapport annuel 2013, Baosem 2014,P :4. 

(6)Sonatrach :Rapport annuel 2014, P: 33,93. 
 )7( ar.wikipedia.org ΓήΤل΍ ΔعϮسϮϤل΍ ΎيΪΒيϜيϭ :–.ϩήكΫ قΒجع سήم ،ϙ΍ήρΎنϮس 
(8)www.sonatrach.com قعϮϤل΍ ϰϠع ϝϮخΪل΍ يخέΎت،ίΎΠبإي ϙ΍ήρΎنϮ12/08/2015: س ϰϠع ، ΔعΎلس΍19:33. 

https://ar.wikipedia.org/
https://ar.wikipedia.org/
http://www.sonatrach.com/
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 شήكΔ سϮن΍ϙ΍ήρΎلϠτϤب ΍لΎΜني: نΓάΒ تέΎيΨيΔ عن 

 شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ: نθأϭ΃- Γلا 

Ϯنϙ΍ήρΎ من ΍ ϝϭ΃لήθك΍ ΕΎلΘي ΃نΕ΄θ ب΍ ΪόلَسϘΘلاϝ في سΒيل ΍ل΍ έϮτΘلَقϱΩΎμΘ، تΪό شήكΔ س   

Ύيδل΍ ϭ عيΎϤΘلَج΍ ت فيδ31سي حيث ت΄س  ήΒϤδيΩ1963، θن΃ Δي΍ΪΒل΍ فيΌ ΔيϨρϮل΍ Δكήθل΍ '' سمΎت ب

 ϭ1964 في سΔϨ  ؛لϘϨϠل ϭ تϮδيق ΍لϭήΤϤقΕΎ " حيث كΎنت مΎϬمΎϬ تήμΘϘ فϘط ع΍ ϰϠلϘϨل ΍ ϭلϮδΘيق

Ϯρله  ،΍لϱά يήبط ح΍ νϮل΍ήϤΤء ϭ ميΎϨء آίέيOZ1 ϮقΎمت ΍لήθكΔ بΈنίΎΠ خط ΍لأن΍ ΏϮΒلϭήΘΒلي 

كΎϤ شήعت ΍ل΍ΰΠئή في تθغيل ϝϭ΃ مήكب لϤΘييع ΍لغ΍ ίΎلΒτيόي ΍ϭلϰϤδϤ  ؛كم 805

 ϡ έΎ3مϠي ΍1.8لήθك΍ Δل΍ΰΠئήيΔ لϤΘييع غ΍ίΎلϤيΫ· ϥΎΜ تέΪϘ مΎόلΎϬΘΠ ب΍ϮΤلي   (GL4ZCAMEL)بــــ

 ΎيϮϨس ίΎلغ΍ يخ (1)منέΎΘب Δكήθل΍ ρΎθسيع نϮتم ت Ϊق ϭ ،1966  ΔΠلΎόم ΔيϠϤع ΎϬΘτθفت لأنΎض΃ حيث

 ΕΎقϭήΤϤل΍ يلϮΤت ϭ ΍άك ϭ.ΕΎقϭήΤϤϠل ΔعيΎϨμل΍ ΔΠلΎόϤل΍ Ε΂θϨم ϙلاΘم΍)2( 

 :1967في -1

بΪΘشين ϝϭ΃ مΔτΤ شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ بΎلΪΒء في عϠϤيΔ ت΄ميم ΃ن΍ ΔτθلήϜΘي΍ ϭ ήلίϮΘيع كΎϤ قΎمت قΎمت  

ΔكήθϠل Δيΰمήل΍ ϥ΍ϮلألΎء خط  ،بΎϨب ϭ ΩϮόδسي مΎح ϕήش ΔمήΒلΎط بϔϨϠف لΎθΘك΍ ΔيϠϤع ϝϭ΃ تϤت ϭ

έ΍Ϊδبيب مΎن΃- ΓΪϜيϜس،  ΕΫϮΤΘس΍ ΎϤمن ك ήΜك΃ ϰϠع ϙ΍ήρΎنϮس Δكή50ش %  ϱήΒل΍ لϘϨل΍ من

ήئ΍ΰΠلΎب ΕΎقϭήΤϤϠل، ΕΎمΪΨل΍ ΕΎكήء شΎθنΈمت بΎق ϭ، Ύلغ΍ يقϮδت ρΎθن έΎϜΘح΍ ϭί،  ت فيόسϮت ϭ

 ϙΎنيϮلآم΍ عϨμء مΎθن·L’ammoniac .ϝΎδϤل΍ يόيΒτل΍ ίΎلغ΍ ΕقلاΎϨء لΎϨمي ΔΌيϬت ϭ 

  :1968في -2

΍كϔθΘت شήكΔ سϮن΍ ϙ΍ήρΎلغίΎ بΏϮϨΠ شϕή حΎسي مϭ ΩϮόδ تϠϔϜت بϘϨل ΍لϭήΤϤق΍ ΕΎلغίΎيΔ من 

 سϜيΓΪϜ.حΎسي ΍لήمل ϭ مρΎϨق ΍لإن΍ ΝΎΘلأخϯή بΎل΍ΰΠئή من خلاϝ خط غίΎ حΎسي ΍لήمل 

 : 1969في -3

 Ω‘’ L’opec ‘’ Organisation of the petroleum exportingخ΍ ϝϮل΍ΰΠئή ل΍ ΔϤψϨϤلأϭبك 

countries  )ϝϭήΘΒϠل ΓέΪμϤل΍ ϝϭΪل΍ ΔϤψϨيع  )مϤϤل΍ ϝϭήΘΒل΍ ίΎل غϘϨل ϙ΍ήρΎنϮس ωϭήθم ϝϮΒق ϭ     

                                                           

 ) 1(  www.sonatrach.com .ϩήكΫ قΒجع سήم ،ίΎΠبإي ϙ΍ήρΎنϮس : 
)2 (www.startimes.com, 28/06/2015, 15 :05. 

 

http://www.sonatrach.com/
http://www.startimes.com/
http://www.startimes.com/
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ΔمϮϜΤل΍ لΒمن ق Ϯيίέآ ،ΩϮόδسي مΎΤب ΕΎϔΜϜϤل΍ ϭ، يϠϤع ϝϭ΃ Δي΍Ϊب ΍άك ϝغلاΘس΍ ΕΎ لϘΤط بϔϨϠتي ل΍Ϋ

 شήكΔ سϮن΍.ϙ΍ήρΎلήΒمΔ من قΒل 

ΎنيΎأميم-ثΘل΍ ΔϠحήم   :ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθل 

   :1971في -1

شήك΍ΰ  Δئϭ ή مع ه΍ ΍άل΃ ΕΩ΍ί ΙΪΤهϤيΔتم ت΄ميم ΍لϭήΤϤقΕΎ بΎلϭ24/02/1971 Π بέΎΘيخ 

ϙ΍ήρΎنϮي  سόيΒτل΍ ίΎغϠل ΔϠقΎن ΕήΘش΍ ϭ ،ωϭήϔل΍ ήΒع ΎϬتΎρΎθت نόسϮت ϭ لϘΤلΎب ΓΎϤδϤل΍ϭ ϝΎδϤل΍

 ΍لغϱίΎ لΎΤسي ΍لήمل.

 :1972في -2

             سϜي΍ ϭ ΓΪϜلϱά تϠΒغ ΎρقΘه ΍لإنΎΘجيGL1K ΔتϤت عϠϤيΔ تθغيل مήكب تϤييع ΍لغ΍ ίΎلΒτيόي  

6.5 ϥϮيϠم  ϡ3 ϥΎتϮΒل΍ ϭ ϥΎبϭήΒل΍ ϭ ϥΎΜلإي΍ ΝΎΘلإن ΔفΎيع ·ضϤϤل΍΍ يόيΒτل΍ ίΎلغ΍ ه  ،منΘقΎρ غϠΒت ϭ

ρن في ΍لϭ ΔϨδ مΕΎτΤ تϤΤيل لΎϨقΘϠين من ΍لغ΍ ίΎلΒτيόي  ΍لϤϤيع  ΍60.250لΰϨΒين ΍لإنΎΘجيΔ من 

 έΪϘت ΔجيΎΘن· ΔقΎτ50.000 بينب ϭ 70.000 ϡ3. 

  :1973في -3

 .GP2Zتم تθغيل مήكب فμل غ΍ ίΎل΍ ϝϭήΘΒلϤϤيع  

  :1974في -4

 .έ΍ت΍ ωΎϔلΎτق΍ ΔلإنΎΘجيΔ لϘΤل حΎسي ΍لήمل 

  :1975في -5

 .΍MerksenكΎθΘف حϘل ΍لϔϨط مήكδن 

   : 1976في -6

 ΔيϜيΘلاسΒل΍ Ω΍ϮϤل΍ يلϮΤΘف لϠθل΍ ϭ يفτتي سΪحϭ غيلθت. 
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 : 1977في -7

Ϩم΍ΰت ΕΎيϭΎϤكيϭήΘيΒل΍ ϰل· Δكήθل΍ ρΎθيع نϮϨتΎ  ΓΩΎيΰل ΕΎقϭήΤϤل΍ ΔϤقي ΪيΪΤΘل Δτيق خΒτت Δمي΍ΰمع ·ل

 ίΎلغ΍ يقϮδΘل ΔفΎن ·ضϜϤم Ϊح ϰμلأق ΕΎϔΜϜϤل΍ ϭ يعϤϤل΍ ϝϭήΘΒل΍ ίΎغ ϭ ίΎلغ΍ ϭ طϔϨل΍ ΝΎΘن· ΕَلΪόم

 بين ΃هم ϭ تΒϠي΍ ΔلَحΘيΎج΍ ΕΎلϨρϮيΔ ل΃ ΍άϬصΤΒت ΍ل΍ΰΠئή من ،ϭ تΪμي΍ ήل΍ ΕΎΠΘϨϤل΍، ϡΎΨلΒτيόي

.ϝϭήΘΒϠل ΓέΪμϤل΍ ϝϭΪل΍ 

 : 1978في -8

  ΓΪحϮل΍ غيلθييع  1تϤكب تήم ϭ ΕΎϔΜϜϤل΍ ϭ ίΎلغ΍ ΝΎΘمل لإنήل΍ سيΎΤلGL1Z  ίΎلغ΍ ΝΎΘلإن Ϯيίέ΂ب

 ΍لΒτيόي ΍لϤϤيع.

 :1979في -9

 ΓΪحϮل΍ غيلθ2ت  ϝΎشغ΃ ء منΎϬΘلَن΍ ϭ يعϤϤل΍ ϝϭήΘΒل΍ ίΎغ ϭ ΕΎϔΜϜϤل΍ ϭ ίΎلغ΍ ΝΎΘمل لإنήل΍ سيΎΤل

 ΓΪحϮل΍4 .ملήل΍ سيΎΤل 

 : 1985·لϰ  1980من -10

 ΔϠϜهي ΓΩΎع· ΔيϠϤت عϤت ΎϬيط لτΨΘل΍ ي تمΘل΍ ϯήΒϜل΍ ΔيΩΎμΘلَق΍ يعέΎθϤل΍ έΎρ· في ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش 

 ΓήΘϔل΍ ϩάه ϝخلاΎϤء  مΎθه ·نϨج عΘفي: 17ن ΔϠΜϤΘم Δكήش  

 ( مΆسΕΎδ صΎϨعي04:Δ) έ΃بع*

- NAFTAL    l’entreprise nationale de raffinage et de distribution de 

produits pétroliers   ΕΎقϭήΤϤل΍ يعίϮت ϭ ήيήϜΘل. 

-   ENIP " Entreprise Nationale de la petrochimieΕΎيϭΎϤكيϭήΘΒل΍ ΔعΎϨμل ". 

-  ENPC  ρΎτϤل΍ ϭ يكΘلاسΒل΍ ΔعΎϨμل. 

-  ASMIDAL  .ΓΪϤللأس 

*(Ι03ثلاάيϔϨت ΕΎكήش ): 

- ENGTP  ϯήΒϜل΍ ΔليϭήΘΒل΍ ϝΎلأشغ΍ Δكήش. 

- ENGCB  ΔكήشΔنيΪϤل΍ ΔسΪϨϬل΍ ءΎϨΒل΍ ϭ. 
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-  ENAC Δكήش Ε΍ϮϨϘل΍. 

 ( شήكΕΎ خΪمΕΎ نτϔيΔ:06ست )   *

- ENAGEO ءΎيΰفيϮجي. 

- ENAFOR  ϭENTP ήϔΤϠل. 

- ENSP έΎلآب΍ ΔمΪخ. 

- ENEP ΔيτϔϨل΍ ΔسΪϨϬل΍. 

- CERHYD  .ΕΎقϭήΤϤل΍ ث فيΤΒل΍ ΰكήم 

حΎسي ΍لήمل، ϭ حΎسي ( شήكΕΎ لδΘيي΍ ήلρΎϨϤق ΍لΎϨμعيΔ آίέيϮ، سϜيέ΃04 ،ΓΪϜبع ) -

.ΩϮόδم 

 ΔϨفي س ϭ1981  ييعϤع تϤΠغيل مθء في تΪΒل΍ تمGL2Z .ΓϮيτΒب 

 لϭΰΘيΪ ·يΎτليϭ Ύ سϮϠفيϨيΎ عن ήρيق تϮنس. ’’ϭ‘’ Enrico Matteiضع خط ΃نΎبيب  1983في 

   ΎΜلΎث- Δك΍ήθل΍ ϰϠع ΡΎΘϔلان΍ ΔϠحήبين  م Ύ1986م  ϰ1990·ل: 

΍ ϭلϱά سϤح لϮδنϙ΍ήρΎ بΎلَنΡΎΘϔ ع΍19  Εϭ΃1986  ϰϠلΥέΆϤ في  ΎϘΒρ86-14 لΎϘϠنέ ϥϮقم    

 .% ΍51ل΍ήθكϭ Δ مϨح سϮنϙ΍ήρΎ ·مΎϜنيΔ ش΍ήكΔ لَ تϘل عن 

   Ύόب΍έ-  من ΔيϤلΎع Δكήش ϙ΍ήρΎنϮ1991س  ϰ1999·ل: 

ΎρΎθن ωΎδت΍ لυ تفيΤΒص΃ لمΎόل΍ ϝϭΩ فϠΘΨم ήΒع ΎϬت όϤΠم ϙ΍ήρΎنϮس ΔكήشΎ يτϔنΎ يίΎغ ϭΎ 

 ΎϤلي كϭΪل΍ ϯϮΘδϤل΍ ϰϠع ίΎيΘمΎتمب  ΔϨيل  1996في سέΎف ϥ΍έϭΩ ϭέΪبيب بيΎن΃ غيل خطθء في تΪΒل΍

pedro duran Farell  لي΍ϮΤته بέΪق έΪϘت ϱάل΍ ϭ ΏήغϤل΍ ήΒع ϝΎتغήΒل΍ ϭ ΎنيΎΒس· ϝϮϤي ϱάل΍11 

 ϡ έΎيϠ3م .ΎيϮϨس ίΎلغ΍ من 
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   ΎمسΎخ-  άϨم ήيϮτΘل΍ ϭ يثΪΤΘل΍ ϙ΍ήρΎنϮس ΔϨ2000س: 

    ΔψفΎΤϤϠل ϭ ΕΎيϭΎϤكيϭήΘيΒϠل ήيϮτت ϭ ϝϮϘΤϠل ϝغلاΘس΍ ϭ فΎθϜΘس΍ من Δكήθل΍ Δτθن΃ يعϮϨف تΪϬب

 يينملا ΍3لإن΍ ΝΎΘلأϭلي لήθϠكΔ من عϰϠ مΎϜن΍ Δلήθك΍ ΔلϭΪليΔ تم ·ρلا΍ ϕلΪόيΪ من ΍لέΎθϤيع ·έ΍ Ϋتϔع 

 ϰل· ϝϭήΘب ϝΩΎόن مρ233  .ϝϭήΘب ϝΩΎόن مρ ϥϮيϠم 

΍:لثΎΜل΍ بϠτϤي ل لϤيψϨΘل΍ لϜيϬل΍ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθ 

    ΪيϤΤل΍ ΪΒع '' ϡΎόل΍ ήيΪϤل΍ لΒمن ق ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθل ΓΪيΪΠل΍ ΔيϨΒϠي لϤيψϨΘل΍ لϜيϬل΍ ϰϠقيع عϮΘل΍ تم

ϭ قΪ جΎء  2011جΎنϔي  ΍ ϭ04ل΃ ϱάعΪϤΘ بϠΠϤس ΍لإΓέ΍Ω بέΎΘيخ  2011جΎنϔي  έί10قين '' بέΎΘيخ 

θل ΓήيΒϜل΍ ΔيϨΒل΍ مع ϰشΎϤΘل ليϜيϬل΍ ΍άه ΕΎيήيΪء مΎθن· ϝمن خلا ΔسيΎلأس΍ ΎϬتΎΒϠτΘم ϭ ϙ΍ήρΎنϮس Δكή

 ΔμμΨΘهيم : 

 ΍لΪϤيήي΍ ΔلϨΘسيϘيΔ لϤΠϤع سϮنϙ΍ήρΎ لΪϨϬϠس΍ ϭ ΔلϤϨΘيϭ΃- :Δلا

   ϯήΒϜل΍ يعέΎθϤل΍ ίΎΠن· Γέ΍Ω· ϰϠل عϤόي تΘل΍ ϭ،  ΎϬل ΡΎϤδل΍ ϭ Δكήθل΍ Ωέ΍Ϯم ΪحيϮت Δلك بغيΫ ϭ

.ΔيϤϨΘل΍ ϭ ثΤΒل΍ ϭ ΓήΒΨل΍ ήيϮτت ϭ ΕΎجيϮلϮϨϜΘل΍ م فيϜΤΘلΎب 

ΎنيΎل -ث΍ ΔيήيΪϤل΍ ρΎθϨل ΔيϘسيϨΘعϤΠم ϙ΍ήρΎنϮس : 

·Ϋ تم ·عΎτء ΍هϡΎϤΘ خιΎ لΎΘϤبΔό ن΍ ρΎθلέΎθϤكΕΎ في ΍لϤΠϤع من خلاϝ ه΍ ϩάلΪϤيήي΍ ΔلδϨΘيϘي΍ ϭ ΔلΘي 

Ύهήييδت ΩϮόي .ΔمΎόل΍ ΔيήيΪϤϠل ΓήشΎΒم 

ΎثΎΜل-:ωϭήϔϠل ϙ΍ήρΎنϮع سϤΠϤل ΔيϘسيϨΘل΍ ΔيήيΪϤل΍   

Θي تϤόل عϰϠ ضϥΎϤ كل من ΍لδϨΘيق، ΍ل΍ήϤق΍ ϭ ΔΒلΎΘϤبΔό لϤي΍ΰني΍ Δل΍ ϭ ωϭήϔلέΎθϤك΍ ϭ ΕΎل   

ήئ΍ΰΠلΎب ϭ  نب΍ϮΠل΍ يعϤفي ج ΔمΎόل΍ ΔيήيΪϤل΍ Ε΍έ΍ήϘب ΝϭήΨل΍ ϭ ήئ΍ΰΠل΍ ΝέΎخ

ΔيΠتي΍ήΘلإس΍(،يطτΨΘل΍ ΔنيϮنΎϘل΍ ϥϭΆθل΍ ϭ قيقΪΘل΍ ،ΔيήθΒل΍ Ωέ΍ϮϤل΍ ،ΔليΎϤل΍). 
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έΎόب΍-   :ΕΎϘϔμϠل ΔيΰكήϤل΍ ΔيήيΪϤل΍ 

   θن΃ يΘل΍ ϭΌ.ΕΎϘϔμل΍ ϡ΍ήبΈق بϠόΘϤل΍ ρΎθϨل΍ يلόϔΘت ل 

Πء لΎθلإن ΔفΎض·ϥΎ :في ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ ΔمΎόل΍ ΔيήيΪϤلΎب 

 :يعέΎθϤل΍ έΎيΘخ· ΔϨΠل  

 ϝϮΒق ΔنيΎϜم· Δس΍έΪم بΘϬي تΘل΍ ϭ.ΎϬمΪيع من عέΎθϤل΍ 

 :ΔليϭΪل΍ يعέΎθϤل΍ سيق بينϨΘل΍ ΔϨΠل  

 .ΔليϭΪل΍ يعέΎθϤل΍ يقδϨت ϭ ΔόبΎΘϤم بΘϬي تΘل΍ ϭ 

 :ΕΎلأخلاقي΍ ΔϨΠل 

 .ΔكήθلΎب ΕΎلأخلاقي΍ ϥϮنΎق ϡΎϜح΃ يقΒτت ϭ ϡ΍ήΘح΍ ϥΎϤض ϰϠل عϤόت ϭ )1( 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 www.sonatrach.com, Op-cit. 

http://www.sonatrach.com/
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 Δكήθي لϤيψϨΘل΍ لϜيϬل΍ ضحϮلي ن΍ϮϤل΍ لϜθل΍ ϝمن خلاϭ: ϙ΍ήρΎنϮس 

 لήθكΔ سϮن΍ϙ΍ήρΎلϬيϜل ΍لψϨΘيϤي  (:΍22لϜθل έقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                    

   

              :έΪμϤل΍ www.sonatrach.comcit-, Op 

 

 ن΍ ρΎθلϘϨل ع΍ ήΒلأنΎبيب  ن΍ ρΎθلΒϨϤع 

Δك΍ήθل΍ عϤΠϤϠل ΔيϘيδϨΘل΍ ΔيήيΪϤل΍ 

έΎθΘδϤل΍ϭ ϥ  عϤΠϤϠل Δόج΍ήϤل΍ ΔيήيΪم 

  ΔδسΆϤϠي لϠخ΍Ϊل΍ لأمن΍ ΔΌيΒل΍ ϭ لأمن΍ ϭ ΔΤμل΍ ΔيθΘϔم 

 ΔليϭΪل΍ ϭ Δيδسي΄Θل΍ ΕΎلاقόل΍ ΔيήيΪم 

 ΍لΪϤي΍ ήل΍ϡΎόلήئيس 

ϥ΍ϮيΪل΍ 
ΔيάيϔϨΘل΍ ΔϨΠϠل΍ 

 ΕΎلأخلاقي΍ ΔϨΠل 

 ن΍ ρΎθلϮδΘيق ن΍ ρΎθلμϤب 

 لΪϨϬϠس΍ϭ ΔلϤϨΘي΍ΔلΪϤيήي΍ ΔلϨΘسيϘيΔ لϤΠϤϠع  

 ϥϭΆθϠل ΔيΰكήϤل΍ ΔيήيΪϤل΍
ΔنيϮنΎϘل΍ 

 ϡللإعلا ΔيΰكήϤل΍ ΔيήيΪϤل΍
 ΕΎمϮϠόϤل΍ ϡΎψن ϭ لآلي΍ 

ΕΎϘϔμϠل ΔيΰكήϤل΍ ΔيήيΪϤل΍ 

         ΔيΠتي΍ήΘلإس΍ عϤΠϤϠل ΔيϘيδϨت ΔيήيΪم
ΩΎμΘلَق΍ ϭ يطτΨΘل΍ ϭ 

 ΔليΎϤل΍ ϥϭΆθϠع لϤΠϤϠل ΔيϘيδϨت ΔيήيΪم 

 ΔيΰكήϤل΍ ΕΎρΎθϨϠع لϤΠϤϠل ΔيϘيδϨت ΔيήيΪم 

ΔيήθΒل΍ Ωέ΍ϮϤϠع لϤΠϤϠل ΔيϘيδϨت ΔيήيΪم 

ϭ ωϭήϔϠع لϤΠϤϠل ΔيϘيδϨت ΔيήيΪم ΕΎك΍ήΘلَش΍ 

 ΔيϨϘΘل΍ ϥϭΆθϠع لϤΠϤϠل ΔيϘيδϨت ΔيήيΪم 

http://www.sonatrach.com/
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 ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش Δτθن΃ :بع΍ήل΍ بϠτϤل΍ 

  ن΍ ρΎθلΒϨϤع: -ϭ΃لا

     ϙ΍ήρΎنϮل سϤόت Ϋ· ίΎلغ΍ ϭ طϔϨل΍ ΝΎΘن· ϭ ΔيϤϨΘل΍ ϭ فΎθϜΘلَس΍ ϭ ثΤΒل΍ ϝΎΠع مΒϨϤل΍ ρΎθي نτيغ

بϝϮϘΤ عϤلاقΔ في مϠΘΨف مρΎϨق ΍ل΍ήΤμء ΍ل΍ΰΠئήيΔ كΎΤسي مΩϮόδ،حΎسي بήكين،حΎسي 

΍لήمل،έϭ΃هΩϮ،تين فϱϮ تΎبΩέϭέ،ΕέϮϜϨنαϮ،عين صΎلح،عين ΃ميαΎϨ ب΍Ϋ ΩϮϬΠϤتي ϭ΃ بΎل΍ήθكΔ مع 

شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ لϮτΘي΍ ήلϝϮϘΤ ل تϘΤيق ΍لأه΍Ϊف ΍لأسΎسيΔ تϰόδ شήكΕΎ بϭήΘلي΃ ΔجΒϨيϭ Δ من ΃ج

 ΕΎقϭήΤϤϠل ΔجيΎΘلإن΍ Ε΍έΪϘل΍ ΓΩΎيί ϭ ينδΤت ϭ ΔϔθΘϜϤل΍(1 )،  يقϘΤف 16حيث تم تΎθΘك΍Ύ  ΕΎقϭήΤϤϠل

 ΔϨ9، 2009س  ϭ تي΍Ϋ ΩϮϬΠϤ7ب  ϭ Δك΍ήθلΎف 29بΎθΘك΍Ύ  ΔϨس ΕΎقϭήΤϤϠ27، 2010ل  ΩϮϬΠϤب ΎϬϨم

يϘع  حيثحΎسي مΩϮόδ  -بΎل΍ήθكϭ Δ يϠΒغ ΍حΘيρΎي ΍ل΍ ϭ ϝϭήΘΒلغίΎ في مΩ΍ϭ ΕΎόρΎϘ مي΍Ϋ  ϭ2 Ύتي

 ϥΎϤΨπل΍ ϝϭήΘب ΩϮόδسي مΎحϭ ίΎمل غήل΍ سيΎلا حϘبــ   %67ح ϱΰلي· νϮح ΎهΪόمن   %14ب

ϭ حνϮ بήكين، ϭ في  % ΃ ϭ4هΕΎϨ تيϤيϥϮϤ بــ   ΍9%لَحΘيρΎي ΍لأϭلي ثم ΃حΩέϭέ ν΍ϮنαϮ بــ 

 ΔϨيق  2013سϘΤ32تم ت  ،ΎفΎθΘك΍29  ϭ تي΍Ϋ ΩϮϬΠϤب ΎϬϨ3م .Δك΍ήθلΎ(2)ب 

ΎنيΎث- :Ε΍ϮϨϘل΍ήΒل عϘϨل΍ ρΎθن   

      ΕΎقϭήΤϤل΍ ϝΎμي· ϭ لϘن Ε΍ϮϨϘل΍ ήΒل عϘϨل΍ ρΎθن نϤπيhydrocarbures Les   طϔمن ن       

 ϭ΃GPL  ‘‘gaz de pétrole بϝϭήΘ خϡΎ، مΕΎϔΜϜ، غΒρ ίΎيόي ϭ غ΍ ίΎل΍ ϝϭήΘΒل΍ ϭ΃ ϝΎδϤلϤϤيع 

liquéfié’’   ، ΰكήϤل΍ Ϊج΍ϮΘي Ϋ· Ε΍ϮϨϘل΍ ήΒل عϘϨل΍ ρΎθϨل ΔϤϬϤل΍ ήصΎϨόل΍ يع منίϮΘل΍ ΰك΍ήم Ϊόت ϭ

 ΔϠئΎδل΍ ΕΎقϭήΤϤل΍ يعίϮΘي لϨρϮل΍CDHL δسي مΎΤبــ ب έΪϘت ΔقΎτء ب΍ήϤΤل΍ νϮΤب ΩϮό1.4 

 ίΎلغ΍ يعίϮΘي لϨρϮل΍ ΰكήϤل΍ Ύم΃ ΎميϮميل يήب ϥϮيϠمCNDG  يΘل΍ ΔτϘϨل΍ Ϯه ϭ ملήل΍ سيΎΤب Ϊج΍ϮΘفي

 Ε΍ΪحϮتي ل΍άل΍  ϙلاϬΘللاس ϭ يينϠΤϤل΍ لاءϤόل΍ ϰبيب ·لΎلأن΍ ρϮτخ ήΒع ίΎلغ΍ ϝΎμي· ϭ عϤج ΎϬم فيΘي

΍ لاءϤόل΍ ϰلك ·لάك ϭ ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθل΍ ϭέΪبي Ε΍έΎϘϠل ΓήبΎόل΍ بيبΎلأن΍ ρϮτخ ϝليين من خلاϭΪل

 .ϭ ،Medgaz ميΪغ΃ ،Enrico Mattei ίΎنήيϮϜ مΎتيي ϥ΍έϭΩPedro Duran Farell فέΎيل 

 

 

                                                           
)1 ( Sonatrach An integrated oil & gas company, Headquarters,Djenan El malik, Hydra-Algiers, Baosem 
2013, P:3. 
)2 (www.sonatrach.com, Op-cit. 

http://www.sonatrach.com/
http://www.sonatrach.com/
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مϭ21  ΎϬϨسيΔϠ نϘل ع΍ ήΒلΕ΍ϮϨϘ ) 22شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ من خلاϝ ن΍ ρΎθلϘϨل ع΍ ήΒلϭ Ε΍ϮϨϘ تϠΘϤك    

 ϭ ΔϠغΘδ1م  ϭ )ϕلاτلإن΍ Ϊ82قي  ΔτΤط مϔϨل΍ يلϤΤت ΕΎτΤمن م ΪيΪόϠل ΔفΎضغط ، ·ض ϭ ضخ        

΍ ϭلغίΎ في ثلاثΔ م΍Ϯنئ نϔط ع΍ ϰϠلρ΍Ϯθئ ΍لΎδحϠيΔ بίέ΂يϮ، سϜيϭ ،ΓΪϜ بΎΠيϭ Δ قΪ تم تϬΠي΍ ΰل΍ϮϤنئ  

 ϭ ،19.599 بϠغ ϝϮρ ش΍ ΔϜΒلϘϨل ع΍ ήΒل΍( Ε΍ϮϨϘلأنΎبيب( (1)ع΍ϮمΕΎ لϤΤΘيل ΍لϔϨط ·ل΍ ϰلΝέΎΨ  5بـــ 

 ΔϨبل  2013كم سΎϘ19.063م  ΔϨس ΔϠΠδ2012كم م  έ΍ΪϘϤب ωΎϔتέ΍ تϠΠس ϱ΃536  لόϔلك بΫ ϭ كم

 ϡلاΘس΍GR4  :يϠي ΎϤك ΔϤδϘϤل΍ ϭ(2 ) 

*  ίΎلغ΍ بيبΎن΃ ρϮτخgazoducs  ϝϮτكم 9689ب.  

* ϝϭήΘΒل΍ بيبΎن΃ ρϮτخoléoducs   ϝϮτكم. 9910ب 

1- :Ε΍έΎϘϠل ΓήبΎόل΍ بيبΎلأن΍ ρϮτخ 

1-1 ίΎلغ΍ بيبΎن΃ خطduran farellPedro :  

 ΍لϠϜΘيفتم /سΔϨ ،  3مϠيϡ έΎ 11.6كم، سΘόه  ΍ ϭ521لϱά يήبط ΍لΰΠئή بΈسΎΒنيΎ ع΍ ήΒلϤغϮρ Ώήله    

 ϩίΎΠنΈب ΔϨ1996س. 

1-2  ίΎلغ΍ بيبΎن΃ خطEnrico mattei    : 

 ΍لϠϜΘيفتم / سΔϨ،  3مϠيϡ έΎ 33.15كم، سΘόه  ΍1647لϱά يήبط ΍ل΍ΰΠئή بΈيΎτليΎ عήΒ تϮنس Ϯρله 

 ϩίΎΠنΈب ΔϨ1982س. 

1-3   ίΎلغ΍ بيبΎن΃ خطMedgaz   :ίΎغΪمي 

يήبط ΍ل΍ΰΠئή بΈسΎΒني΍ ΎنτلاقΎ من بϨي صΎف غ΍ Ώήل΍ΰΠئϭ ή ت΍ ΪΘϤلΕ΍ϮϨϘ ع΍ ήΒل΍ ήΤΒلأبيض  

 ΎيήيϤلأل ΔنيΎΒلإس΍ حل΍Ϯδل΍ ϰسط ·لϮΘϤل΍Almeria  Ω΍ΪΘم· ϰϠع ΎنيΎΒسΈ210ب  Δόδ8كم ب ϡ έΎيϠ3م /

 ،ΔϨيف تم سϠϜΘل΍ ϩίΎΠنΈب ΔϨ2011س. 

 

 

                                                           
(1) Sonatrach une compagnie pétrolière & gazière intégrée, Direction générale Djenan El malik, Hydra, 
Alger, Baosem 2012, P :4.  
)2 ( Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :2. 
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2 - :Ε΍έΎϘϠل ΓήبΎόل΍ ίΎلغ΍ بيبΎن΃ ρϮτيع خέΎθم 

 : Galsiخط ΃نΎبيب ΍لغίΎ غΎلسي   2-1

 8قي΍ ΪلϮτΘيϭ  ή يΜϤل مωϭήθ خط مΎΒشή يήبط ΍ل΍ΰΠئή بΈيΎτليΎ عήΒ سΩήيϨيΎ مع قΓέΪ تέΪϘ بـــ    

ϡ ϥϮيϠكلا3م ϡΪΨي ϥ΃ بيبΎلأن΍ طΨن لϜϤي ϭ ΔϨس/  ϝΎϤθب Ύبϭέϭ΃ ϝϭΩ ϭ Ύδنήف ΏϮϨج ϭ ΎليΎτمن ·ي

 ΍(1)لألب.

  ΔلΎϘل΍Gagliari  ϝϮτل΍ :ΝέΎΨلΎق  285بϤόل΍ ،2840كم .ϡ 

  ΎيΒلϭ΃Cagliari   ϝϮτل΍ :ΔيήΒل΍300 .كم 

  Cd pescaia ϝϮτل΍ :ΝέΎΨلΎب ΎيΒلϭ΃275  قϤόل΍ ،900كم.ϡ(2) 

   :‘’TSGP  ’‘Pipeline -Gas-aniSahar-Transخ΍ ρϮτلأنΎبيب  2-2

 -نϘل ΍لغ΍ ίΎلΒτيόي ·ل΍ ϰلأس΍ ϕ΍ϮلأϭέϭبيΔ من م΍Ω ΔϘτϨلΎΘ·لϰ قي΍ ΪلϮτΘيϭ ήهϮ خط ΃نΎبيب يΪϬف 

 ήΒع ήΒόΘي سΘل΍ ءΎϤل΍ تΤت Ε΍ϮϨϘل΍ من ثم ϭ ήئ΍ΰΠل΍ ϭ ήΠيϨل΍ يقήρ عن ΎيήيΠني ΏϮϨΠب ήΠيϨل΍

΍لϮصϝϮ بϨΒي صΎف  ΍نτلاقΎ من م΍ ΔτΤلϤغϱέ΍ϭ ΓέΩΎ نيΠيήيΎ ·لϰ م΍(3) ،ΔτΤل΍ ήΤΒلأبيض ΍لϮΘϤسط 

 ϝϮτل΍ ،ΔلΎϘل΍ ϭ΃4188  ،2310كم  ،ήئ΍ΰΠل΍ 841كم في  ϭ ،ήΠيϨل΍ ضي΍έ΃ 1037كم في  ϰϠكم ع

 (4)/ سΔϨ. 3مϠيϡ έΎ 30·ل΍έ΃20   ϰضي نيΠيήيΎ، سΘόه 

ΎΜلΎب:  -ثμϤل΍ ρΎθن 

 ϝϭήΘΒل΍ ίΎل غμف ϭ يόيΒτل΍ ίΎلغ΍ ييعϤت ΕΎόϤΠغيل مθت ϭ ήيϮτعن ت ϝϭΆδϤل΍ Ϯب هμϤل΍ ρΎθن

΍΍ ήيήϜت ϭ يعϤϤك لϠΘϤت ϭ ΔعيΎϨμل΍ Ε΍ίΎب لغμϤل΍ ρΎθن ϝمن خلا ϙ΍ήρΎنϮس Δكή(5) :ش 

  .مΕΎόϤΠ لϠغ΍ ίΎلΒτيόي ΍لϤϤيع 3 -

 غΒρ ίΎيόي مϤيع في ΍لΔϨδ. 3مϠيϡ ϥϮ  10قέΎτ تϤييع ΍لغ΍ ίΎلΒτيόي بϜδيΓΪϜ بΎτقΔ تέΪϘ بـــ  -

/غΒρ ίΎيόي  3مϠيϡ ϥϮ  10.6قέΎτ تϤييع ΍لغ΍ ίΎلΒτيόي بίέ΂يϮ قي΍ ΪلإنίΎΠ بΎτقΔ تέΪϘ بـــ  -

.ΔϨيع /سϤم 

                                                           
(1)Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014,Op-cit, P :4-5. 
(2)Sonatrach An integrated oil & gas company, Baosem 2013,Op-cit, P:5. 
)3 ( Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :5. 
)4 ( Sonatrach An integrated oil & gas company, Baosem 2013,Op-cit, P:5. 
)5 (Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :6. 
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مϠيϥϮ  10.4بίέ΂يϮ بΔόδ فμل ·جΎϤليΔ تέΪϘ بــ  GPL( مόϤΠين لغ΍ ίΎل΍ ϝϭήΘΒلϤϤيع 02) -

.ΔϨن /سρ 

- (02 ϡϮيϠϬل΍ Ν΍ήΨΘتين لإسΪحϭ )(Hélium)  ϭ Ϯيίέ΂ب ΓΪح΍ϭϯήخ΃ .ΓΪϜيϜδب 

  ( لΕΎϔΜϜϤϠ:01لϔϨϠط ΍لϭ ϡΎΨ م΍ϭ ΓΎϔμحΓΪ ) ( مΎμف05) -

( ΓΎϔμت01* م ϡΎΨل΍ طϔϨل΍ ΔΠلΎόم ΓέΪمع ق ΔϤصΎόل΍ ήئ΍ΰΠل΍ في )ϰل ·لμ 2.7  ϥϮيϠم

ΔϨن/سρ.  

( ΓΎϔμ01* مϜδب )ت ϡΎΨل΍ طϔϨϠل ΔΠلΎόم ΓέΪϘب ΓΪϜيϰل ·لμ 16.5 .ΔϨن / سρ ϥϮيϠم 

( ΓΎϔμ01* م ϡΎΨل΍ طϔϨϠل ΔΠلΎόم ΓέΪϘب Ϯيίέ΂ب )تϰل ·لμ 3.75 .ΔϨن / سρ ϥϮيϠم 

( ΓΎϔμ01* م ϡΎΨل΍ طϔϨϠل ΔΠلΎόم ΓέΪϘب ΩϮόδسي مΎΤب )تϰل ·لμ 1.1 .ΔϨن / سρ ϥϮيϠم 

( ΓΎϔμ01* م ϡΎΨل΍ طϔϨϠل ΔΠلΎόم ΓέΪϘب Δك΍ήθلΎب έ΍έΩ΄ب )تϰل ·لμ 600.000 .ΔϨن / سρ 

( ΓΎϔμ01* م ΔΠلΎόϤϠل ΔيϮϨس ΓέΪϘب ΓΪϜيϜδب ΕΎϔΜϜϤϠل )تϰل ·لμ 5  نρ ϥϮيϠم.ΔϨس / 

Ύόب΍έ- :يقϮسΘل΍ ρΎθن  

     ίΎلغ΍ ϭ طϔϨل΍ يقϮδفي ت ϙ΍ήρΎنϮس ΔيΠتي΍ήΘس· άيϔϨت ϭ ήيϮτΘم بΘϬي ϱάل΍ ρΎθϨل΍ Ϯيق هϮδΘل΍ ρΎθن

في ΍ل΍ ϕϮδلϠΤϤي ΍ ϭلϭΪلي من خلاϝ تδييή عϠϤي΍ ΕΎلΒيع )΍لΎΘϤج΍ ϭ )ΓήلΤθن ·ضΎفΔ لϠϤόي΍ ΕΎلϘϨل 

 ϝΎτفΎϨلــ ΔόبΎΘل΍ ΕΎكήθل΍ مع ϥϭΎόΘلΎب ΔيϠϤόل΍ ϩάم هΘت ϭ ΕΎقϭήΤϤϠل ϱήΤΒل΍Naftal  ϕϮδل΍ ΪيϭΰΘل

 ΕΎΠΘϨϤل΍ ϩάن هΤθل ϭ )ΔليϭήΘΒل΍ Ω΍ϮϤل΍ يعίϮΘب ϝΎτϔم نΘϬت ϱ΃( ίΎغ ϭ طϔمن ن ΕΎΠΘϨϤلΎي بϠΤϤل΍       

 ϭ  Hyproc  '' Hypro Company Shiping  '' ϭGogiz تϮδيΎϬϘ مΆس΍ Δδل΍ ϭ ΔΌΒόΘلϮδΘيق 

Ϥόل΍ ήييδΘب ϡϮϘيق يϮδΘل΍ ρΎθن ϥ΃ ϱ΃ ،ΔعيΎϨμل΍ Ε΍ίΎلغ΍ يقϮδΘل ϯήلأخ΍ ΔيϨρϮل΍ ΕΎكήθل΍ مع ΕΎيϠ

 Δكήθل΍ Ϊόت ϭ ،ΔمΪخ ΓΩϮج ϭ ΔيΩΎμΘلَق΍ فϭήψل΍ لπف΃ لυ ي فيϠΤϤل΍ ϕϮδل΍ ب فيϠτل΍ ΔيΒϠΘل

 ίΎغϠنϮس ίΎلغ΍ ϭ ءΎبήϬϜϠل ΔيϨρϮل΍Sonelgaz    يعίϮت ϭ ΝΎΘلإن ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθسي لΎلأس΍ يلϤόل΍

Ϥل΍ ϕϮδل΍ ي فيόيΒτل΍ ίΎغϠل ϡΎόل΍ يعίϮΘل΍ ϭ  ءΎبήϬϜل΍ Δكήθل΍ ϡϮϘت ϭ ΔيϠΤSonelgaz  ήΒع ΪيέϮΘلΎب

فيΘم تίϮيόه  GPLنΔτϘ تϠδيم مΓήθΘϨ عήΒ جϤيع ΃نΎΤء ΍لρϮن، ΃مΎ بΎلΔΒδϨ لغ΍ ίΎل΍ ϝϭήΘΒلϤϤيع  65

 ΔيϨρϮل΍ Δكήθل΍ لΒي من قδئيέ لϜθبNaftal   ΔόبΎت Δكήهي ش ϭ100%  لϤόت ϭ ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθل

θΘل΍ ΕϮيί ϭ ΩϮقϮل΍ يعίϮت ϭ ينΰΨت ϝΎΠلفي م΍ ίΎغ ϭ يمΤ΍έΎρلإ΍ ϭ ΩϮقϮل΍ ،يعϤϤل΍ ϝϭήΘΒ            Ε 

من مΒي΍ ΕΎόلϭήΤϤق΍ ΕΎلΎδئ΍ ϭ ΔϠلغίΎي΍ ϭ70%  Δل΍ ΕΎΠΘϨϤلΎΨصϭ Δ يΜϤل ΍ل΍ ϕϮδلϭΪلي مΎ يΏήϘ من 
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ϭ قΪ تϨϜϤت ΍لήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎ من تήسيخ مΎϜنΎϬΘ كϤΠϤع عΎلϤي لϔϨϠط ΍ ϭلغίΎ بόϔل ·س΍ήΘتيΠيΎϬΘ في 

 ΎϬتΎΠΘϨϤيج لϭήΘل΍ ϙ΍ήρΎنϮس Δكήك شϠΘϤت Ϋ· ΔيϤلΎόل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ في ΓήشΎΒم ΎϬϘيϮδت ϭ21  لϘن ΔϨيϔ9س 

( لϝϭήΘΒϠ ه΍ά 02·ضΎفΔ ·لϰ سϔيΘϨين ) GPLلغ΍ ίΎل΍ ϝϭήΘΒلϤϤيع  GNL  ϭ10لϠغ΍ ίΎلΒτيόي ΍لϤϤيع 

·ضΎفΔ لΎϜϤن΍ ΎϬΘلήئيδيΔ كέΪμϤ لϠغ΍ ίΎلΒτيόي ΍لϤϤيع بΎل΍ νϮΤلأϭέϭمϮΘسτي ϭ هي تΪϬف لϮΘسيع 

ϬΘμء من حΰΠك ΪϨϬل΍ ϭ ينμل΍ ΔصΎخ Ύآسي ϭ ΔيϜيήلأم΍ ΓΪΤΘϤل΍ ΕΎلَيϮل΍ في ήيΒل كϜθب ϕϮδل΍ في Ύ

.ΓΪيόΒل΍ ϝϭΪل΍ ϰي ·لόيΒτل΍ ίΎلغ΍ ήيΪμΘل ΎϬΘيΠتي΍ήΘ(1)·س 

ΒϤل΍لإ΍ ،νήόل΍ Ϊع΍Ϯق Δس΍έΩ:نيΎΜل΍ ثΤΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلاع΍،ΡΎμف 

  ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϭ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨلΎليبΎϤل΍ 

   ήئ΍ΰΠلΎق بΒτϤل΍ ليΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ϊع΍ϮϘع لπΨت ΔيϨρϭ Δكήهي ش ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش،         

فϭ ΡΎμ كيϔي΍ Δلνήό ي΍ ϭ αΎلإع΍ήΘف ΍ ϭلَنϰόδ ل΍έΪسϭ Δ تϠΤيل ΍ ϕήρلϭ، Ϙ ضϤن ه΍ ΍άلΤΒϤث

ΒτϤل΍ ء فيΎج Ύل مυ في ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθب ΔϘ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ϊع΍Ϯق ϭ سيم΍ήلم΍ ليΎϤل΍Ϥ قΒτ

.ήئ΍ΰΠلΎب 

 ΍لأعΎΒءللأص΍ϭ ϝϮل΍ ϭ ϡϮμΨلاع΍ήΘف ΍لΪΒϤئيϭ ف΍έΩ،ΡΎμس΍ Δلإ ΍لأ΍:ϝϭلϠτϤب 

  :ήئΎسΨل΍ϭ 

 ΍لإفϭ΃-:ΡΎμلا

1-:ϝϮلأص΍ ϙلاΘعن ·ه ΡΎμلإف΍ 

    ΓΩΎϤل΍ بδ127-13ح  έ΍ήϘل΍ 26من  ΔيϠيϮ2008ج ϯΪόΘلَ ت ϥ΃ بΠب΄صل  ي ΔصΎΨل΍ ωΎϔΘلَن΍ ΓΪم

ϱϮϨό20 م ΔϨس،  ϙلاΘلإه΍ ΓΪم ΕΪόت ϥ· ϭَل΍ ΍άه ϝϮμح ϡΪع ϭ΃ ΎمΎين عήθόل΍ Ϊصلا لَب΃ ϙلاΘه

ΓΩΎϤل΍( ΔليΎϤل΍ فϮθϜل΍ قΤϠفي م ΕΎمϮϠόϤل΍ ϩάح عن هμϔت ϥ΃ من ΔδسΆϤϠ3ل.) 

2-:ΔϔυϮϤل΍ Ε΍έΎϘόل΍ عن ΡΎμلإف΍ 

   ΘخΎب ϭ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΔϘيήρ ϡ΍ΪΨΘسΎب έΎϘόل΍ ΔϤقي ΪيΪΠت ΎϬفي έάόΘي يΘل΍ ΔلΎΤل΍ في ΔϘيήρ ϡ΍ΪΨΘس΍ έΎΒ

 ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤت ΔنيΎϜم· ϥϭΩ لتΎي حΘل΍ ΏΎΒلأس΍ ح عنμϔت ϥ΃ من ΔδسΆϤϠل Ϊلَب Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍

 )΍لϘΤيϘيΔ( لέΎϘόϠ في ΍لΤϠϤق.

                                                           
)1(Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :6. 
  



  ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ :بع΍ήل΍ لμϔل΍ 

 

-178 -  

3-΍ ΔϘيήρ عن ΡΎμلإف΍αΎيϘل :ΔόΒΘϤل΍ 

            Ε΍ΪϨδϠل ΔفيΎμل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤΘب ΔϘϠόΘϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ عن ΡΎμلإفΎب ϡϮϘت ϥ΃ Δكήθل΍ ϰϠع

 ϕϮδل΍ ΔϤقي Ε΍ήتغي ΔΠلΎόفي م ΔόΒΘϤل΍ ΔϘيήτل΍ عن ϭ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤت ΔϘيήρ عن ΡΎμلإف΍ ϭ

 ΡΎμلإف΍ ϱ΃ ϕϮδل΍ ΔϤيϘب Δكήθل΍ ΕΎبΎδفي ح ΔليΎϤل΍ ΕΎϔيυϮΘلΎب ΔصΎΨل΍ ΓΪϤΘόϤل΍ αΎيϘل΍ ΔϘيήρ عن

.Δكήθل΍ لΒ(1)من ق 

4-:ρΎθϨل΍ Δي΍ήϤΘس· ϡΪعن ع ΡΎμلإف΍ 

·΍Ϋ كΎنت هϙΎϨ شϙϮϜ حϝϮ  2008م΍26  ϱΎلΥέΆϤ في  156-08حδب ΍لήϤس΍ ϡϮلϔϨΘيέ ϱάقم 

΍άيه في هϠع ΪϨΘδϤل΍ αΎلأس΍ ح عنμϔت ϥ΃ من Ϊفلاب Δكήθل΍ ρΎθن Δيέ΍ήϤΘس΍،  سس΃ عن ΡΎμلإف΍ ϭ

ΎϤلي΍ ϭ ΔلΘي تϥϮϜ في ΍لΎΤل΍ ΔلΩΎόيΔ ع΃ ϰϠس΍ αΎسέ΍ήϤΘي΍ ΔلρΎθϨ فΪϨό ح΍ ΙϭΪلϜόس ·ع΍ Ω΍ΪلϮθϜف ΍ل

 لَبΪ من ΍لإفΡΎμ عϨه ضϤن ΍لΤϠϤق.

5-:ϯήلأخ΍ ΕΎحΎμلإف΍ 

لَبΪ من ϥ΃ ت΍ ϥϮϜلϮϠόϤم΍ ΕΎلΘي تμϔح ع΍ ΎϬϨلήθكΔ في كϮθف΍ ΎϬلΎϤليΕ΍Ϋ Δ خΎμئص نϮعيΔ من    

ϮضϮل΍ ϭ ΔنέΎϘϤϠل ΔيϠبΎق ϭ ΔقΩ ϭ ΔϤملائΡΎϤك ،  ΕΎمϮϠόϤلΎب Δكήθل΍ ΕΎبΎδف في ح΍ήΘلَع΍ مΘلَ ي

΍لϜϤϤن تϮϘيΎϬϤ نϭ ،΍ΪϘ لϜن لَبΪ من ΍لإفΡΎμ في ΍لΤϠϤق عن ه΍ ϩάلϮϠόϤمΕΎ غي΍ ήلΎϘبΔϠ لΪΤΘϠيΪ بϜθل 

.Δكήθل΍ ϰϠع ΎليΎم ήثΆي تΘل΍ ϭ يϤك 

   ΎϬيϠم عϜΤلΎب ΔكήθϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ميΪΨΘδϤح لϤδي تΘل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ عن كل ΡΎμلإف΍ من Ϊ؛                 لَب

ϭ ϡϮμΨل΍ ϭ΃ ϝϮلأص΍ Δيόضϭ ϰϠع ήثΆلَ ت ϭ ΔليΎϤل΍ ΔϨδل΍ ϝΎϔق· Ϊόل بμΤت Ϊي قΘل΍ Ι΍Ϊللأح ΔΒδϨلΎب

 بΪ من ΍لإفΡΎμ عΎϬϨ ضϤن ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ.بΎلήθك΍ ϭ ΔلΘي لَ يΘم ·΍έΩجΎϬ في ΍لΎδΤبΕΎ ل΍ ΔϨδϠلΔϠϔϘϤ لَ

    ΔقΩΎص ΓέϮء صΎτلإع ΔيΒسΎΤϤل΍ Ϊع΍ϮϘل΍ ϭ ΉΩΎΒϤل΍ ϡ΍ήΘحΎب ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ Ω΍Ϊم ·عΘي ϥ΃ Ϊلَب

 ΓέϮμϠل ΔيΒسΎΤϤل΍ Ϊع΍ϮϘل΍ ΔϤملائ ϡΪع ΔلΎفي ح ϭ ΔكήθϠل ΔليΎϤل΍ ΔيόضϮل΍ عن ήΒόت ΔϘقيΩ ΕΎمϮϠόمϭ

 ΏΎΒس΃ عن ΡΎμلإف΍ من Ϊلَب ΔقΩΎμل΍.ΔكήθϠل ΔليΎϤل΍ فϮθϜل΍ قΤϠلك في مΫ 

 

 

                                                           
 (1)  ( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008ج ΔΒسΎΤϤل΍ ϭ ييمϘΘل΍ Ϊع΍Ϯق ΩΪΤي ،            

،ΎهΪع΍Ϯق ϭ ΕΎبΎسΤل΍ ΔنϭΪم ϭ ΎϬضήع ϭ ΔليΎϤل΍ فϮθϜل΍ ϯϮΘΤم ϭ:ΩΪόل΍19، ι- ι:9-12. 
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 ΍لإفΎμحΕΎ ضϤن قΎئΘϤي ΍لήϤك΍ ΰلΎϤلي ΍ ϭلΪخل:-6

 ضϤن ΍لϤي΍ΰنيϭ Δ جϝϭΪ حΎδب΍ ΕΎلΎΘϨئج لَبΪ من ΍لإفΡΎμ عΎϤ يϠي:

 ΍لϤي΍ΰنيΔ)قΎئ΍ ΔϤلήϤك΍ ΰلΎϤلي(: في  6-1

  ΰكήϤل΍ ΔϤئΎفي ق ΔϠμϔϨم ΓέϮμب ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ήصΎϨعن ع ΡΎμلإف΍ مΘلي.يΎϤل΍ 

  ϝϮلأص΍ ل بينμϔل΍ يقήρ عن ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ νήع ϭ Δني΍ΰيϤلΎب ΡΎμلإف΍ مΘي            

.ΔيέΎΠل΍ ήغي ϭ ΔيέΎΠل΍ ϡϮμΨل΍ ϭ 

6-2  ϝϭΪبفي جΎخل(حسΪل΍ ΔϤئΎئج )قΎΘϨل΍ ΕΎ: 

΍ ϭلΎδΨئή لήθϠكΔ خلا΍ ϝل΍ ΔϨδلΎϤليΔ حيث  έبΡΎجϝϭΪ حΎδب΍ ΕΎلΎΘϨئج يΒين ΍لϮضόي΍ ΔلΔϘϠόΘϤ بΎلأ   

 )1(يΘم ΍لإفΡΎμ من خلاله عن ΍لΘϨي΍ ΔΠلΎμفيΔ ل΍ ΔϨδϠلΎϤليϭ Δ مϭ ϯϮΘΤ عνή ح΍ ΏΎδلΎΘϨئج.

     ϕήτΘلي تΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ في ΡΎμلإفΎب ΔϘϠόΘϤل΍ ιϮμϨل΍ ϥ΄ب ΪΠق نΒس ΎϤم

Δ لήθϠكΔ في كل من ΍لϤي΍ΰنيϭ Δ قΎئ΍ ΔϤلΪخل لΎϨόϠص΍ήلأسΎسي΍ Δل΍Ϯجب ΍لإفΡΎμ عΎϬϨ في ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤلي

، ϭ كل من ΍لإفΎμحΕΎ س΍Ϯء ΍لϤϜي΍ ϭ΃ ΔلϮϨعي΍ ϭ ΔلΘي قΪ تΆثή ع΍ ϰϠل΍ϮϘئم  (جϝϭΪ حΎδب΍ ΕΎلΎΘϨئج)

 ΡΎμلإفΎق بϠόΘي ΎϤفي ΔصΎخ ΔΤض΍ϭ ϭ ΔϠμϔم ήغي ϭ ΔمΎع ϰϘΒت ΎϬϨϜل ϭ ،ΔδسΆϤل΍ ΔΠيΘن ϭ ΔليΎϤل΍ عن

مΎ  نιϮμ تϮجه كلϭ غي΍،  ΏΎلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ϭ΃ ΔلήρΎΨϤ عΎمΒρΔيϭ Δό م΍ ϯΪل΍ ήρΎΨϤلΎϨجΔϤ عن 

όΘيϠ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΡΎμلإفΎق ب.ΎهήصΎϨع ϭ 

ΎنيΎث- : ήئΎسΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ αΎقي ϭ ف΍ήΘلإع΍ قف عنϮΘل΍ ϭ ئيΪΒϤل΍ ف΍ήΘلإع΍ 

1-  :ήئΎسΨل΍ ϭ ءΎΒلأع΍ ϭ ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮئي للأصΪΒϤل΍ ف΍ήΘلاع΍ 

    έ΍ήب نص قδΤلي، فΎϤل΍ϭ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ϊع΍ϮϘع لπΨت ΔيϨρϭ Δكήهي ش ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش

΍ ϭلϰϨΒΘϤ من قΒل شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ بϜθل ΍ϭضح    2008جϮيϠي΍ Γέ΍ίϭ26  ΔلΎϤلي΍ ΔلέΩΎμ بέΎΘيخ 

 حيث تμϔح ΍لήθكΔ عن تϨΒيΎϬ ل΍ϮϘع΍ Ϊل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي في تέΎϘيήه΍ ΎلΎϤليΔ،يΘم ΍لَع΍ήΘف 

 

 
                                                           

يϤπΘن ، 2008مϱΎ  26مΥέΆ في  156-08مήسϡϮ تϔϨيέ ϱάقم (: ΍27لΩΪό -2008م΍ ΓΪ28  ϱΎلήسϤيΔ لέϮϬϤΠϠي΍ Δل΍ΰΠئήيΔ )΍لήΠي (1)
 . ΍27 ،ι-  :ι11- 14لΩΪό ، 2007نϮف΍25  ήΒϤلΥέΆϤ في  11-07تΒτيق ΃ح΍ ϡΎϜلΎϘنέ ϥϮقم 
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:ΎمΪϨط  عϘف Δكήθل΍ ΕΎبΎδفي ح ήئΎδΨل΍ ϭ،ΡΎبέلأ΍ ϭ ،ϡϮμΨل΍ ϭ،ϝϮلي للأصϭلأ΍ ϭ΃ ئيΪΒϤل΍(1) 

 .Γ΍Ωلأ΍ ϩάϬب ΔτΒتήم ΔيΩΎμΘق΍ ΔόϔϨم ϙΎϨه ϥϮϜت 

 .Δقي΍Ϊμم ϭ ΔقΪب Γ΍Ωلأ΍ ΔϤقي ϭ΃ ΔϔϠϜت ΪيΪΤن تϜϤي 

 ΍لاع΍ήΘف بΎلأέب΍ ϭ ΡΎلΨسΎئ΍ ήلΎϨجΔϤ عن ΍لΒيع: -2

 ΔليΎΘل΍ ρϭήθل΍ ήفϮت ΪϨع عϠعن بيع س ΔϤجΎϨل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ΃ ΡΎبέلأΎب Δكήθل΍ ΕΎبΎδف في ح΍ήΘلَع΍ مΘي

 (2)فϘط: 

 .ϱήΘθϤϠل Γ΍Ωلأ΍ ϭ΃ ΔόϠδلΎب ΔτΒتήϤل΍ ΔيΩΎμΘلَق΍ فعΎϨϤل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍ ΔفΎك ϝϮΤت ΎمΪϨع 

 .Γ΍Ωلأ΍ ϰϠع ΔبΎقήل΍ ϭ΃ ήييδΘل΍ خل فيΪΘل΍ ق فيΤل΍ Δكήθل΍ ΪϘϔت ΎمΪϨع 

 نيΎϜم·.ΔقΩΎص ΓέϮμب ΕΎΠΘϨϤل΍ ϭ΃ ΡΎبέلأ΍ ييمϘت Δ 

 .يعΒل΍ ΔيϠϤمن ع ΔيΩΎμΘق΍ فعΎϨيق مϘΤل تϤΘΤϤل΍ من 

 .لاΒϘΘδم ΎهΪΒϜم تΘي سيΘل΍ ϭ ،Δكήθل΍ ΎϬتΪΒϜي تΘل΍ ليفΎϜΘل΍ ييمϘت ΔنيΎϜم· 

ϭ بΎلΓ΍ί΍ϮϤ مع ΍έΩسΕΎ ΎϨΘ بΎل΍ΰΠئή من خلاϝ هϭ ΍ά فيΎϤ يΨص ΍لَع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي نلاحظ ΍ ϥ΃لήθك   

ϭ كIAS 39  ΍άلΎϤ جΎء بΎلΎόϤيي΍ ήلΎϤلي΍ ϭ ΔلΎΤϤسΒي΍ ΔلϭΪلي΍ ϭ ΔلΘي تϨص في كل من ΍لόϤيέΎين 

IFRS 9 Γ΍Ωللأ ΔيΪقΎόΘل΍ ϡΎϜلأح΍ في Ύفήρ Δكήθل΍ ϥϮϜت ΎمΪϨع ΎسΎس΃ ϥϮϜئي يΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ ϥ΃ ،

في ق΍Ϯئ΍ ΎϬϤلΎϤليΔ ·لَ ·΍Ϋ كΎنت هϙΎϨ مΔόϔϨ لَ تήΘόف بΎلأ΍ΕΎ  Ε΍ϭΩلΎϤليϱ΃ Δ بΎلέΎϘϤنΔ ن΍ ϥ΃ ΪΠلήθك

΃ ϱ΃نήρ ΎϬف في ΍لΪϘό بΎعέΎΒΘهΎ ل΍ ΎϬلΤق في ΍لΪΘخل في ΍لδΘيي΍ ϭ ήلήقΎبϭ  ،Δ فيΎϤ يΨص ΍لَع΍ήΘف 

 ϡΎψϨل΍ Ϊع΍Ϯل قυ في ϙ΍ήρΎنϮس Δكήه شϘΒτت Ύم ϥ΃ تΒΜت ΔنέΎϘϤلΎيع  فΒل΍ عن ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأ΍ عن

مΎ جΎء بΎلΎόϤييή فΎلΒτΘيق في ΍ل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي بين ΍ل΍ ρϭήθلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي هϮ مΒϨΘδط من 

ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍ ΔنيΎϜم· ϭ يعΒلΎب ΔϘϠόΘϤل΍   ΓΩέ΍Ϯل΍ ΎϬδϔي هي نΘل΍ ϭ  لكάب ΔϘϠόΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ

 ϕήϔل΍ ϭ ، ييم ... ·لخϘΘل΍ ΔنيΎϜم· ϭ ، ΔيΩΎμΘلَق΍ فعΎϨϤل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍ ΔفΎيل كϮΤΘط بΒتήحيث ت ήييΎόϤلΎب

 ΡΎبέلأ΍ ف عن΍ήΘحب للاعΎμϤل΍ لأصلΎف ب΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ يل فيμϔΘل΍ ϡΪع Ϯه ΪحيϮل΍           

΍ ϭلΎδΨئ΍ ήلήϤتΔτΒ بϠϤόي΍ ΔلΒيع ϭ كάلك ع΍ ϡΪلϕήτΘ لΎΤل΃ Εَخϯή تήتΒط بΎلϮΘقف عن ΍لَع΍ήΘف 

 بΎلأصل غي΍ ήلϮΘقف عن ΍لَع΍ήΘف ΍لΎμϤحΔΒ لϠϤόي΍ ΔلΒيع كΎلϝίΎϨΘ عن ΍لأصل مΜلا. 

                                                           
 (1) ( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008ج:ι ،ϩήكΫ قΒجع سή6، م. 
 (2)  :ι ،جعήϤل΍ سϔ6ن. 
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3-  :ΕΎόيΒϤل΍ خيل  عن΍ΪϤل΍ ييمϘت ϭ αΎقي  

يΘم قيϭ αΎ تϘييم ΍ل΍ΪϤخيل عن ΍لΒϤيΕΎό بΎلϘي΍ ΔϤلϘΤيϘيΔ لΎϘϤϠبل ΍لϠΘδϤم ΍ ϭ΃لϱά سيΘم ΍سΘلامه    

 ΎϤك ϭ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ϊع΍Ϯق ϥ΃ Ϯه هΘψن ملاحϜϤي Ύ؛ مΔϠمΎόϤل΍ ϭ΃ ΪϘόل΍ ϡ΍ήيخ ·بέΎت ΪϨلا عΒϘΘδم

 ήييΎόϤلΎله ب ΎϨقήτت ΔϤيϘل΍ ϝمن خلا Ύييم ·مϘΘل΍ في ΕΎكήθϠيلا لΪلك بάت هي كΤϨم ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍

΍لϘΤيϘيΔ لΎϘϤϠبل ΍لϠΘδϤم فόلا ϱ΃ من خلا΍ ϝسϡ΍ΪΨΘ تέΎيخ ΍لϮδΘيϭ΃ ،Δ من خلا΍ ϝلϠΒϤغ ΍لϱά سيΘم 

لϡ΍ΰΘ( ϭ لϜن ΍سΘلامه مΒϘΘδلا ϭ يΩΪΤ عΪϨ تέΎيخ ·ب΍ ϡ΍ήلΪϘό بΎنΝΎϬΘ تέΎيخ ΍لΎόϤم΍ ϭ΃ ΔϠلΎόΘقΪ )تέΎيخ ΍لإ

 έ΍ήغ ϰϠع ΎϬملاتΎόفي م ΔيϮδΘل΍ يخέΎت ΔΒسΎΤم ϡΪΨΘδت Δيήئ΍ΰΠل΍ ΕΎكήθل΍ مψόم ϥ΃ ΓέΎلإش΍ έΪΠت

.ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش 

ف΍ ϥΈلΎΤϤسΔΒ تΘم  ϭ6 في ΍لΓΩΎϤ  2008م΍26  ϱΎلΥέΆϤ في  156-08فδΤب ΍لήϤس΍ ϡϮلϔϨΘيέ ϱάقم 

 ΔΒسΎΤم αΎس΃ ϰϠع  ΔيϮδΘل΍ΪΤل΍ ϭ΃ ΔϠمΎόϤل΍ ΙϭΪح ΪϨع ϱ΃ Δكήش ΎهέΎΒΘعΎب ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ϭ Ι

ϨρϭيΔ تΒτق م΍ήسيم ΍ل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي فϬي ϭ ضϤن تέΎϘيήه΍ ΎلΎϤليΔ تμϔح ϭ بϜθل ΍ϭضح ب΄نΎϬ تΒΘع 

΍ ΔΒسΎΤم ΔϘيήρΔيϮδΘل. 

 تΜϤΘل ΍ل΍ΪϤخيل ΍لΎϨجΔϤ عن ΍س΍ήρ΃ ϡ΍ΪΨΘف ΃خϯή لأص΍ ϝϮلϜيϥΎ فيΎϤ يϠي:

 .يϨόϤل΍ لأصل΍ ϝΎϤόΘس΍ من ΔϠμΤϤل΍ Ϊئ΍Ϯϔل΍ 

 .ϡήΒϤل΍ ΪϘόل΍ بδح ΔΒδΘϜϤل΍ ϯϭΎلأت΍ ϭ Ε΍έΎΠلإي΍ 

 .ΓέήϘϤل΍ صμΤل΍ ين منϤهΎδϤل΍ ϕϮϘح 

4-   :ΔϠϤΘΤϤل΍ ءΎΒلأع΍ ϭ يفέΎμϤل΍ 

 ϝ΍ϭί ΔلΎفي ح ϭ ،ΕΎρΎيΘين ·حϮϜم تΘي ΔϨيόم ΓέΎδخ ϭ΃ عبء ΙϭΪح ϝΎϤΘح΍ من Ϊك΄Θل΍ مΘي ΎمΪϨع

 تϮΤيل ΍لَحΘيΕΎρΎ ·لϰ ح΍ ΏΎδلΎΘϨئج.ه΍ ΍άلَحϝΎϤΘ يΘم ΍لأس΍ ϭ΃ ΏΎΒلأح΍ Ι΍ΪلΎϨجΔϤ عن تϮϜين 

 ϭ مΘي ϱάل΍ ΙΪΤل΍ ϝϮμح ΔلΎفي ح ،ΎϬلΎϔم ·قΘي يΘل΍ ΔليΎϤل΍ ΔϨδلΎب Ε΍Ω΍ήلإي΍ ϭ ءΎΒلأع΍ بطέ مΘي

 ΍ل΍ ΔϨδلΎϤلي΍ ν΍ήΘ.Δلϭ ΙΪΤ تέΎيخ ·عΩ΍Ϊ حΎδبΕΎ ه΍ ϩάف΍ήΘضه مΒϘΘδلا بين تέΎيخ ΍ف

   ΎمΪϨئج عΎΘϨل΍ ΕΎبΎδعبء في ح ϱ΄ف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϮΘت΍ فعΎϨϤل΍ قف ϩάϬل ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΩΎμΘلإق

 Δني΍ΰيϤلΎب ϝϮفع ك΄صΎϨϤل΍ ϩάه Ν΍έΩ· ΔنيΎϜم· ϡΪόل ΍ήψن ϭ΃ ΔϘϔϨل΍.(1) 

                                                           
 (1) ( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008ج:ι ،ϩήكΫ قΒجع سή6، م. 
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 ΔمΎع Ϊع΍Ϯني:قΎΜل΍ بϠτϤل΍αΎيϘل ΕΎم΍ΰلإت΍ ϭ ϝϮلأص΍: 

 :للأص΍ ϭ ϝϮلإل΍ΰΘم΍ ΕΎلϘي΍ αΎلΪΒϤئي-ϭ΃لا

يΘم ΍لَع΃ ΩΎϤΘسΎسΎ في تϘييم ΍لأص΍ ϭ ϝϮل΍ ϡϮμΨلέΪϤجΔ في ΍لΎδΤبΕΎ ع΍ ϰϠل΍ ΔϔϠϜΘلέΎΘيΨيΔ مع    

.ΔϨيΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ ،ίΎΠلَن΍ ΔϤقي ،ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϝللاحق من خلا΍ αΎيϘل΍ 

بΪό فΜϤΘΘل ΍ل΍ ΔϔϠϜΘلέΎΘيΨيΔ في ΍لϠΒϤغ ΍لέΩ΃ ϱάجت به ΍لأصϝϮ في ΍لϤي΍ΰنيΔ ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي   

 ،Γ΍ήΘθϤل΍ عϠδϠئي لΪΒϤل΍ αΎيϘϠل ΔΒδϨلΎب Ύم΃ ،ΔيέΎΠΘل΍ ΕΎπيϔΨΘل΍ ϭ ωΎجήΘللاس ΔϠبΎϘل΍ ϡϮسήل΍ مμخ

 ϝب من خلاδΘΤΘتف Ύم΃ ،ΕΎϤهΎδϤل΍ ΔϤيϘب ΔيϨعي ΕΎϤهΎδϤك ΔϤϠΘδϤل΍ عϠδϠل ΔΒδϨلΎب ϭ ،ء΍ήθل΍ ΔϔϠϜ

ΪΒϤل΍ ف΍ήΘلَع΍ يخέΎت ΪϨع ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘلΎب αΎϘΘف ΎنΎΠم ΔΒδΘϜϤل΍ عϠδل΍ من ΔΒδΘϜϤل΍ عϠδل΍ Ύم΃ ،ΎϬئي ل

Θل΍ ضعϮم ϝϮلأص΍ نتΎك ϥΈف ϝΩΎΒΘل΍ ϝخلاΩΎΒ ϝϮللأص ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘلΎب αΎيϘل΍ مΘي ΔϠثΎϤم ήغي ϝ

 Ύم΃ ϝΩΎΒΘϠمت لΪي قΘل΍ ϝϮللأص ΔبيΎδΤل΍ ΔϤيϘلΎب αΎيϘل΍ مΘفي ΔϠثΎϤم ϝϮلأص΍ نتΎك ϥ· Ύم΃ ،ΔϤϠΘδϤل΍

 .ΝΎΘلإن΍ ΔϔϠϜΘب بδΘΤΘف ϥΎيϜل΍ لΒمن ق ΔΠΘϨϤل΍ ΕΎمΪΨل΍ ϭ΃ عϠδϠل ΔΒδϨلΎب 

 تΔϔϠϜ ش΍ήء ΍لأصل: -1

  ΍لϔΨΘي΍ ϭ ΕΎπلΰϨΘيلاΕ  -س΍ ήόل΍ήθء  ΎϤ يϠي: ت΍ ΔϔϠϜل΍ήθء =صل فيتΜϤΘل تΔϔϠϜ ش΍ήء ΍لأ   

΍لέΎΠΘي΍ + Δل΍ ϕϮϘΤلήϤΠكي΍ ϭ Δلήس΍ ϡϮلΎΒΠئيΔ غي΍ ήلΎϘبΔϠ للاسήΘج΍ + ωΎلέΎμϤيف ΍ل΍ήϤفΔϘ لϮضع 

ΔمΪΨل΍ لأصل في΍. 

       ΍لΎΒϤشϭ Γή تϰϨΜΘδ من ت΍ ΔϔϠϜل΍ήθء جϤيع ΍لأعΎΒء ΍لΘي ت΄تي بΪό تήكيب ΍لأصل ϭ كل ΍لأعΎΒء     

 Ε΍έΪϘϠل ΪيΠل΍ ήغي ϡ΍ΪΨΘلَس΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ءΎΒلأع΍ ΩΎόΒΘس΍ مع ΝΎΘلإنΎب ΔτΒتήϤل΍ ΓήشΎΒϤل΍ ήغي ϭ

  .ΔجيΎΘلإن΍ 

2- :ΝΎΘلإن΍ ΔϔϠϜت 

    ϰل· ΔفΎض· ΝΎΘلإن΍ يلΒفي س ΔمΪΨΘδϤل΍ ΕΎمΪΨل΍ ϭ΃ ΔϜϠϬΘδϤل΍ Ω΍ϮϤل΍ ء΍ήش ΔϔϠϜت ΝΎΘلإن΍ ΔϔϠϜل تΜϤت

 ήغي ϡ΍ΪΨΘلَس΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ءΎΒلأع΍ ΩΎόΒΘس΍ مع ΝΎΘلإنΎب ΔτΒتήϤل΍ ΓήشΎΒϤل΍ ήغي ϭ ΓήشΎΒϤل΍ ءΎΒلأع΍

.ΔجيΎΘلإن΍ Ε΍έΪϘϠل ΪيΠل΍ 
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ΎنيΎث-  : ϝϮللاحق للأص΍ αΎيϘل΍ 

بΈج΍ήء عϠϤيΔ ·ع΍2009  ΓΩΎلΥέΆϤ في ΍لΎϤلي  ήكΔ سϮنΎϘΒρ ϙ΍ήρΎ ل΍ έ΍ήϘل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي تϡϮϘ ش   

تϘييم لأصϮلΎϬ عΪϨ ·غلا΍ ϕلΎδΤبΕΎ في نΎϬيΔ كل سΔϨ حيث تϡϮϘ بΪϘΘيή قي΃ ΔϤصϮلϥ· ϭ ΎϬ تم ΍لΘ΄كΪ من 

΃عϰϠ قي΍ ϭ ΔϤلΘي تΜϤΘل في  ϭجΩϮ تغيή في قي΍ ΔϤلأصϝϮ ت΍ ϡϮϘلήθكΔ بΎح΍ ΏΎδΘلϘي΍ ΔϤلΎϘبΔϠ لμΤΘϠيل

.ΔيόϔϨل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ فيΎμل΍ يعΒل΍ نϤمن ث 

 ثϤن ΍لΒيع ΍لΎμفي:  -1

ΔيΩΎف عϭήυ في ϭ ϝΩΎΒت ΕΎيϠϤل عυ لأصل في΍ بل بيعΎϘه مϠيμΤن تϜϤϤل΍ غϠΒϤل΍ Ϯه. 

2-   :ΔيόϔϨل΍ ΔϤيϘل΍ 

  μΤن تϜϤي يΘل΍ ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘϠل ΔϨيΤϤل΍ ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ لΜϤت ϡΪع ϭ لأصل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ من ΎϬϠي

 ϰΘه حϨع ϝίΎϨΘل΍به ωΎϔΘلإن΍ ΓΪم ΔيΎϬن.ΔيόϔϨل΍ ΔϤيϘϠل ΎيϭΎδم ϩέΎΒΘع΍ مΘيع يΒل΍ نϤث ΪيΪΤت έάόت ϥ· ϭ ؛ 

ΎΜلΎث- νΎϔΨن΍ل΍  :ΔϤيϘ 

    ΔϤيϘل΍ مع ΎϬΘنέΎϘم مΘي ΔيόϔϨل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ΃ فيΎμل΍ يعΒل΍ نϤيل من ثμΤΘϠل ΔϠبΎϘل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤت Ϊόب

΍ ΔلΎμفيΔ للأصل، ف΍ΫΈ كΎنت ΍لϘي΍ ΔϤلΎϘبΔϠ لμΤΘϠيل للأصل ΃قل من قيΘϤه ΍لΎΤϤسΒي΍ ΔلΎμفي΍ ΔلΎΤϤسΒي

 ΔϤيϘل΍ لΜϤي تΘل΍ ϭ ΓΪيΪΠل΍ لأصل΍ ΔϤيϘف ب΍ήΘلَع΍ ϱ΃ ،ΕΎبΎδΤل΍ لأصل في΍ ΔϤقي ήمن تغيي Ϊفلاب

ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ بين ϕήϔل΍ ϥΈف ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه ϭ ،ΎهΪيΪΤي تم تΘل΍ يلμΤΘϠل ΔϠبΎϘل΍ ΔفيΎμل΍  ΔϤيϘل΍ ϭ

 ΍لΎϘبΔϠ لμΤΘϠيل يΘم تΪΤيϩΪ كΓέΎδΨ في ΍لϘيϭ ΔϤ يΘم ΍لَع΍ήΘف ب΍ ϩάϬلΓέΎδΨ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

ت΍ έΪϘلήθكΔ في ΍ل΍ Ε΍ϮϨδل΍ϮϤليΔ م΍Ϋ· Ύ كΎنت ΍لΓέΎδΨ في قي΍ ΔϤلأصل ΍لήΘόϤف بΎϬ سΎبΎϘ ق΍ί Ϊلت    

 ΔϤيϘل΍ من ήΒك΃ ϥϮϜي تΘل΍ ϭ يلμΤΘϠل ΔϠبΎϘل΍ ΔϤيϘل΍ ήيΪϘت Ϊόب ϭ ΔلΎΤل΍ ϩάفي ه ϭ تπϔΨن΍ ϭ΃

ήΘلَع΍ ئج معΎΘϨل΍ ΕΎبΎδفي ح ΎϤϬϨبي ϕήϔلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ،ΔفيΎμل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ في ΓΩΎيΰلΎف ب΍

 ϡΪع ΓΎع΍ήϤب ΍άه ϭ يلμΤΘϠل ΔϠبΎϘل΍ ΔϤيϘϠل ΔيϭΎδح مΒμي تΘل΍ ϭ يϨόϤل΍ للأصل ΔفيΎμل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍

 .ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلَن΍ ΙϭΪل حΒللأصل ق Δئي΍ΪΘلَب΍ ΔفيΎμل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ ίϭΎΠ(1)ت 

    ϥϮϜي ΎئيΪΒم ϭ ،لأصل΍  ωϮب نδح ϥϮϜي ϝϮلي للأصϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ ϥ΃ Ϯه هΘψملاح ΎϨϨϜϤي Ύم

 ϝϮلأص΍ ΔفήόϤل ΔϨس ΔيΎϬييم كل نϘء ت΍ήج· ϝمن خلا ϥϮϜللاحق في΍ αΎيϘل΍ Ύم΃ ΔيΨيέΎΘل΍ ΔϔϠϜΘلΎب         

Ϥقي νΎϔΨنΎب ΔصΎΨل΍ αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ Δيϔكي ϭ ،ΎϬΘϤقي Εήي تغيΘل΍ ϡϮμΨل΍ ϭϝϮلأص΍ Δ ϭ يΘل΍ 
                                                           

(1) ( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008جι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،- :ι6- 8 . 
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 ήييΎόمع م ήيΒبه كΎθت ϙΎϨه ϥ΃ نلاحظ ΎϨمن ه ϭ خلΪل΍ ΔϤئΎق ϰϠع ήشΎΒل مϜθب ήثΆت ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍

ϝϮص΃ ΔϤفي قي ΙΪΤت Ϊي قΘل΍ Ε΍ήغيΘل΍ έΎϬυللاحق لإ΍ αΎيϘل΍ ΕΎيϠϤء ع΍ήجب ·جϮي تΘل΍ ϭ               

.ΔδسΆϤل΍ ϡϮμخ ϭ΃ 

Ϊع΍Ϯلث: قΎΜل΍ بϠτϤل΍ ΔصΎل خ ϭ αΎيϘϠف΍ήΘلاع΍  ϝϮلأصΎب 

    ΎϨقήτت Ϊόب Γήلأخي΍ ϩάيل عن هμϔΘل΍ من Ϊلَب ϡΎل عϜθب αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ جهϮي تΘل΍ Ϊع΍ϮϘϠل           

 ΎϬقت لήτي تΘل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ιΎل خϜθب ϭ ϯΪح ϰϠع ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ωϮن΃ من ωϮكل ن Δس΍έΩ ϭ

ΎنϮس Δكήθق بΒτϤل΍ ϭ  ليΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ϊع΍Ϯق ΡϮضϮب.ϙ΍ήρ 

  ΍لϘي΍ αΎلΪΒϤئي للأصل:-ϭ΃لا 

 ΎهΩΪΤت ΎϤك ΔيϮϨόϤل΍ ϭ ΔيϨيόل΍ ϝϮيف للأصήόيم تΪϘمن ت Ϊلَب ϝϮئي للأصΪΒϤل΍ αΎيϘل΍ يث عنΪΤل΍ لΒق

 ق΍Ϯع΍ Ϊل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي:

1-   )ΕΎΘيΒΜΘل΍(:ΔيϨيόل΍ ϝϮلأص΍ 

 Δيέ΍Ω· ν΍ήلأغ ϭ΃،ΝΎΘلإن΍ νήلغ Δكήθل΍ ϩίϮΤصل ت΃ Ϯي: '' هϠي ΎϤف كήόي ϯΪόΘت Ύم ΓΩΎع ϭ ϯήخ΃

.'' ΔϨδل΍ يϨيόل΍ لأصل΍ ϡ΍ΪΨΘس΍ ΓΪم 

2-  :ϱϮϨόϤل΍ يتΒΜΘل΍ ϭ΃ لأصل΍ 

         ΔيέΎΠΘل΍ ΕΎلامόل΍ لΜم Γ΄θϨϤلΎب ρΎθϨل΍ ήيδل ϡΪΨΘδي ϭ ϩΪيΪΤن تϜϤي ΎيΩΎلَ م ϭ ΎيΪϘصل ليس ن΃ Ϯه

...ΔتيΎمϮϠόϤل΍ مج΍ήΒل΍ ϭ 

3- :ΎϬئي لΪΒϤل΍ ف΍ήΘلإع΍ ΪϨع ϝϮلأص΍ αΎقي Δيϔكي 

΍ ϭلΘي تϤπΘن تΎϜليف ΍لَقΎϨΘء ϭ ϭضع  ΍ήθءقي΍ αΎلأصل ع΍ ΪϨلَع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي له ب΍ ΔϔϠϜΘل يΘم 

 Δيέ΍Ωلإ΍ ΔمΎόل΍ يفέΎμϤل΍ ΍Ϊع ϯήلأخ΍ ΓήشΎΒϤل΍ ءΎΒلأع΍ ϭ ϡϮسήل΍ ϭ ΔمΪΨل΍ لΤلأصل م΍                

΍ Ϊόي ت΄تي بΘل΍ يفέΎμϤل΍ ϭ ρΎθϨل΍ في ϕلاτملَن ΔΠΘϨϤل΍ ϝϮلأص΍ صΨي ΎϤفي Ύم΃، يمϘΘف Δكήθل΍ لΒن ق

 ΝΎΘلإن΍ ΔϔϠϜΘبΒع΃ ϭ ΔϠمΎόل΍ Ϊلي΍ ϭ ΩΎΘόل΍ ΔϔϠϜن تϤπΘهي ت ϭϯήلأخ΍ ΝΎΘلإن΍ ءΎ. 

ϭ يΘم ΍لَع΍ήΘف بΎل΍ ΕΎϘϔϨللاح΍ ϭ ΔϘلΔϘϠόΘϤ بϜل من ΍لأص΍ ϝϮلόيϨي΍ ϭ΃ ΔلϮϨόϤيΔ كόبء يΝέΪ في    

Ϥل΍ ΔليΎϤل΍ ΔϨδل΍ΔيϨό  فعήل΍ ح منϤδبء يόل΍ ΍άه ϥΎك ΍Ϋ· Ύم΃ ،لأصل΍ ΔعΎΠن ωΎجήΘس΍ ح منϤδي ϥΎك ΍Ϋ·

، فيΘم ΍لَع΍ήΘف بϱ΃ ΍άϬ يΎδهم في ΍لήفع من ΍لΎΠϨع΍ ΔلأصϠيΔ للأصلفي ΍لϘي΍ ΔϤلΎΤϤسΒيΔ للأصل 
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΍لόبء في قي΍ ΔϤلأصل ΍لϨόϤي ϱ΃ يΎπف ه΍ ΍άلόبء للأصل ΍لϨόϤي ϭ ه΍ά مΜل قي΍ ϡΎلΓ΄θϨϤ بΪόΘيل 

 ΓΪحϭ .ΔجيΎΘلإن΍ ΎϬتέΪمن ق Ϊيΰي ϭ΃ ΎϬب ωΎϔΘلَن΍ ΓΪيل من مτي ΎϤم ΝΎΘلإن΍ 

ΎنيΎلأصل:-ثΎف ب΍ήΘلاع΍ قف عنϮΘل΍ 

              ϭ΃ ع΍ ΪϨلϮΘقف عن ΍س΍ΪΨΘمه، ΎلϤي΍ΰنيΔ عΪϨ نϠϘه من ΍لήθكΔ بيΘم ΍لϮΘقف عن ΍لَع΍ήΘف بΎلأصل    

 ϡ΍ΪΨΘس΍ من ΔيϠΒϘΘδϤل΍ ΔيΩΎμΘلَق΍ فعΎϨϤل΍ قفϮت ΪϨع ϭ.جهϭήخ ϭ΃ لأصل΍ 

    ϱϮϨόϤل΍ ϭ΃ يϨيόل΍ لأصلΎف ب΍ήΘلَع΍ قف عنϮΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ ΡΎبέلأΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي

 ΔϤيϘل΍ بين ϭ ΓέΪϘϤل΍ ΔفيΎμل΍ خيل΍ΪϤل΍ بين ϕήϔل΍ αΎقي ϝمن خلا ΔمΪΨل΍ ΝέΎه خόضϭ ϭ΃ جهϭήΨب

΍ ϭ΃ خيل΍ΪϤل΍ في ϕήϔل΍ لΠδي ϭ للأصل ΔيϘΒΘϤل΍ ΔفيΎμل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤئΎئج)قΎΘϨل΍ ΕΎبΎδفي ح ήئΎδΨل

 ΍لΪخل(.

ΎΜلΎث- ΍ αΎقي ϭ ئيΪΒϤل΍ ف΍ήΘلإع΍:ΔϔυϮϤل΍ Ε΍έΎϘόل 

 ΍ل΍ Ε΍έΎϘόلΔϔυϮϤ: تήόيف  -1

يΜϤل ΍ل΍ έΎϘόلυϮϤف مΎϜϠ يϜϤن من خلاله تμΤيل قيΔϤ ·يέΎΠ عن ήρيق تυϮيϔه حيث لَ يΘم  

 ΍س΍ΪΨΘمه في عϠϤي΍ Δلإنϱ΃ ϭ΃ ΝΎΘ نρΎθ آخή تϡϮϘ به ΍لήθكϭ Δ لَ يΘم بيόه.

2-ΔϔυϮϤل΍ Ε΍έΎϘόϠل ΔΒسϨلΎب αΎيϘل΍ مΘكيف ي: 

    Ύم· ΎϬللاحق ل΍ αΎيϘل΍ ثم ΎيϨعي ΎΘيΒΜت ΎهέΎΒΘعΎب ΔδسΆϤل΍ ΕΎبΎδفي ح Ε΍έΎϘόϠلي لϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ مΘي

. ΔيϘيϘΤل΍ ΎϬΘϤقي αΎس΃ ϰϠع ϭ΃ ΕΎلاكΘلإه΍ ϭ يمϘل΍ ήئΎδخ Ρήτب ϱ΃ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ΔϘيήτب 

ϥ΃ Δ تϘيم من خلاϝ نلاحظ هΎϨ مϨح بΪيل لϘϠي΍ ΔϤلΩΎόلΔ كΎϤ هϮ مϮجΩϮ في ΍لΎόϤييϱ΃ ή يϜϤن لήθϠك

 ϭ ·لَ فϘΘيس من خلا΍ ϝل΍ ΔϔϠϜΘل΍، .Γ΄ϔτϤلϘي΍ ΔϤلϘΤيϘي΍ ϭ΃ ΔلΩΎόل΍Ϋ· Δ تϮف΍ ΕήلϮϠόϤم΍ ΕΎلΎϜفيΔ لάلك

  Ϊع ΔلΎنه في ح΃ حيث ϱ΃ ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ ΪيΪΤت ΔنيΎϜم· ϡ مΘي ،ΔقΩΎص ϭ ΔϘقيΩ ΓέϮμب ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍

 م مϮϠόمΕΎ عن Ϋلك في ΍لΤϠϤق.΍لَع΍ήΘف ب΍ ΍άϬلέΎϘό ع΃ ϰϠس΍ αΎلΔϔϠϜΘ مع تΪϘي

يΘم ΍لَع΍ήΘف بΎلΎδΨئ΍ ϭ΃ ήلأέب΍ ΡΎلΎϨجΔϤ عن تغي΍ ήلϘي΍ ΔϤلϘΤيϘي΍( ΔلΩΎόلΔ( ل΍ έΎϘόϠلυϮϤف في    

΍لΘϨي΍ ΔΠلΎμفيΔ ل΍ ΔϨδϠلΎϤليΔ ضϤن قΎئ΍ ΔϤلΪخل ϭ يΠب ϥ΃ تϜόس ΍لϘي΍ ΔϤلϘΤيϘيΔ حΎل΍ ΔلأسέΎό في 

΍ لΤم ΔليΎϤل΍ ΔϨδل΍ ϝΎϔيخ ·قέΎت ΪϨع ϕϮδل΍.αΎيϘل 
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Ύόب΍έ- :)ΎϬخص بήم ϯήخ΃ ΔΠلΎόم( ΕΎΘيΒΜΘل΍ αΎقي 

    ΔيϨيόل΍ ΕΎΘيΒΜΘϠللاحق ل΍ αΎيϘل΍ مΘق يΒس Ύب مδح ϝمن  خلا ΕΎلاكΘلي ·هΎϤج· ΎϬϨم ΎصϮϘϨم ΔϔϠϜΘل΍    

لΆϤϠسϥ΃ Δδ تϡϮϘ بΎلϘي΍ αΎللاحق   ϭ خΎδئ΍ ήلϘيΔϤ، ·لَ ϥ΃ هϙΎϨ مΎόل΃ ΔΠخϯή مήخص بΎϬ حيث يϜϤن

ع΃ ϰϠس΍ αΎلϠΒϤغ ΍لΩΎόϤ تϘييϤه ϱ΃ بΎلϘي΍ ΔϤلϘΤيϘيΔ عΪϨ تέΎيخ ·ع΍ ΓΩΎلϘΘييم مع Ρήρ ·جΎϤلي 

΍لإهΘلاكϭ ΕΎ خΎδئ΍ ήلϘيϭ ΔϤ لϜن يϥ΃ ρήΘθ تΘم عϠϤيΔ ·عΓΩΎ تϘييم ه΍ ϩάلΒΜΘيΕΎΘ ع΃ ϰϠسαΎ مψΘϨم 

ΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ بين ήيΒلاف كΘخ΍ ϙΎϨه ϥϮϜلَ ي ϰΘح ΔϤيϘلΎييم، فϘΘل΍ ΓΩΎع· ΪϨع ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϭ ΔيΒسΎ

΍لϘΤيϘيΔ للأ΍έضي ΍ ϭلΎΒϤني مΜلا تΩΪΤ من خلا΍ ϝل΍ ϭ ϕϮδس΍ΩΎϨΘ لΪϘΘيΕ΍ή مμΘΨين ϭ مΆهϠين في 

Ϋلك، ΍ ϭلϘي΍ ΔϤلϘΤيϘيΔ ل΍ Ε΂θϨϤلإنΝΎΘ كάلك ϭ عΪϨ غيΏΎ مΆش΍ϭ Ε΍ήضΔΤ لΪΤΘيΪ ه΍ ϩάلϘيΔϤ فيΘم 

Θل΍ ΔϘيήρ ϝمن خلا ΎϬبΎδΘح΍ΡϮϨϤϤل΍ يلΪΒϠجع لήن( Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜ  ήيέΎϘΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤب ΎϤك

ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ϭ )  ΩΎόϤل΍ غϠΒϤل΍ αΎس΃ ϰϠع ϙلاΘللإه ΔϠبΎϘل΍ لغΎΒϤل΍ ΏΎδΘح΍ ΓΩΎم ·عΘييم يϘΘل΍ ΓΩΎع· ΪϨع

 تϘييϤه.

   αΎيϘل΍ ΪϨللأصل ع ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔϤيϘل΍ في ωΎϔتέَلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘللاحق  ي΍΍ αϭ΅έ نϤض ϝ΍Ϯلأم

 ΓΩΎيΰلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϥ΃  ϰϠييم(، عϘΘل΍ ΓΩΎع· ϕέΎن فϤض( ΓήشΎΒم ΔصΎΨل΍Ω΍ήيΈك  ϙΎϨنت  هΎك ΍Ϋ·

.ΕΎبΎδΤل΍ في ΔجέΪϤل΍ ΓέΎδΨل΍ يضϮόΘلك لΫ ϭ لأصل΍ سϔييم نϘت ΓΩΎعن ·ع ΔϤجΎن ΔϘبΎء سΎΒع΃ 

   Θلأصل ي΍ ΔϤفي قي ΓέΎδخ ΩϮجϭ )ييمϘΘل΍( αΎيϘل΍ ΓΩΎع· ΔيϠϤع ΪϨع ϭ تΒث ϥ· نϤض ΎϬج΍έΩ· َلϭ΃ م

فϕέΎ ·ع΍ ΓΩΎلϘΘييم ΍لΝέΪϤ سΎبΎϘ في حΎδب΍ αϭ΅έ ΕΎلأم΍ ϝ΍ϮلΎΨص΍ ϭ Δلήصي΍ ΪلϘΒΘϤي يΘم ·΍έΩجه 

 كΓέΎδΨ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

ΎمسΎخ- :ΔيϮϨόϤل΍ ΕΎΘيΒΜΘϠل αΎيϘل΍ ΓΩΎع· 

    ϝمن خلا ΔϔϠϜΘل΍ αΎس΃ ϰϠلي له عϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ تم ϱϮϨόصل م΃ ϱ΃ ييمϘت ΓΩΎن ·عϜϤي ΔϤيϘل΍

 ϙΎϨنت هΎك ΍Ϋ· َل· ΎϬϘيΒτن تϜϤن لَ يϜل ϭ ΔيϨيόل΍ ϝϮلأص΍ في ΎϬل ΎϨقήτي تΘل΍ ρϭήθل΍ سϔϨب ΔيϘيϘΤل΍

Δτθن ϕϮن سϤلأصل ض΍ ΍άϬل )ΔيϘيϘΤل΍( ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔقΩΎص ϭ ΔΤض΍ϭ ΕΎمϮϠό؛(1) م  Ύم ΍άه ϭ

ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ έΎيΨب ϰϤδي Ύن مϤض ήييΎόϤل΍ له في ΎϨقήτت ϮϜي ϱάل΍ ϭ ΕΎمϮϠόم ϭ ρϭήش ήفϮΘب ϥ

έΎيΨل΍ ΍άي هϨΒت ΔنيΎϜلإم ΔΤض΍ϭ. 

 

 
                                                           

 (1) ( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008جι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،- :ι8-11. 



  ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ :بع΍ήل΍ لμϔل΍ 

 

-187 -  

 :΍لأص΍ ϭ ϝϮلإل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤلي΍ΔلϠτϤب ΍لήبع:

  ΍لأص΍ ϝϮلΎϤليϭ΃-:Δلا 

 ϝϮلأص΍ هي ϭ لثΎΜل΍ ωϮϨل΍ ϰϘΒلي يΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ يمδϘب تδح ϝϮلأص΍ عيϮϨل ΎϨقήτت Ϊόب

 خ΍ .ιΎلΎϤلي΍ ϭ ΔلΘي تΘϬم ب΍έΩ ΎϬسϭ ΎϨΘ تϰϨό بΎϬ بϜθل

1- :ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت 

   ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت ϭ ف΍ήΘلإع΍ مΘي   ΔيέΎΠل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ϭ ΔϔυϮϤل΍ ΔيέΎϘόل΍ يمϘل΍ ήمن غي

ϯήلأخ΍ ϤϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ لأصلفي΍ Δيόϔكل من ن αΎس΃ ϰϠع ΔδسΆ  ΍άه ϰϠع ϭ ئهΎϨΘعي ·ق΍ϭΩ ϭ

:ΔسيΎس΃ فΎϨص΃ Δόبέ΃ ϰف ·لϨμت αΎلأس΍ 

1-1 :ΔϘΤϠϤل΍ ΔϨئ΍Ϊل΍ ΕΎبΎسΤل΍ ϭ ΔϤهΎسϤل΍ Ε΍ΪϨس 

   .Ε΍ΪϨδل΍ ϩάϬل ΓέΪμϤل΍ Δكήθل΍ ϰϠع ΎϬΘبΎقέ ϭ ΎهΫϮϔن ΔسέΎϤϤب ΔδسΆϤϠح لϤδي تΘل΍ هي ϭ 

1-2 :ΔψϔΤϤل΍ ρΎθϨل ΔΘΒΜϤل΍ Ε΍ΪϨلس΍ 

 Ε΂θϨϤل΍ ήييδخل في تΪΘل΍ ϥϭΩ نϜل ϭ يلϮτل΍ ϯΪϤل΍ ϰϠع ΔδسΆϤل΍ ΔيΩϭΩήم ήفيϮΘجه لϮهي ت ϭ

 .ΎيΓίΎ  س΍ΪϨت΍ϬلΘي تϤت ح

1-3 :ϯήلأخ΍ ΔΘΒΜϤل΍ Ε΍ΪϨلس΍ 

   ρΎδق΃ في ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ α΃έ  ϰΘح ΔδسΆϤل΍ ΎϬظ بϔΘΤي تΘل΍ ϭ يلϮτل΍ ϯΪϤل΍ ϰϠع ΕΎϔيυϮΘل΍ ϭ΃ ϝΎϤل΍

.ϕΎϘΤΘلإس΍ يخέΎت 

1-4:ΔϨئ΍Ϊل΍ ΕΎبΎسΤل΍ ϭ νϭήϘل΍ 

ϭ ήيμϘل΍ لأجل΍ في ΎϬόن بيϜϤي ϭ΃ ΎϬنΎϜمΈي ليس بΘل΍ ϭ Γ΄θϨϤل΍ لΒمن ق ΓέΪμϤل΍  νϭήϘل΍ لΜϤهي ت

ήϬش ήθي عϨث΍ ΎϬϠيμΤت ΔنيΎϜم· ϯΪόΘي تΘل΍ ϭ ΔϘΤΘδϤل΍΍ . 
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2-΍ :ΔليΎϤل΍ ϝϮلي للأصϭلأ΍ ف΍ήΘلاع 

يΘم ΍لَع΍ήΘف ΍لأϭلي للأص΍ ϝϮلΎϤليΔ بϭ ΎϬΘϔϠϜΘ هي عΓέΎΒ عن ΍لϘي΍ ΔϤلϘΤيϘيΔ بΎϤ فيΎϬ مέΎμيف    

΍لϮس΍ ϭ ΔρΎلήسϡϮ غي΍ ήلΎϘبΔϠ للاسήΘجϭ ωΎ مέΎμيف ΍لϨΒك ΍ ϥϭΩح΍ ΏΎδΘلμΤص ΍ ϭل΍Ϯϔئ΍ ΪلϮΘϤقع 

.ΔϤϠΘδϤل΍ ήغي ϭ ΎϬϠيμΤت 

3-:ΔليΎϤل΍ ϝϮللاحق للأص΍ αΎيϘل΍ 

3-1-ϝϮللأص ΔΒسϨلΎب :ϕΎϘΤΘلاس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ΔليΎϤل΍ 

3-1-1 :ΔكήΘθϤل΍ ΕΎسسΆϤل΍ ϭ ωϭήϔل΍ في ΕΎكέΎθϤل΍ 

تΠδل ΍لέΎθϤكΕΎ في ΍ل΍ ϭ ωϭήϔلΆϤس΍ ΕΎδلήΘθϤك΍ ΔلΘي لم تΘم حيίΎتΎϬ لغ΍ νήلϝίΎϨΘ عΎϬϨ في     

΍لإسϕΎϘΤΘ، في ΍لΒϘΘδϤل ΍لήϘيب ϭ΃ ب΃ ΓέΎΒόخ΍ ϯήلΘي يΘم حيίΎتΎϬ  لغ΍ νήلَحυΎϔΘ بΎϬ حϰΘ تέΎيخ 

Ϥل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ΔϨئ΍Ϊل΍ ΕΎبΎδΤل΍Γ΄ϔτ  قصΎϨΘل΍ έΎΒΘلإخ ΔليΎم ΔϨكل س ΔيΎϬع في نπΨت ϥ΃ ϰϠع

΍ لفي ΔϔϠϜΘل΍ لΜϤت ϭ ،ΔϠϤΘΤم ΓέΎδخ ϱ΃ ΕΎΒلإث ΔϤيϘΓ΄ϔτϤل΍  ΪϨلي عΎϤل΍ مμΨل΍ ϭ΃ للأصل ϡϮϘϤل΍ غϠΒϤل΍

΍ ϭل΍  ϱάلϤΠΘϤع مϨه تΪδي΍ Ε΍ΪلΪيϭ ϥϮ مΎπفϭ΃ Ύ مϮϘϨصΎ مϨه ΍لإهΘلا΍Ύ ϙلَع΍ήΘف ΍لأϭلي له مϮϘϨص

Ϡلأص΍ غϠΒϤل΍ بين ϕήϔل΍ لΜϤيي ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ΪϨغ عϠΒϤل΍ ϭ ϭ  ΔϤيϘل΍ في ΓέΎδه كل خϨم ΎصϮϘϨم          

 ϭ΃ عϡΪ قΎبϠيΔ لμΤΘϠيل.

3-1-2ΔليΎϤل΍ ΕΎϔيυϮΘل΍ ϕΎϘΤΘلاس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬتίΎت حيϤي تΘل΍ νϭήϘل΍ ϭ               

ΔϨئ΍Ϊل΍ ΕΎبΎسΤل΍ ϭ: 

   ΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎϔيυϮΘل΍ αΎϘلت ΕΎبΎδΤل΍ ϭ νϭήϘل΍ لكάك ϭ ϕΎϘΤΘلَس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬتίΎت حيϤي تΘ

 ΔϨكل س ΔيΎϬن ΪϨع عπΨلك تάهي ك ϭ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΓήجΎΘϤل΍ ν΍ήلأغ ΎϬتίΎم حيΘي لم تΘل΍ ΔϨئ΍Ϊل΍

Ϙل΍( ΔϤيϘل΍ قصΎϨت έΎΒΘلَخ ΔليΎم.)Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب αΎي 

 بΎلϨسΔΒ للأص΍ ϭ ϝϮل΍ ϡϮμΨلΎϤلي΍ ΔلΎΘϤحΔ لΒϠيع: 3-2

   ΔΘΒΜϤل΍ Ε΍ΪϨδل΍ ΍άك ϭ ΎϬϨع ϝίΎϨΘل΍ νήلغ ΎϬتίΎت حيϤي تΘل΍ ΔϨئ΍Ϊل΍ ΕΎبΎδΤل΍ ϭ ΕΎϤهΎδϤϠل ΔΒδϨلΎب

 ΎϬΘϤيϘلي بϭلأ΍ ف΍ήΘلَع΍ Ϊόب ΎϬϤييϘم تΘيع فيΒϠل ΔحΎΘم ΔليΎم Ε΍ϭΩ΄ف كϨμي تΘل΍ ϭ ΔψϔΤϤل΍ ΕΎρΎθϨل

 ΍لϘΤيϘيϭ Δ هي: 

 ΍ ήϬθϠسط لϮΘϤل΍ ήόδلΎب αΎϘΘف ΓήόδϤل΍ Ε΍ΪϨδϠل ΔΒδϨلΎب.ΔليΎϤل΍ ΔϨδل΍ من ήلأخي 
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     ييمϘت ΝΫΎϤن ϝمن خلا ΩΪΤت ϭ ΔϠϤΘΤϤل΍ ΔضيϭΎϔΘل΍ ΎϬΘϤيϘب αΎϘΘف ΓήόδϤل΍ ήغي Ε΍ΪϨδϠل ΔΒδϨلΎب

.ΎمϮϤع ΔلϮΒϘم αΎقي ϭ 

νΎϔΨنΎك ،)ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍( ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϝللاحق من خلا΍ αΎيϘل΍ ϭ΃ ييمϘΘل΍ ϕέ΍Ϯϔف ب΍ήΘلَع΍ مΘي            

لΎόϤييή في Ε΍ϭΩ΃ ح΍ά ϕϮϘ مΎهϮ مϮجΩϮ في ΍ه ، )Γή في ΍ αϭ΅έلأم΍ ϝ΍ϮلΎΨصέ· ϭ΃ΔتωΎϔ مΎΒش

،) ΔيϜϠϤل΍ ΔϨδϠل ΔفيΎص ΔΠيΘϨك ΎϬف بήΘόي ΔصΎΨل΍ ϝ΍Ϯلأم΍ αϭ΅έ ΕΎبΎδفي ح ΔجέΪϤل΍ لغΎΒϤل΍ ϩάه ϭ

 :في ΍لΎΤل΍ ΕَلΎΘلي΍ ΔلΎϤليΔ ضϤن جϝϭΪ حΎδب΍ ΕΎلΎΘϨئج ϭ΃ قΎئ΍ ΔϤلΪخل Ϋ ϭلك

 لΎϤل΍ لأصل΍ ϥϮϜي ΎمΪϨلَ.عϮΤم ϭ΃ ،لاμΤم ϭ΃ ،ΎعΎΒي م 

 .ليΎϤل΍ لأصل΍ ΔϤقص في قيΎϨت ΩϮجϭ ϰϠع ϝΪت ΔيϮق ϭ ΔعيϮضϮم Ε΍ήشΆم ϙΎϨنت هΎك ΍Ϋ· ϭ΃ 

 ΎϨقف عنهϮΘل΍ من Ϊلَب ΔجέΪϤل΍ ϭ ΔόϤΠΘϤل΍ ΔفيΎμل΍ ΓέΎδΨلΎف ب΍ήΘلَع΍  ϝ΍Ϯلأم΍ αϭ΅έ ΕΎبΎδفي ح    

 ΍لϘيϭ.ΔϤ تΠδيΎϬϠ في ΍لΘϨي΍ ΔΠلΎμفيΔ ل΍ ΔϨδϠلΎϤليΔ كΓέΎδΨ في 

    ϕέ΍ϮϔلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘيع يΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωلأ΍ Νϭήخ ΪϨمع ع ΔنέΎϘم αΎيϘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍

΍لإع΍ήΘف ΍لأϭلي للأ΍ Γ΍ΩلΎϤليΔ كΘϨيΔΠ في قΎئ΍ ΔϤلΪخل ΍ ϥϭΩلΎϘϤصΔ بين ΍لأέب΍ ϭ ΡΎلΎδΨئή ·لَ في 

.ήρΎΨϤل΍ Δيτفي تغ ϡΪΨΘδي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔلΎ(1)ح 

     ΎϤم ΪϨع Γ΍Ωللأ ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ هي ϭ ΔϔϠϜΘلΎب ϥϮϜي ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩئي للأΪΒϤل΍ αΎيϘل΍ ϥ΃ ΎϨح لπΘق يΒس

ϭ ه΍ά يΒτϨق مع مΎ نμت عϠيه مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ΔΒلϭΪلي΃ Δم΍ ΎلϘي΍ αΎللاحق فيϥϮϜ  ل΍ ΎϬلإع΍ήΘف ΍لأϭلي

 ΔϔϠϜΘلΎب ϭ΃ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘلΎلأصل ب΍ ΔعيϮب نδحΎϤΘي ϭ طΒϨΘδلك مάك ΍άه ϭ αΎϘحيث ت ،ήييΎόϤل΍ مع ϰش

 ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘلΎيع بΒϠل ΔحΎΘϤل΍ ϝϮلأص΍ ϭ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ϕΎϘΤΘلإس΍ يخέΎت ϰΘح ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ϝϮلأص΍

)΍لΩΎόلΔ(، ك΍ ϥ΃ ΎϤلΘغي΍ Ε΍ήلΎΤصΔϠ في قي΍ ΔϤلأصϝϮ عΪϨ ·ع΍ ΓΩΎلϘΘييم يΘم ΍لإع΍ήΘف بΎϬ مΎΒشΓή في 

ΎلΎόϤمΔϠ تΘم بϔϨس ΍لأس΍ ΏϮϠلϱά نص عϠيه ΍لόϤي΍ αϭ΅έ έΎلأمϱ΃ ϝ΍Ϯ ضϤن Ε΍ϭΩ΃ ح΍ ϕϮϘلϜϠϤيΔ ف

IAS 39 خل فيΪل΍ ΔϤئΎق ϰل· ΎϬϠيϮΤم تΘي ϭ ΔϘبΎδل΍ ΎϨلϮμل في فμϔل مϜθب ΎϬΘس΍έΪب ΎϨϤي قΘل΍ ϭ ،

 ϭ΃ ΎϬόبي ΎϬم فيΘي يΘل΍ ΕَلΎΤل΍.ΎϬϠϘن ϭ΃ ΎϬϠيϮΤت 

 

 

 

                                                           

 (1)
 ( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008ج:ι ،ϩήكΫ قΒجع سή12، 11، م. 



  ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ :بع΍ήل΍ لμϔل΍ 

 

-190 -  

4- :ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ عن ϝίΎϨΘل΍ 

     ϭ΃ ΔπئΎϔل΍ يمϘلΎف ب΍ήΘلَع΍ مΘي ϝίΎϨΘل΍ يخέΎفي ت ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ عن ϝίΎϨΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ ΔμقΎϨل΍

 به ك΄عΎΒء ϭ΃ ·يΕ΍Ω΍ή)م΍Ϊخيل(، ΍Ϋ· ϭ تم ΍ل΍ ϝίΎϨΘلΰΠئي لأصل مΎلي تϘيم ΍لήθك΍ ΔلΰΠء ΍لϔΘΤϤظ

 έΎيόϤلΎب ΔόΒΘϤل΍ ϕήτل΍ سϔϨمل بΎόΘل΍ مΘلك يάك ΎϨه ،ΔΤجήϤل΍ ΔτسϮΘϤل΍ ء΍ήθل΍ ΔϔϠϜΘبIAS 39. 

ΎنيΎث- ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلإل΍ :)ϯήلأخ΍ ΔليΎϤل΍ ϡϮμΨل΍ ϭ νϭήϘل΍( 

 لإل΍ΰΘم΍ ΕΎلΎϤليΔ:ل΍لإع΍ήΘف ΍لΪΒϤئي  -1

    ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ لΜϤهي ت ϭ ΎϬΘϔϠϜت ϝمن خلا ϯήلأخ΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلإل΍ ϭ νϭήϘل΍ ييمϘت ϭ αΎم قيΘي

ΔϘΤΘδϤل΍ ليفΎϜΘل΍ Ρήρ Ϊόم بϠΘδϤل΍ بلΎϘϤϠل. 

2- ΍ ΕΎم΍ΰΘللاحق للإل΍ αΎيϘل΍:ΔليΎϤل 

   ΕΎم΍ΰΘلإل΍ Ύم΃ ،Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ϕΎϘΤΘلإس΍ يخέΎت ϰΘح ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلإل΍ ييمϘم تΘء يΎϨΘلإق΍ Ϊόب

.ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘلΎΒف ΓήجΎΘϤل΍ νήلغ ΎϬتίΎت حيϤي تΘل΍ ΔليΎϤل΍ 

΍لإع΍ήΘف ΍ ϭ΃ Γ΄ϔτϤلΔϜϠΘϬϤ لأϱ ·لϡ΍ΰΘ مΎلي ΍لϠΒϤغ ΍لϱά قيم به ΍لإل΍ ϡ΍ΰΘلΎϤلي عΪϨ تΜϤل ΍ل΍ ΔϔϠϜΘل    

ϙلاΘلإه΍ هϨم ΎصϮϘϨم ϭ΃ له ΎفΎπم ϭ Ε΍ΪيΪδΘل΍ هϨم ΎصϮϘϨم ΕΎبΎδΤل΍ لي له فيϭلأ΍ عϤΠΘϤل΍ ( ϕέΎϔل΍

ϕΎϘΤΘلإس΍ ΪϨغ عϠΒϤل΍ ϭ يϠلأص΍ غϠΒϤل΍ بين).  

3- :νϭήϘل΍ ϙلاϬΘس· 

يΘم ΍لإفΡΎμ عن ΍لΎϜΘليف ΍لήϤتΔτΒ بΎل΍ ϭ νϭήϘلόلاΕ΍ϭ عϰϠ م΍ ΓΪلϭ νήϘ تϤπΘن تΎϜليف  

 ΍لνϭήϘ مΎ يϠي:

- .νϭήϘل΍ عن ΔΒتήΘϤل΍ Ϊئ΍Ϯϔل΍ 

- .ΔϘΤϠϤل΍ ليفΎϜΘل΍ ϭ νϭήϘل΍ ϩάϬل ήييδΘل΍ ϭ έ΍Ϊلإص΍ Ε΍ϭعلا 

 ΃عΎΒء مΎليΔ عن ΍لإي΍ ϭ έΎΠلϮϤΘيل. -

- .ΔيΒϨلأج΍ ΔϠϤόلΎب νϭήϘϠف لήμل΍ ϕέ΍Ϯف 

   ΪϨلأصل ع΍ ΔϔϠϜفي ت ΎϬج΍έΩ· تم ΍Ϋ· َل· ΔليΎϤل΍ ءΎΒلأع΍ نϤض νϭήϘل΍ ليفΎϜعن ت ΡΎμلإف΍ مΘي ϭ

قΒل ϥ΃ يΘم ·سΎϤόΘله ϭ΃ بيόه شΫϭ ،ήϬلك  12تΎϜليف ΍ل΍ νϭήϘلΔϘϠόΘϤ بΈقΎϨΘء ϭ΃ بΎϨء ΃صل لأكήΜ من 
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Θلإن΍ ρΎθقف نϮت ΪϨع ν΍ήΘلإق΍ ليفΎϜت ΝΎمΩ· ΔيϠϤقف عϮΘت ϭ ϱέΎϘόل΍ έΎϤΜΘلإسΎء كΎϬΘلإن΍ ΪϨع ϭ΃ ΝΎ

  من تπΤي΍ ήلأصل ΍لϨόϤي ΍ ϭ΃لϘيϡΎ بΒيόه ϭ΃ ·س΍ΪΨΘمه.

ΎΜلΎث- :ΔليΎϤل΍ Ε΍Ω΍ήلإي΍ ϭ ءΎΒلأع΍ αΎقي 

    ΎϬف ب΍ήΘلإع΍ مΘفع يΪل΍ ت΄جيل ΕَلΎفي ح ϭ ΔيϨمΰل΍ ΓΪϤل΍ ءΎϬΘن· ΪϨع Ε΍Ω΍ήلإي΍ ϭ ءΎΒلأع΍ ΏΎδΘم ·حΘي

ϭ΃ تΔϔϠϜ مΎليΔ مήتΔτΒ بΎلΘ΄جيل، ϭ يΘم ΍لإع΍ήΘف ضϤن ΍لΎδΤبΕΎ بΎلϘي΍ ΔϤلϘΤيϘيΔ مع ϱ΃ Ρήρ نΎتج 

بΎلϕήϔ بين ΍لϘي΍ ΔϤلإسϤي΍ ϭ ΔلϘي΍ ΔϤلϘΤيϘيΔ ل΍ νήϘϠلμΤΘϤل عϠيه ΍ ϭ΃لΡϮϨϤϤ ضϤن حΎδب΍ ΕΎلأعΎΒء 

.ΔليΎϤل΍ Ε΍Ω΍ήلإي΍ ϭ΃  ΔليΎϤل΍(1) 

نلاحظ ϥ΃ ق΍Ϯع΍ Ϊلإع΍ήΘف ΍ ϭلϘيαΎ عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ في ΍ل΍ΰΠئ΃ ήعτت ΃هϤي΃ ΔكήΒ  مΎϤ سΒق   

 ΔليΎϤل΍ ϝϮللأص ΕΎم΍ΰΘقت للإلήτت ϭ قتήτلي تΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ϊع΍Ϯق ϥ΃ ΎϤلك،كάك ΔليΎϤل΍

 ϰϠع ΓέϭήπلΎق بΒτϨي ΍άه ϭ ϡΎل عϜθب ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤب ΕءΎي جΘل΍ ϭ ήصΎϨόل΍ ضόΒل

Θل΍ Ϊع΍Ϯق ϥ΃ ϱ΃ يصμΨ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ ΎϬفي ΎϤب ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ω΍Ϯن΃ كل ϰϠق عΒτϨت ΔمΎόل΍

 ϝϮلأص΍  .ΔليΎϤل΍ ΕΎم΍ΰΘلإل΍ ϭ 

              ήθكΔ سϮنϠΤϙ΍ήρΎيل ΍ϭقع تΒτيق مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ ب΍لΤΒϤث ΍لΎΜلث: ΍έΩسϭ Δ ت   

 Ϊع΍Ϯت قϨΒت  Δكήθل΍ هل ϭ ،ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ قع΍ϭ Δس΍έΪل

 ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤلَم ϡ΃،  من Γήلأخي΍ ϩάعن ه ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘللإع ΔيϠيϠΤت Δس΍έΩ ء΍ήجΈب ΎϨϤق

 ϝبخلا ϱϮϨδل΍ ήيήϘΘل΍ϭ ليΎϤل΍ ήيήϘΘل΍ ΔϨδل ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθ2014 ضόء ب΍ήمع  مع ·ج ΕΎنέΎϘϤل΍

 ΔϨδل Δكήθل΍ ئجΎΘ2013ن. 

:ϝϭلأ΍ بϠτϤل΍ ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθب ΡΎμلإف΍ Δس΍έΩ: 

 :΍لإفΡΎμ عن ΍لήρΎΨϤ بήθكΔ سϮنϭ΃-ϙ΍ήρΎلا

    ϱϮϨδل΍ ήيήϘΘل΍ بδ2014ح  Γέ΍Ωلإ ϡΎψن ϙΎϨه Δكήθل΍ قع΍Ϯم ΔفΎفي ك ΕΎمίلأ΍ ϭ Ήέ΍Ϯτل΍

 ΓΩΎيϘل΍ ΕΎيϮΘδيع مϤج άϔϨت ΔكήθلΎف ،ϙ΍ήρΎنϮس Ϯه ϡΎψϨل΍ ΎليΎح ϭ ، ΓΎكΎΤϤل΍ ϭ ΔيϠغيθΘل΍ ϭ ΔيϜيΘϜΘل΍

قيΪ تϮτيή من خلا΍ ϝلϘيϡΎ بΎلΪΘقيق ΍ ϭل΍ήϤقΔΒ ع΍ ϰϠل΍ϮΠنب ΍لϨϔي΍ ϭ ΔلθΘغيϠي΍ ΔلΎΨصΔ ب΄ϱ مμϨب 

                                                           
)  ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍( Δيήئ΍ΰΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008جι ،ϩήكΫ قΒجع سήم ،- :ι11-12.  1  (  
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 ήρΎΨϤل΍ ΔϬج΍ϮϤل ΎϬب ιΎخ ΕΎمίلأ΍ ϭ ήρΎΨϤϠل ήييδت ϡΎψج نϬΘϨت ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθف ،ήييδت

ΔجيϮلϮϨϜΘل΍ Ύهήغي ϭ ΔيόيΒτل΍ ϭ .ήρΎΨϤل΍ (1)من 

   όΘϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ϰϠضح ع΍ϭ لϜθب ΰكέ ήρΎΨϤل΍ عن ΡΎμلإف΍ ϥ΃ Ϯه هψنلاح Ύم ιΎΨلأشΎب ΔϘϠ            

ΔيόيΒτل΍ ήρΎΨϤل΍ ϭ ήيέΎϘΘل΍ ΎϬل ϕήτΘلم ت ΔليΎϤل΍ ήρΎΨϤل΍ هي ϭ َل΃ ήρΎΨϤل΍ من ήلآخ΍ ωϮϨل΍ Ύم΃ ،

 ΍لΎϤليΔ بϜθل Ωقيق ΍ϭ ϭضح.

     ϭ نه΃ ήيθن ϥ΃ Ϊن لَبϜل  ϭ ϱϮϨδل΍ ήيήϘΘل΍ نϤضح  2014ض΍ϭ ΡΎμف· ϙΎϨه ϙ΍ήρΎنϮس ΔكήθϠل

 ϥ΍Ϯج ήϬش άϨم ϝϭήΘΒل΍ έΎόس΃ νΎϔΨ2014عن ·ن ϥ΃ ϭ ،ΔكήθϠل ϡΎόل΍ ήيΪϤل΍ ئيسήل΍ يحήμب تδح ،

 ΔليΎϤل΍ ئجΎΘϨل΍ ϭ خيل΍ΪϤل΍ في ϩέΎله آث ϥΎك ϝϭήΘΒل΍ έΎόس΃ في νΎϔΨلإن΍ ΍άلهϙ΍ήρΎنϮس Δكήθ)2(             ،

ϭ ه΍ ΍άلήτΨ يΜϤل مήρΎΨ تάب΍ Ώάلأس΍ έΎόلϱά يΪό نϮعΎ من ΃ن΍ ω΍Ϯل΍ ήρΎΨϤلΎϤلي΍ ΔلΘي ت΍Ϯجه 

.ΔيϤلΎόل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ في ϝϭήΘΒل΍ έΎόس΃ νΎϔΨن· ΔجϮل مυ في ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش έ΍ήغ ϰϠع ΕΎδسΆϤل΍  

ΎنيΎث- :ΔكήθلΎب ϯήلأخ΍ ΕΎحΎμلإف΍ 

 ΔϨδلي لΎϤل΍ ήيήϘΘل΍ نϤπهم  2014ت΃ΕΎحΎμلإف΍ ΔليΎΘل΍  :(3) 

 1-:ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ Ω΍Ϊيه في ·عϠع ΪϨΘسϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ αΎلأس΍ عن ΡΎμلإف΍   

 ΔكήθϠل ΔمΎόل΍ ΕΎبΎδΤل΍ ϥ΄ب ΡΎμف· ϙΎϨلي هΎϤل΍ ήيήϘΘل΍ نϤض ϭ حيث΃تϘϠي  غΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨϠل ΎϘفϭ

 ، ϭ كΎف΍ Δل΍ ιϮμϨلΔϘϠόΘϤ به .2007نϮف΍25  ήΒϤلΥέΆϤ في  ΎϘΒρ07-11 لΎϘϠنέ ϥϮقم  ΍SCFلΎϤلي 

بΎلΔϨδ بϔϨس ΍لأسΎليب ΍لΩ2014  ΔόΒΘϤيήΒϤδ  31تم ·ق΍ ϝΎϔلΎδΤب΍ ΕΎلϮϨδي΍ ΔلΩήϔيΔ لήθϠكΔ بέΎΘيخ     

 ، ϭ بΎلΎΘلي ف΍ ϕήτلϘي΍ ϭ αΎلإف΍ ΡΎμلΔόΒΘϤ تΎϤΘشϰ مع نΩ2013ιϮμي΍31  ήΒϤδلϬΘϨϤيΔ في 

 ΍ل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي.

2-:ΔليΎϤل΍ ϭ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍ νήع ΓΪحϭ عن ΡΎμلإف΍ 

  ϱήئ΍ΰج έΎϨيΩ έΎيϠهي م ΕΎنΎيΒل΍ νήع ΓΪحϭ ϥ΃ ΎϤي ،كϘقΪل مΒمن ق ΎϬيϠع ϕΩΎμم ΔليΎϤل΍ ΕΎنΎيΒل΍

.ΔكήθϠنيين لϮنΎϘل΍ ΕΎبΎδΤل΍ 

 

                                                           
)1( Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P :38 

(2) Ibid, P :4. 
)3( Ibid, P: 89 - 95. 
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  :΍ϮϘئم مΎلي΍Δل΍لΪϬف من ·ع΍ Ω΍ΪلإفΡΎμ عن -3

 تΪϘيم مϮϠόمΕΎ فΎόلΔ عن :  في حيث يΜϤΘل

- .Δني΍ΰيϤل΍ ϝمن خلا ΔكήθϠل ΔليΎϤل΍ ΔيόضϮل΍ 

 ΍لآ΍Ωء ΍لΎϤلي لήθϠكΔ من خلاϝ قΎئ΍ ΔϤلΪخل. -

- .ϱΪϘϨل΍ فقΪΘل΍ ΔϤئΎق ϝمن خلا ΔيΪϘϨل΍ في Ε΍ήغيΘل΍ 

- .ΔصΎΨل΍ ϝ΍Ϯلأم΍ Ε΍ήتغي ϝϭΪج ϝمن خلا ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح ϭ مϬلأس΍ في Ε΍ήغيΘل΍ 

΍ل΍ ϭ ϝΪόϤلϤΘϤم،  ϭήΤϤق΍ ϭΕΎلϠόΘϤق بΎل ΃2005فήيل  ΍28لΥέΆϤ في  ΎϘΒρ05-07 لΎϘϠنέ ϥϮقم    

 ΔΠلΎόم ϭ ήيήϜت ϭ ،Ε΍ϮϨϘل΍ ήΒل عϘϨل΍ ϭ غيلθΘل΍ ϡΎψن αΎس΃ ϰϠع ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθل΍ ΕΎبΎδك حδϤت

 ΍ ϭلغ΍  .ίΎلϔϨط

 :΍لΔόΒΘϤ في ·ع΍ Ω΍Ϊل΍ϮϘئم ΍لΎϤلي΍ Δل΍ϮϘع΍ ϭ ΪلسيΎس΍ ΕΎلΎΤϤسΒي΍ΔلإفΡΎμ عن -4

    ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΎϬϘΒτي تΘل΍ ΕΎسέΎϤϤل΍ ϭ Ϊع΍ϮϘل΍ ϭ لأسس΍ ϭ ΉΩΎΒϤل΍ هي ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎسΎيδل΍

في ·عϭ Ω΍Ϊ عνή بيΎنΎت΍ ΎϬلΎϤليΔ من خلا΍ ϝلإعΩΎϤΘ عϰϠ ·سέ΍ήϤΘي΍ Δلϭ ρΎθϨ حδب ΍لήϘΘي΍ ήلΎϤلي 

 ΔϨδلي  2014لΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ ϕήτت ϡΪع ΔلΎفي ح ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθن لϜϤيSCF  ΔϨيόم ΔϘϔμل

 ήفيϮΘل ΔيΒسΎΤم ϕήρ ϭ ليبΎس΃ يقΒτت ϭ ΪيΪΤΘلك لΫ ϭ ΔكήθلΎب Γέ΍Ωلإ΍ فήρ م منϜΤلΎب ϡϮϘت ϥ΃

.ΔقϮثϮم ϭ ΔقΩΎص ΕΎمϮϠόم 

 ήθكΎ:Δلب ع΍ήΘف΍لϘي΍ ϭ αΎلإ΍لϭ νήό ق΍Ϯع΍έΩ Ϊس΍  ΔلϠτϤب ΍لΎΜني:

 :ϨμΘيف ΍ل΍ ϭ νήόل -ϭ΃لا

1-:ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي ϝϮلأص΍ 

    ϝغلاΘللإس ήيϮτΘل΍ ليفΎϜت ϭ Ε΍ίΎيΘلإم΍ ϭ خيص΍ήΘل΍ من Ύهήغي ϭ ήتϮيΒϤϜل΍ مج΍ήن بϤπΘت

΍لϱέΎΠΘ بΎلήθك΍ ϭ ،Δل΍ ΕΎϘϔϨلΔϘϠόΘϤ بΈنίΎΠ مήحΔϠ تϮτيή م΍Ω ωϭήθخϠي تϤπΘن نΕΎϘϔ تήΒΘό ضϤن 

:ΔليΎΘل΍ ρϭήθل΍ فتϮΘس· ΍Ϋ· ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي ϝϮلأص΍ 

 Ϝθل ΍ϭضح.ϥ΃ يϥϮϜ م΍ ωϭήθلϮτΘيή مήόف ϭ مΒين ب -

 ل΍ Γέ΍Ω· ϯΪلήθكΔ نيΔ لإس΍ ϝΎϤϜΘلωϭήθϤ لغΎي΍ Δلإس΍ ϡ΍ΪΨΘل΍ΪخϠي ΍ ϭ΃لΒيع. -

- .ωϭήθϤل΍ ίΎΠلإن Δمίللا΍ Ωέ΍ϮϤل΍ يعϤج ήفϮت 
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- .ΎيϠخ΍Ω ωϭήθϤل΍ ϯϭΪج ϭ ΔيϤه΃ ΪكΆليل يΩ ΩϮجϭ ϭ΃ يعΒϠل ϕϮس ΩϮجϭ 

- .ΔقيϮثϮϤب ωϭήθϤل΍ ΕΎϘفΪت αΎن قيϜϤي 

 ضϤن ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ لήθϠك΍ .Δلإع΍ήΘف ب΍Ϋ·ΎϬ لم تϘΤΘق ه΍ ϩάلρϭήθ لَ يΘم    

    ΎهήϤع ΓήΘف ϯΪم ϰϠع ΎϬئΎϔρ· مΘي ϭ ،ΓήشΎΒϤل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي ϝϮلأص΍ αΎم قيΘي

΍لإف΍ήΘضي΃ ،Δم΍ ΎلأصϝϮ غي΍ ήلϮϤϠϤسΔ بΓΪϤ حيΓίΎ غيή مΓΩΪΤ لَ يΘم ·ΎϔρئΎϬ بل يΘم ·ج΍ήء تϘييم 

  .Δ لήθϠكΔلإن΍ νΎϔΨلϘيΔϤ عΪϨ ·ع΍ Ω΍ΪلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي

2-:)ΔΘبΎΜل΍( ΔسϮϤϠϤل΍ ϝϮلأص΍ 

     ΔϠبΎϘل΍ ήئب غي΍ήπل΍ ϭ άيϔϨΘل΍ ϭ ءΎϨΘلإق΍ ليفΎϜيع تϤج ΎϬفي ΎϤب ΓήشΎΒم ΎϬΘϔϠϜΘب ΎϬسΎم قيΘي

 ωΎجήΘللإس .ϯήلأخ΍ ΓήشΎΒϤل΍ ΕΎفϭήμϤل΍ ϭ 

    :ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθب ΔΘبΎΜل΍ ϝ΍Ϯلأم΍ لμف ϭ΃ يعϤΠΘل ΔليΎΘل΍ ΉΩΎΒϤل΍ يقΒτم تΘي 

- ήصΎϨόل΍  َلي لΎΘلΎب ϭ ΎϬم΍ΪΨΘيخ ·سέΎΘب ΔϠمΎك Δϔμب ΔϜϠϬΘδم ΎهέΎΒΘن ·عϜϤي ΔϤيϘل΍ ΔπϔΨϨϤل΍

.ϝϮل ك΄صΠδت 

΍لإع΍ήΘف بτϘع ΍لغيϭ έΎ م΍ Ε΍ΪόلμيΎن΍ ΔلΎΨصΔ ك΄صϝϮ مϮϤϠسΔ عΪϨمΎ يήتΒط ·س΍ΪΨΘمΎϬ مع  -

.ΔϨمن س ήΜلأك ΎϬم΍ΪΨΘس· Δكήθل΍ تόقϮت ΍Ϋ· ϭ ϝϮلأص΍ ضόب 

ع΃ ϰϠسαΎ بΩϮϨ م΍Ϋ· ΔϠμϔϨ كΎنت لΪي΃ ΎϬعέΎϤ ·نΎΘجيΔ مΔϔϠΘΨ يΘم ΍لΎόΘمل مع مϮϜن΍ ΕΎلأصل  -

.ΔϔϠΘΨم ΓήتيϮب ΔيΩΎμΘفع ·قΎϨم ήفϮنت تΎك ΍Ϋ· ϭ΃ 

΍لأص΍ ϝϮلΎΜب΍ ΔΘلأخ΍ ϭ ϯήلΘي تΜϤل ΍لأع΍ ϝΎϤلأسΎسيΔ لήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎ من آبϭ έΎ م΍ήفق    

Ν΍ήΨΘس·   Πفق ت΍ήل، مϘϨل΍ مψن ϭ بيبΎلأن΍ ρϮτخ ϭ ίΎلغ΍ ϭ طϔϨل΍ عϤج ϭ ίΎلغ΍ ϭ طϔϨل΍ ΔΠلΎόم ϭ ΰيϬ

 :ΎϤسيين هΎس΃ ينϤδق ϰم ·لδϘت ΎόيϤهي ج ϭ 

 .ΎϬϤميήت ΓΩΎع· ϭ قع΍ϮϤل΍ ϙήت ΕΎنϮϜم 

 .Ε΍ϮϨس ΓΪόل Δόج΍ήϤل΍ ΕΎنϮϜم 

 يΘم ·Ν΍έΩ نΕΎϘϔ تϜϔيك ΍ί· ϭل΍ Δل΍ϮϤقع كΰΠء من ت΍ ΔϔϠϜل΍ήθء ϭ΃ ·ن΍ ίΎΠلأصل.

Ϯك΄ص ΎϬΘϠمΎόم مΘلأمن ي΍ ϭ ΔΌيΒلΎب ΔτΒتήϤل΍ ΕΎϘϔϨل΍.ϝ 
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تϘيم شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ عΪϨ تέΎيخ ·عΩ΍Ϊ كل تήϘيή مΎلي م΍Ϋ· Ύ كϥΎ هϙΎϨ مΆش΍Ω ήخϠي ϭ΃ خέΎجي    

.ϝϮلأص΍ ΔϤقي νΎϔΨعن ·ن 

3- :ΕΎقϭήΤϤل΍ ΝΎΘن· ϝϮص΃ 

    Ν΍έΩ· مع ίΎΠلإن΍ ϭ΃ ء΍ήθل΍ ΔϔϠϜΘب ΝΎΘلإن΍ Ε΍έΪء قΎϨب ϭ έΎلآب΍ ήϔمن ح ήيϮτΘل΍ ليفΎϜت ΔϠϤسέ مΘي

ϝخلا ν΍ήΘلإق΍ ليفΎϜت .ίΎΠلإن΍ ΓήΘف 

     ΔحيΎϨل΍ من Δيέϭήπل΍ ϭ ΔόيΒτل΍ في ΔϠμϔϨم ΎϬن΃ غمέ يΘل΍ ϭ ΕΎنϮϜϤل΍ ϭ΃ عτϘل΍ ϭ΃ Ω΍ϮϤل΍ يعϤج

 ΝΎΘلإن΍ ΔϔϠϜΘب ϭ΃ ΔϔϠϜΘل΍ ήόδل بΠδت ϭ ωϮϤΠϤل΍ ΍άن هϤض ΝέΪت ،ΝΎΘلإن΍ ϝϮص΃ غيلθΘل ΔيϨϘΘل΍       

.ΎϬي ·ليϤΘϨي تΘل΍ ΔسيΎلأس΍ Ε΍ΪόϤل΍ ϝΪόس مϔϨك بϠΘϬت ϭ 

    ΕَلΪόين مδΤت ϭ υΎϔΤϠل ΔϬجϮϤل΍ ΔنΎيμل΍ ϭ έΎلآب΍ ϰϠع ϯήΒϜل΍ ΔنΎيμل΍ ϝΎϤع΃ ΔϠϤسέ مΘي

ήΘلإس΍Ω.ΔΠΘϨϤل΍ έΎلآب΍ ΕَلΪόس مϔϨك بϠΘϬت ϭ ίΎΠلإن΍ ΔϔϠϜΘب Ω΍ 

   ΎϘف ϭ غيلθΘل΍ ΕΎفϭήμϤل كΠδت ϭ ΔΘبΎت ثδلي ΎϬϤميήت ϭ قع΍ϮϤل΍ ي عنϠΨΘلΎب ΔτΒتήϤل΍ ليفΎϜΘل΍

΍لΔϘϠόΘϤ بΎلϭήΤϤقΕΎ، حيث يΘم ·Ύϔρء ΍لأص΃2005  ϝϮفήيل  08من  07-05لأح΍ ϡΎϜلΎϘنέ ϥϮقم 

:ΔليΎΘل΍ ΕَلΪόϤϠل ΎϘفϭ ίΎلغ΍ ϭ طϔϨل΍ ΝΎΘنΈب ΔϘϠόΘϤل΍ 

 ΔΠΘϨϤل΍ ήغي ΔيϤϨΘل΍ έΎ100آب %. 

 ΔجيΎΘلإن΍ ΔيϤϨΘل΍ έΎ12.5آب%. 

 .%12.5آب΃ έΎخ΍( ϯήلΎϤء، ΍لϘΤن....( 

 .΍instalation de surface  10%لΎδϤحΕΎ  ·نΎθء

4-:ΝΎΘلإن΍ في Δك΍ήθل΍ ΩϮϘόب ΔϘϠόΘϤل΍ ΕΎيϠϤόل΍ 

ΕΎϜϠΘϤϤل΍ ΕΎبΎδيك في حήθل΍ ΎϬلϮϤي يΘل΍ ΕΎيϠϤόل΍ ϭ ήيϮτΘل΍ ϭ فΎθϜΘلإس΍ ليفΎϜل تΠδت               

 ΍ ϭ΃لΎϜΘليف ΍لΎΘبΔό مΎϘبل Ωين خιΎ ب΍ ΍άϬلήθيك.

 ΔΒδϨك بϠΘϬت ΔيέΎΠΘل΍ ΔحيΎϨل΍ من Ν΍ήΨΘللإس ΔϠبΎق ΕΎρΎيΘح· ϰϠع ϱϮΘΤي لَ تΘل΍ يبϘϨΘل΍ ليفΎϜ100ت 

% .ΎϬب ΔτΒتήϤل΍ ϥϮيΪل΍ ءΎمع ·لغ 
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ΎϘΒρ ·سήΘج΍ ωΎل΍ νήϘلιΎΨ بΎلήθكΎء بϮϤجب ع΍ ΩϮϘل΍ήθكΔ في ΍لإنΝΎΘ يϠτΘب ·نΝΎΘ مΎ يϔϜي 

.ΎϬيϠع ιϮμϨϤل΍ ΝΎΘلإن΍ سمΎϘΘب ΔϘϠόΘϤل΍ ΕΎΒتيήΘϠل 

 :تΪΤيΪ مΎϜف΍ Ε΂لήθكΎء ) έبΤي΍ ΔلϔϨط(*

 ϩΎΠين ·تΪل΍ بلΎϘم ΔليΎϤل΍ ΕΎϘϔϨل΍ ل فيΠδت ϭ ΪϘόل΍ في ΎϬيϠق عϔΘϤل΍ ΝΎΘلإن΍ سمΎϘت ΕΎΒتيήΘل ΎϘفϭ

 ΍لήθيك.

ΝΎΘلإن΍ ΔμΤل ΎϘΒρ ΔϨيك كل سήθل΍ ϥϮيΩ يضϔΨم تΘي Ω΍Ϊδل΍ صΨي ΎϤط  فيϔϨل΍ ΔϔϠϜت(cost oil .) 

·ضΎف΍38%  ΔلΎΨصΔ بΎلϭήΤϤقΕΎ يΘم خμم ضήيΔΒ بΎϘΒρ86-14  ϭ05-07  ϝΪόϤ لΎϘϠنέ ϥϮقم 

 ΡΎبέلأ΍ ϰϠع ΔئيΎϨΜΘلإس΍ ΔΒيήπل΍ ϥ΍ϮϨت عΤت ΝΎΘلإن΍ ΔμΤلTPE Δكήل شΒمن ق ΔلϭΪϠفع لΪحيث ت ،

.ϙ΍ήρΎنϮس 

5-:ϥϭΰΨϤل΍ 

ΓΪΒϜΘϤل΍ ليفΎϜΘل΍ يعϤج ϥϭΰΨϤل΍ ΔϔϠϜن تϤπΘفي: ت ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ ليΎΤل΍ هόضϭ ه فيϠόج ϭ΃ هϠϘفي ن 

 تΎϜليف ΍ل΍ήθء. -

- .ΰيϬΠΘل΍ ليفΎϜت 

- .ϥϭΰΨϤϠل ΓήشΎΒم ΔόبΎΘل΍ Δيέ΍Ωلإ΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ϭ ΔمΎόل΍ ليفΎϜΘل΍ 

 )ϭ΃)1 صΎفي ΍لϘي΍ ΔϤلΎϘبΔϠ لμΤΘϠيل. ΍ϔϠϜΘΔلΎϘΒρ ϭ ل΍ ΃ΪΒϤلΤي΍ ϭ ΔτلέάΤ تέΪϘ قي΍ ΔϤلϥϭΰΨϤ ب΄ي΃ ΎϤϬقل 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1 ) Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P-P : 97-99 
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ΎنيΎث-  Ϊع΍Ϯق αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍: 

في ·ع΍ Ω΍ΪلέΎϘΘي΍ ήلΎϤليΔ ل΍ ϭ   ΔϨδلϘي΍ αΎلΔόΒΘϤ بήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎ ع΍ήΘفلإ΃ έΎϬυهم ق΍Ϯع΍ Ϊلإ  

 ن΍ ΝέΪل΍ ϝϭΪΠل΍ϮϤلي: 2014

 2014ضϤن ΍لήϘΘي΍ ήلΎϤلي  بήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎ ع΍ήΘفلإ΍ق΍Ϯع΍ ΪلϘي΍ (10:)  ϭ αΎلέ ϝϭΪΠقم

Γ΍Ωلأ΍  αΎيϘل΍ ع فيΒΘϤل΍ αΎلأس΍لإ΍ ϭ΃ف΍ήΘع 

 ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي ϝϮلأص΍ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ 

 ΔسϮϤϠϤل΍ ΔΘبΎΜل΍ ϝϮلأص΍ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ 

 ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ ل΍ΔϔϠϜΘ  ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍/ΓأϔτϤل΍ 

 خτي ΍لإهΘلاϭ ϙ ·سϬΘلا΍ ϙلΪين

 ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن·  ΔيϨόϤل΍ ΕΎΌϔل΍ يعϤج ϰϠق عΒτت 

 ΍لϘΤيϘيΔمن خلا΍ ϝلϘيαΎ بΎلΔϔϠϜΘ  ·ع΍ ΓΩΎلϘΘييم

   ϥϭΰΨϤل΍ Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ϝمن خلا αΎيϘل΍ 

 ϥϭΰΨϤل΍ ΕΎجήΨم  ΔΤجήϤل΍ ΔτسϮΘϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ϝمن خلا αΎيϘل΍

ΓΪحϮϠل 

 ϥϭΰΨϤل΍ عΒΘئم  ت΍Ϊل΍ ΩήΠل΍ ϝمن خلا 

 ΔيΒسΎΤϤل΍ ϕήτل΍ ήتغي )ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح( ΓΰΠΘΤϤل΍ ΡΎبέلأ΍ ϰϠع ήث΃ 

 ΓήΒΘόϤل΍ ءΎτلأخ΍ يحΤμت ΡΎبέلأ΍ ϰϠع ήث΃ )ΔيϜϠϤل΍ ϕϮϘح( ΓΰΠΘΤϤل΍ 

 تΒτيق م΃ΪΒ مΎΤس΍ ΔΒلΘسϮي΍ Δل΍ ϭ νϭήϘلάمم

 ΍لΪϘΘيم من خلاϝ قΎئΔϤ حس΍ ΏΎلΎΘϨئج

 ΔϨيΰΨل΍ ΕΎϘفΪت ϝϭΪج ΓήشΎΒϤل΍ ήغي ΔϘيήτل΍ ωΎΒت· 

έΪμϤل΍ Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P :96 : 
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   Ε΍ϭΩلأ΍ ω΍Ϯن΃ من ωϮل نϜل ΔكήθلΎب αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ في ΔόΒΘϤل΍ لأسس΍ ϝϭΪΠل΍ ΍άن هϤπΘي          
ΪΠن ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ صΨي ΎϤفي ϭ  ϝϮللأص αΎيϘل΍ ΪϨع ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϡΪΨΘδΘت ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθل΍ ϥ΃

ΔليΎϤل΍  للأصل ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ιϮμΨب ΕΎمϮϠόم ήفϮت ϡΪع ΔلΎفي ح ϭمΘي ΪΨΘس· Γ΄ϔτϤل΍ ΔϔϠϜΘل΍ ϡ΍

هϙΎϨ بΪيل مΡϮϨϤ حδب ت΍Ϯف΍ ήلϮϠόϤم΍ ΕΎلΪقي΍ ϭ ΔϘلΤμيΔΤ ب΍ ιϮμΨلϘيϱ΃ ϥ΃  ΔϤ ك΄سαΎ لϘΘϠييم

،ΔليΎϤل΍ Γ΍Ωللأ ΔلΩΎόل΍  ΔΒسΎΤم ΃ΪΒم ΔϨئ΍Ϊل΍ ϭ΃ ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘلΎق بϠόΘي ΎϤفي Δكήθل΍ عΒΘت ϭ

،ΔيϮδΘل΍  قΒτلك تάك ΔϤيϘل΍ νΎϔΨن· ϭ ،ΔيϘيϘΤل΍ ΔϤيϘل΍ ϝمن خلا αΎيϘل΍ ϭ ييمϘΘل΍ ΓΩΎع· ΏϮϠس΃ عΒΘت ΎϤك

 ΎϤئج كΎΘϨل΍ ΕΎبΎδح ϝϭΪج ϭ΃ خلΪل΍ ΔϤئΎص قΨي ΎϤفي ϭ ΔϤيϘل΍ في νΎϔΨلإنΎب ΔيϨόϤل΍ ΕΎΌϔل΍ كل ϰϠع

في حΎلΔ تغيή  فϡΪϘΘ من خلاϝ قΎئ΍( ΔϤلνήό من خلاϝ قΎئϭ ، )ΔϤ يϰϤδ بΎل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي

 Ε΍ϭΩ΃ في ΔϠصΎΤل΍ Ε΍ήغيΘل΍ يلΠδم تΘبق يΎδل΍ ثت فيΪح ΓήΒΘόء مΎτخ΃ يحΤμت ϭ΃ ΔيΒسΎΤϤل΍ ϕήτل΍

 ح΍ ϕϮϘلϜϠϤي΃ ϱ΃ ΔنΎϬ تΘ΄ثή مΎΒشΓή بάلك.

ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ عن αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ Δس΍έΩ :لثΎΜل΍ بϠτϤل΍ ϯήلأخ΍ ήصΎϨόل΍ ϭ 

ΔكήθلΎب 

 ΎليΔ:لأص΍ ϝϮل΍Ϥلإع΍ήΘف ΍لأϭلي ل-ϭ΃لا

    ϝϮلأص΍ نϤض ΎϬلϮخΩ يخέΎΘب ϙ΍ήρΎنϮس Δكήفي ش ΎϬظ بϔΘΤϤل΍ ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يلΠδم تΘي ΔϔϠϜΘب

ΓήδϤδل΍ ϡϮسέ لكΫ في ΎϤب ΎϬئ΍ήلأ ش΍ ϭ ωΎجήΘللإس ΔϠبΎϘل΍ ήئب غي΍ήπل΍ ϭءΎΒع .ΔفيήμϤل΍ 

ΎنيΎث-  :ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ يفϨμت 

   :ϰϠع ϱϮΘΤت 

1-ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ ΔϠμل΍ Ε΍Ϋ:  

 Δكήθل΍ ρΎθفي ن ΔلΎόف ΎϬΘيϜϠم ϥϮϜين ت΃ Δكήθل΍ ϰϠع ήثي΄Θل΍ ϭ مϜΤΘل΍ ح منϤδت ΎϬلأن ΔصΎخ ϭ

ΔόبΎΘل΍ ΕΎكήθل΍ في Ε΍έΎϤΜΘللإس ΔΒδϨلΎب ϝΎΤل΍ Ϯه ΎϤك ΔبΎقήلΎح بϤδت ϭ΃ ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭللأ ΓέΪμϤل΍      

.ΔكήΘθϤل΍ يعέΎθϤل΍ ϭ΃ ΔϠميΰل΍ ϭ 

2-έΎϤΜΘلإس΍ ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍ Δي:ΔψϔΤϤل΍ ρΎθفي ن  

      ، ·لϰ تϭΰي΍ ΪلήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎ ب΄قل ΃ ϭ΃كέ ήΒبΤيΔ مήضيΔ ع΍ ϰϠل΍ ϯΪϤلϮτيلϭ هي تΪϬف 

 ΃قيϤت مΎϬό ه΍ ϩάلأ΍ ϕ΍έϭلΎϤليϭ.Δ لϜن ΍ ϥϭΩلΪΘخل في ·΍ Γέ΍Ωلήθك΍ ΕΎلΘي 
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 ·س΃ Ε΍έΎϤΜΘخϯή تΜϤل ΃سϬم ΍ α΃έل΍ ϭ΃ ϝΎϤلإسϮρ έΎϤΜΘيل ΍لأجل:-3

 ΍لήθكΔ ·مΎϜني΍ ϭ Δل΍ ϭ ΓέΪϘلϨي΍ ϭ΃ Δلإلϡ΍ΰΘ بΎلإحυΎϔΘ بΎϬ حϰΘ تέΎيخ ΍لإسϕΎϘΤΘ.لϭ ϯΪ هي ΍لΘي 

4-:ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ ϭ νϭήϘل΍ 

 ΎϬόبي ϰϠع ΓέΪϘل΍ ΎϬيΪليس ل ϭ΃ ϱϮϨي لَ تΘل΍ ϭ Δكήθل΍ لΒمن ق Ε΄θن΃ يΘل΍ ϭ ϱ΃ ήيμϘل΍ ϯΪϤل΍ في

 ش΍ήϬ. 12قνϭή مϮϨϤحΔ عϰϠ م΃ ϯΪكήΜ من 

ΎΜلΎث- ϯήلأخ΍ ήصΎϨόل΍ عن αΎيϘل΍ ϭ ف΍ήΘلإع΍ Δس΍έΩ:  

 1-:ΔيΪϘϨل΍ ΩϮϨΒل΍ 

تϮΤيل ΍لΎόϤملاΕ بΎلϤόلا΍ ΕلأجΒϨيΔ ب΄س΍ έΎόلήμف ΍لΎδئΓΪ بέΎΘيخ ΍لΎόϤمϭ ΔϠ تΠδل ΍لϕϭήϔ يΘم    

 ΡΎبέ΄ك ΕΎبΎδΤل΍ في ΩήΠل΍ يخέΎΘيل بϮΤΘل΍ عن ΔΠتΎϨل΍ ϭ ΔيΨيέΎΘل΍ ΔϔϠϜΘلΎب ΎئيΪΒم ΔϠΠδϤل΍ يمϘل΍ بين       

.ΔيϨόϤل΍ ΔليΎϤل΍ ΔϨδϠل ΔليΎم ήئΎδخ ϭ΃ 

    ΔيΒϨج΃ Δكήفي في شΎμل΍ έΎϤΜΘللإس ΎهήهϮي من حيث جϤΘϨي تΘل΍ ϭ ϱΪϘن ΪϨعن ب ΔϤجΎϨل΍ ΕΎقϭήϔل΍

، يΘم تϥϮϜ مΔϠΠδ في ح΍ ϕϮϘلΎδϤهϤين في ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ لήθϠكΔ حϰΘ ·نΎϬء ه΍ ΍άلإسϭ έΎϤΜΘ خϭήجه

ϭ΃ )خلΩ( ΡΎبέ΄ك ΎϬف ب΍ήΘلإع΍ .يفέΎμم 

2-:ϝΎϤلأع΍ قمέ 

    ϰϠيم عϘي تΘل΍ ϭ ΕΎمΪΨل΍ ϭ عϠδل΍ من ΔعΎΒϤل΍ ΕΎΠΘϨϤل΍ ϭ ،عϠδل΍ من ΕΎόيΒϤل΍ لΜϤي ϝΎϤلأع΍ قمέ

 خ΍ ΝέΎل΍ήπئب ΍ ϭلΔϘϘΤϤ من ήρف ΍لήθكΔ مع عϤلاء في ·έΎρ ن΍ ΎϬρΎθل΃.ϱΩΎόسαΎ س΍ ήόلΒيع 

 ΍لϨρϮي΍ :Δلس΍ϕϮلΒϤيΕΎό في  2-1

    ΔيϨρϮل΍ ϕϮδϠل ΕΎόيΒϤل΍ ييمϘم تΘيم.يψϨΘل΍ في ΓΩΪΤϤل΍ έΎόلأس΍ ΔϤقي ϝمن خلا 

   ΍لس΍ ϕϮلϭΪلي΍:ΔلΒϤيΕΎό في  2-2

  ϱ΃ .ΕΎΠΘϨϤل΍ بδح ΪϘόل΍ ήόس ϭ΃ ΔليϭΪل΍ ϕϮδل΍ ήόδب ΎهήيΪϘم تΘي ϭ ،ήيΪμΘل΍ يقήρ عن ΕΎόيΒϤل΍ 
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 ΃حϡΎϜ ·سΎϘΤΘق΍ ΕΎلϔυϮϤين: -3

    ΕΎم΍ΰΘلغ ·لΎΒم ΏΎδΘم ·حΘي ΔليΎϤل΍ ΔϨδل΍ ءΎϬΘيخ ·نέΎكل ت ΪϨع ΪعΎϘΘل΍ ΕΎϔϠص مΨي ΎϤفي Δكήθل΍      

 ΍ ϭلΘي تΩΪΤ كϭΆϤن΍ ϭ΃ .ΕΎل΍ΰϤي΍ ΎلΎϤϤثΔϠ لϮϤΠϤعΔ من ΍لΪΨΘδϤمين

     ϝين من خلاϔυϮϤل΍ ϩΎΠت· ΕΎم΍ΰΘلإل΍ ليΎϤلإج ΔليΎΤل΍ ΔϤيϘل΍ αΎس΃ ϰϠع ΕΎنϭΆϤل΍ ϩάه ΪيΪΤم تΘي

.ΔϨكل س ΕΎنϭΆϤل΍ ϩάيل هΪόم تΘي ϭ ΔبيΎδح ΕΎضيήف ϡ΍ΪΨΘس· 

4- :ΓΰΠΘΤϤل΍ ΡΎبέلأ΍ 

΍لΎΒϤلغ ΔμμΨ من ΍لΎΘϨئج ΍لΘي ح΍ ΎϬΘϘϘلήθكϭ Δ من ΍لΔμΤ غي΍ ήلϤت΍ ϥϮϜΘلأέب΍ ΡΎلΓΰΠΘΤϤ من    

 ΡΎبέلأ΍ ΔϤقي ΩΪΤهي من ي ΔمΎόل΍ ΔيόϤΠل΍ ϭ ،ΓήΒΘόϤل΍ ءΎτلأخ΍ يحΤμت ϭ ϕήτل΍ ήعن تغيي ΔΠتΎϨل΍

.ΓΰΠΘΤϤل΍ 

 فϭήق΍ ΕΎلϘΘييم:-5

ل΍ ϭ ΔلϘي΍ ΔϤلΪفήΘيΔ للأص΍ ϝϮلΎϤليϭ Δ صΎفي ΍لإسΕ΍έΎϤΜΘ في ΍لήθكϕήΩ ΕΎ بين ΍لϘي΍ ΔϤلϔΎόتΜϤل ΍ل   

.ΔيΒϨلأج΍ ΔόبΎΘل΍ 

6- ΔΠيΘϨل΍:ΔئيΎϨΜΘلإس΍ 

    ΔكήθϠل ϱΩΎόل΍ ρΎθϨل΍ عن ΔئيΎϨΜΘس· Ι΍Ϊب΄ح ΔϘϠόΘϤل΍ ήئΎδΨل΍ ϭ Ε΍Ω΍ήلإي΍ ΔئيΎϨΜΘلإس΍ ΔΠيΘϨل΍ سϜόت

.ΔόقϮΘϤل΍ ήغي ΔيόيΒτل΍ Ιέ΍ϮϜلΎك 

 ΍لήπيΔΒ ع΍ ϰϠلϔϨط:-7

΍لέΩΎμ بέΎΘيخ  07-05تπΨع شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ ل΍ ϡΎψϨلΎΒΠي΍ ΔلϭήΘΒليϭ ΔفΎϘ لأح΍ ϡΎϜلΎϘنέ ϥϮقم    

 ، ΍ ϭلΔϘϠόΘϤ بΎلϭήΤϤق΍ ϭ ΕΎلΘي تϨص ع΍ ϕήρ ϰϠلΪδΘي΃2005:Ϊفήيل  28

 νήف*ϡϮسέ  يمϘي تΘل΍ ϭ ϝغلاΘس· ΔτϘمن كل ن ΝήΨΘδϤل΍ ίΎلغ΍ ϭ طϔϨل΍ من ΕΎيϤϜل΍ يعϤج ϰϠع

فيΎϤ يΨص ΍لALNAFT  ΕΎΠΘϨϤ قΒل ΍لϮكΎل΍ ΔلϨρϮيΔ لϤΜΘين م΍ Ωέ΍ϮلϭήΤϤقΕΎ بΎل΍ ήόδلΩΪΤϤ من 

ήيΪμΘϠل ΔϬجϮϤل΍  ΕΎقϭήΤϤل΍ يمψϨΘل ΔيϨρϮل΍  ΔلΎكϮل΍ لΒمن ق ϭARH  ΔϬجϮϤل΍ ΕΎΠΘϨϤل΍ صΨي ΎϤفي

.ΔيϨρϮل΍ ϕϮδϠل 
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     يϮميΔ حδب تϨμيف م΍ ΔϘτϨلθΘغيل ΍ ϭ΃لإسΘغلاϭ ϝ حδب ΃ق΍ ρΎδلإن΍ ΝΎΘل ήسϡϮتΩΪΤΘ مΪόل΍ Εَل    

 .ϭ5.5%  ϭ23% هي تϠΘΨف بين 

   ϱϭΎδي  Ε΍ϭΎΘلإي΍ ϭ΃ ΕΎمϮسήل΍ غϠΒم ήϬθل΍ لكάب ιΎخ ΝΎΘط ·نδقيم كل ق ωϮϤΠين مόم ήϬθل

 مϭήπبΎ في م΍ ϝΪόلήسم ΍لΒτϤق عϰϠ ه΍ ΍άلδϘط.

                        ίΎلغ΍ يلϜθت ΔϔϠϜت ϭ Ε΍ϮϨϘل΍ ήΒل عϘϨل΍ ϡϮسέ مμخ Ϊόب )ΝΎΘلإن΍ ΔϤسم )قيήل΍ ΏΎδح αΎس΃ ΩΪΤΘي

 (le façonnage du gaz) ϥΎبϭήب ϭ΃ ϥΎتϮل بϜش ϰϠع ωΎΒϤل΍(butane et propane). 

يΘم ΍لΎόΘمل مΎϬό  تΠδل ΍لήسϡϮ عϰϠ ·ن΍ ΝΎΘلϔϨط ΍ ϭلغίΎ في ΍لΎΤϤسΔΒ في ح΍ ΏΎδلΪΨمϭ ΕΎ لَ   

 Ύلήπيϭ ΔΒ ن΍ ΕΎϘϔلθΘغيل.ك

ϭ لَ يΰيΪ عن   % 30بδϨب مϭΎϔΘتΔ في مΎ لَ يϘل عن  TRPت΍ νήόلήπيΔΒ عϰϠ ·ي΍ Ε΍Ω΍ήلϔϨط       

70% :ϰϠق عΒτم مδفي حΎμل΍ ΝΎΘلإن΍ ΔϤقي ϰϠق عΒτت ϭ يϤك΍ήΘل΍ ΝΎΘلإن΍ ΔϤيϘل ΎϘفϭ ΩΪΤت ϭ 

 ΍لήسم.* 

*  Ε΍έΎϤΜΘللإس ΔيϮϨδل΍ ρΎδلأق΍.ΔيϤϨΘل΍ ϭ ثΤΒل΍ في 

* .ΎϬϤميήت ΓΩΎع· ϭ قع΍ϮϤل΍ ήΠϬب ΔصΎΨل΍ ΔيϮϨδل΍ ΕΎنϭΆϤل΍ 

* .ΔيϨρϮل΍ ΔيήθΒل΍ Ωέ΍ϮϤل΍ ينϮϜΘل ΔيϮϨδل΍ ليفΎϜΘل΍ 

.ιلاΨΘلإس΍ ϭ΃ Ν΍ήΨΘلإس΍ ν΍ήلأغ Γ΍ήΘθϤل΍ ίΎلغ΍ ΔϔϠϜت * 

.)ΝΎΘلإن΍ ϭ Δك΍ήθل΍( ΝΎΘلإن΍ سمΎϘت ΩϮϘل عυ ء فيΎكήθل΍ ΕΎπيϮόت * 

΍ ϰϠلΎδϤحΕΎ في مήح΍ ΔϠلΤΒث ΍ ϭ΃لإسΘغلاϝ بϘي΍ ΔϤلϮحΓΪ بΎلϜيϮϠم΍ ήΘلήϤبع ΍ * ΎϘΒρلήπيΔΒ ع

 .07-05لΎϘϠنέ ϥϮقم 

تΒτق عϰϠ نρΎθ  %30عϰϠ نΕΎρΎθ ·ن΍ ΝΎΘلϭήΤϤقΕΎ بICR  ΔΒδϨ* ضήيΔΒ ·ضΎفيΔ ع΍ ϰϠلΎΘϨئج 

Δك΍ήθلΎب ϭ΃ ιΎخ ΩϮϬΠϤع بΒϨϤل΍. 

 ΍ل΍ήπئب ΍ ϭلήس΍ ϡϮلأخϭ ϯή هي:ح΍ ϝϮلϭήΤϤقΕΎ تΪδيΕ΍Ϊ  05/07* ي΍ ΩΪΤلΎϘنέ ϥϮقم 

         -  ϕήΤل΍ ئب΍ήضTorchage. 

         - .ϩΎيϤل΍ ϡ΍ΪΨΘسم ·سέ 
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 حϕϮϘ نϘل ΍لάمم. -         

         - .ϱέ΍ήΤل΍ αΎΒΘللإح ΔΒΒδϤل΍ Ε΍ίΎلغ΍ ΕΎثΎόΒن· ϰϠع ϡϮسέ 

     ΎδϤل΍ ϝϭήΘΒل΍ ίΎل غμف ϭ ίΎلغ΍ ييعϤت ϭ Ε΍ϮϨϘل΍ ήΒل عϘϨل΍ ΕΎρΎθع نπΨت ϝGPL  جبϮϤب

 ΔΒيήπل΍ ϝΪόϤل ϡΎόل΍ ϥϮنΎϘل΍IBS  ΔΒδϨع. % 25بϤΠϤل΍ ϰϠق عΒτت ΎϤك 

      ΔΒδϨل ΕΎيϭΎيϤكيϭήΘيΒل΍ ϭ ήيήϜΘل΍ Δτθن΃ عπΨ1(.%19ت( 

  :2013سΔϨ ع م ΃2014هم ΍لΎΘϨئج لس΍έΩ ΔϨسΔ مέΎϘنΔ بين ΍لϠτϤب ΍ل΍ήبع: 

 :·يΎπحΕΎ ح΍ ϝϮل΍ϮϘئم ΍لΎϤليϭ΃- Δلا

1- :ϝΎϤلأع΍ قمέ 

يϤπΘن έقم ΍لأع΍ ϝΎϤلϘΤϤق ΍ل΍ ΕΎΠΘϨϤلΎΒϤع΍ ،ΔلΒيع في ΍لϭΪل΍ ϭ ، ΔلΪΨم΍ ΕΎلΪϘϤمΔ لأ΍ήρف    

.ϯήخ΃ 

    ϝΎϤلأع΍ قمέ غϠبل  4991بΎϘم ϱήئ΍ΰج έΎϨيΩ έΎيϠ5324م  ΔϨس ΝΩ έΎيϠ2013م νΎϔΨل ·نΜϤي Ύم ،

 ΔΒδϨ6ب%. 

   ϡΎόل Ε΍έΩΎμل΍ غتϠه  2014بΘϤقي Ύب 58.4مΎϘي مϜيήم΃ έَلϭΩ έΎيϠي 63.5ل مϜيήم΃ έَلϭΩ έΎيϠم 

 ΔϨ2013س  ϩέΪق νΎϔΨت ·نϠΠس Ε΍έΩΎμل΍ ϥ΃ ϱ΃8 %  فتήع ΪϘف Ε΍έΩΎμل΍ مΠمن حيث ح ϭ

 ΔΒδϨلك بάك νΎϔΨ1.7·ن%  ΔϨδب ΔنέΎϘن 2013مϤمن ض Ϯه Ε΍έΩΎμل΍ مΠح νΎϔΨن· ϥ΃ ϱ΃ ،

.Ε΍έΩΎμل΍ ΔϤقي νΎϔΨلإن Δيδئيήل΍ ΏΎΒلأس΍ 

    ΔيϠΤϤل΍ ϕϮδل΍ في ΕΎόيΒϤل΍ غتϠ277.9ب  ΔϤيϘت بόϔتέ· حيث ،ΝΩ έΎيϠ13.7م  ΔنέΎϘم ΝΩ έΎيϠم

 ΔϨδ2013ب. 

2-  ϝϮص΃ΝΎΘلإن΍ : 

    Ϥج ΪϨΒل΍ ΍άل هϤθيي Ωέ΍ϮϤل΍ ΔΌΒόب تϠτΘت Ε΍έΎϤΜΘسΈب ϡΎيϘϠل ΔϔϠΘΨϤل΍ Δτθلأن΍ ΎϬتΪΒϜي تΘل΍ ΕΎϘϔϨل΍ ع

ϯήخ΃ ف΍ήρ΃ ϰء ·لϮΠϠل΍ ϰل· ΔفΎلإضΎب Δتي΍άل΍  ΕΎϘϔϨل΍ هي ϭ يبϘϨΘل΍ ϭ ήϔΤل΍ ΕΎمΪΨل ΔΒδϨلΎب ΔصΎخ

                                                           
(1)Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit,  P-P :99-101. 
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ΤΘل ΓΪΒϜΘϤل΍،فΎθϜΘلإس΍ ϭ ήϔΤل΍ ϭ ΔيϤϨΘل΍ يقϘ ϭ  Ϊق ϭ ΕΎϘϔϨل΍ ΕΎبΎδفي ح ΕΎيϠϤόل΍ ϩάيل هΠδم تΘي

 .2013في  255مϠيΩ έΎيέΎϨ مΎϘبل  262بϠغت 

 ΍ ΕΎΠΘϨϤلΎϤلي΍:Δل -3

بΰيΓΩΎ تέΪϘ بΔΒδϨ  2013مϠيΝΩ έΎ سΔϨ  71.2مϠيΝΩ έΎ مΎϘبل  78.5بϠغت ΍لإي΍ Ε΍Ω΍ήلΎϤليΔ مΎ قيΘϤه    

10 %  ΕلاϤόلΎب ΕΎعϮفΪϤل΍ ϭ ΕΎضϮΒϘϤل΍ مμΨب ΔτΒتήϤل΍ فήμل΍ Ε΍Ω΍ήي· ΪϨΒل΍ ΍άم هπي ϭ ،

 ΔيΒϨلأج΍ ΔϤيϘ48 ب :ΔليΎΘل΍ ΩϮϨΒل΍ لا عنπف ،ΝΩ έΎيϠم 

*Δك΍ήθل΍ ΕΎΠΘϨ19.3 م .ΝΩ έΎيϠم 

 ϯήلأخ΍ ΔليΎϤل΍ ΕΎΠΘϨϤل΍*8.7 .ΝΩ έΎيϠم 

 مϠيΝΩ έΎ. 2.5*·ي΍ Ε΍Ω΍ήلάمم 

 ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ عن ϝίΎϨΘل΍ عن ΔϤجΎϨل΍ سبΎϜϤل΍ فيΎ0.01*ص .ΝΩ έΎيϠم 

4- :ΓέϭΪل΍ ϝخلا ϙلاϬΘلإس΍ 

    ΔϨδل ϙلاϬΘلإس΍2014 .ΕΎمΪΨل΍ يعϤج ϭ Ε΍ΪόϤل΍ ϭ Ω΍ϮϤل΍ ϭ عϠδل΍ مπي 

 2014(: ΍لإسϬΘلاϙ بήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎ خلاϝ س΍11 ΔϨلέ ϝϭΪΠقم)

ΓΪحϭ αΎيϘل΍ϱήئ΍ΰج έΎϨيΩ έΎيϠم : 

ϥΎيΒل΍ 2014 2013 ϕήϔل΍ ΔΒδϨل΍% 

 ΔϜϠϬΘδϤل΍ ΕΎيήΘθϤل΍ 311 532 -221 -41 

 ΔجيέΎΨل΍ ΕΎمΪΨل΍ 420 367 53 14 

 ϯήلأخ΍ ΔجيέΎΨل΍ ΕΎمΪΨل΍ 116 109 7 6 

ωϮــــϤΠϤل΍ 847 1008 -161 -16 

ϡϮسήل΍ 889 933 -44 5 

ωϮϤΠϤل΍ 1736 1941 -205 -10 

:έΪμϤل΍104. Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P : 



  ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ :بع΍ήل΍ لμϔل΍ 

 

-204 -  

 ΔϨس ϝخلا ϙلاϬΘلإس΍ ليΎϤج· ϥ΃ ΎϨح لπΘي ϝϭΪΠل΍ ΍άه ϝ2014من خلا  ΔϨس ϝه خلاϨقل م΃2013 

 ΔΒδϨ10ب%. 

 .ل΍ ϕϮδلϨρϮيΔفي ΍ب΍ ΪϨلήΘθϤي΍ ΕΎل΍ ΔϜϠϬΘδϤلΎπΒئع ΍لΘي يΘم ·عΓΩΎ بيΎϬό يϤπΘن    

    Ε΍Ωέ΍Ϯل΍ من ΎسΎس΃ عϠδل΍ ϩάه ϥϮϜΘت.ΔيϠΤϤل΍ ϕϮδل΍ يع فيΒل΍ ΓΩΎلإع ΔϬجϮϤل΍ ΔيτϔϨل΍ ΕΎΠΘϨϤل΍ من 

    ΔΌΒόΘل΍ ϭ ءΎϨΒل΍ Ω΍Ϯم ϭ Δئي΍άلغ΍ Ω΍ϮϤل΍ ϭ έΎلغي΍ عτفي ق ΔمΪΨΘδϤل΍ Ε΍ΪόϤل΍ ϭ Ωέ΍ϮϤل΍ لΜϤΘت             

ϠϬΘδϤل΍ ΔيΒΘϜϤل΍ ϡί΍ϮϠل΍ ϭ يفϠغΘل΍ ϭ.غيلθΘل΍ ΕΎجΎيΘلإح ΔϜ 

5-:ΔفΎπϤل΍ ΔϤيϘل΍ 

    ΔΒδϨب νΎϔΨت ·نϠΠس Ϊق ϭ ΓέϭΪل΍ ϝخلا ϙلاϬΘلإس΍ ϭ ΝΎΘلإن΍ بين ϕήϔل΍ في ΔفΎπϤل΍ ΔϤيϘل΍ لΜϤΘت

6%   ΔϨδب ΔنέΎϘ2013م. 

΍( قمέ ϝϭΪΠ12ل ΔϨلس ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθب ΔفΎπϤل΍ ΔϤيϘل΍ :)2014  ΔϨبس ΔنέΎϘ2013م 

ΓΪحϭ :αΎيϘل΍ ϱήئ΍ΰج έΎϨيΩ έΎيϠم 

 ϥΎيΒل΍ 2014 2013 ϕήϔل΍ ΔΒδϨل΍%  

 ΓέϭΪل΍ ΝΎΘ8- 476- 5935 5459 ·ن 

 ΓέϭΪل΍ ϙلاϬΘ11- 205- 1941 1736 ·س 

ΔفΎπϤل΍ ΔϤيϘل΍ 3723 3994 -271 -6 

:έΪμϤل΍ Sonatrach :Rapport annuel 2014, Op-cit, P105. 

 ϥ΃ غمέ ϭ نه΃ نلاحظ ϝϭΪΠل΍ ΍άه ϝمن خلا ΔϨس ϙلاϬΘلإس΍2014  ΔϨδه بϨقل م΃ ϥΎ2013ك  ϥ΃ َل·

 ΔΒδϨت بόج΍ήت ΔكήθلΎب ΔفΎπϤل΍ ΔϤيϘل΍6%  ΔϨδع بϔتήϤل΍ ϙلاϬΘلإس΍ ϥ΃ ϩΎϨόم ΍άه ϭ2013  بلΎϘم ϥΎك

ήΒك΃ ΝΎΘن· ΔΒδϨب ΓέϭΪل΍ ΝΎΘجع ·ن΍ή8، حيث ت%   ΔϨδب ΔنέΎϘ2013م. 

 تΎϜليف ΍لϔυϮϤين: -6

 مϠيΝΩ έΎ. 152·لϰ  151من  2013مϠيΝΩ έΎ مέΎϘنΔ بΔϨδ  1تΎϜليف ΍لϔυϮϤين ·έتωΎϔ يέΪϘ بــ  سϠΠت
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7-  :ΔϠثΎϤϤل΍ ΕΎعϮفΪϤل΍ ϭ ϡϮسήل΍ ϭ ئب΍ήπل΍ 

    ΪϨΒل΍ ΍άل هΠهسΘϤقي Ύ1933م  ϰϠع ΎسΎس΃ ϱϮΘΤي ϭ ΝΩ έΎيϠمTRP  خيل΍ΪϤل΍ ϰϠع ΔΒيήπل΍

 .% 97مϠيϱ΃ ΝΩ έΎ ب΍1883  ΔΒδϨلϭήΘΒليΔ بــ 

8-  :ΕΎنϭΆϤل΍ ϭ ϙلاΘلإه΍ ΕΎμμΨم 

Ϋ ϭلك ΍έجع  2013مέΎϘنΔ بΔϨδ  %54مϠيΝΩ έΎ ، مΎ يΜϤل ίيΓΩΎ بΔΒδϨ  567بϠغت مΎ قيΘϤه    

.ΔمΪΨل΍ في ΓΪيΪفق ج΍ήضع مϭ ϭ ήρΎΨϤل΍ ΕΎμμΨϤف ب΍ήΘللإع 

9-  :ΔليΎϤل΍ ءΎΒلأع΍ 

مϠيΝΩ έΎ ي΃ ϥϮϜΘسΎسΎ من تϮόي΍ ΕΎπلήθكΎء ϭ خΎδئή  750·جΎϤلي يέΪϘ بــ  ΍لأعΎΒء ΍لΎϤليΔ سϠΠت   

ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόلΎب ΔϨئ΍Ϊل΍ ϭ ΔϨيΪϤل΍ ممάل΍ مμعن خ ΔϤجΎϨل΍ يΒϨلأج΍ فήμل΍يض  ؛ حيثϮόت ϕΎف

بέΈتωΎϔ  2014مϠيΝΩ έΎ سΔϨ  630·لϰ  2013مϠيΝΩ έΎ في  606مΎ قيΘϤه έ΃ب΍ ΡΎلϔϨط  ΍لήθكΎء من

 ϩέΪ4ق%. 

       Ύم΃ αΎس΃ ϰϠع Δني΍ΰيϤلΎب ΔϠΠδϤل΍ ϭ ΔيΒϨلأج΍ ΕلاϤόلΎب ήتي΍Ϯϔل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ϰϠف عήμل΍ ήئΎδخ

 ΩΪΤف مήص ήόس ήغت آخϠه بΘϤقي Ύ116.11م .ΝΩ έΎيϠم 

10-΍:ئب΍ήπل 

    ΔϨس ΔعϮفΪϤل΍ طϔϨل΍ ئب΍ήغت ضϠبل  2866،  2014بΎϘم ΝΩ έΎيϠ3571م  ΔϨس ΝΩ έΎيϠ2013م 

 ΔΒδϨب έΪϘي νΎϔΨنΈ1(.%20ب( 

ΎنيΎث-:Δني΍ΰيϤلΎب ΔسيΎلأس΍ ήصΎϨόل΍ 

1- :ΔيέΎΠل΍ ϭ ΔسϮϤϠϤل΍ ،ΔسϮϤϠϤل΍ ήغي ϝϮلأص΍ 

    ΔϨس ΩϮϘόل΍ تόϔتέ·2014  ϰ610·ل  ΎϬϨم ΝΩ έΎيϠبل  604مΎϘم ίΎΠلإن΍ Ϊقي ϝϮلأص΍ صΨت ΝΩ έΎيϠم

607  ΔϨس ΝΩ έΎيϠ2013م. 

 

 

                                                           
(1) Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P-P :103-106. 
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 ΍لΎϤليΔ: ص΍ϝϮلأ -2

       ϰل· ΔليΎϤل΍ ϝϮلأص΍ تόϔتέ·474  ΝΩ έΎيϠبل مΎϘ470م  ΝΩ έΎيϠم ΔϨبــ  2013س έΪϘي ωΎϔتέΈ4ب 

 ΎϬϨم ΝΩ έΎيϠم 172مϬلأس΍ في έΎϤΜΘلإسΎب ΔϘϠόΘم ΝΩ έΎيϠفي  م έΎϤΜΘلإس΍ ϮΤن Δكήθل΍ جهϮت ϱ΃

 .΍لأسϬم

 ΍لϭΰΨϤن΍ ϭ ΕΎل΍ ΕΎΠΘϨϤلΎΘم΍ ΔلϨμع: -3

        % 15بΔΒδϨ  2014مϠيΩ έΎيέΎϨ سΔϨ  229·لϰ  2013مϠيΝΩ έΎ سΔϨ  198عήفت ·έتωΎϔ يέΪϘ من    

 ϭ ت΃ ϥϮϜΘسΎسΎ من: 

 ϡΎΨل΍ طϔϨل΍120. 

 ΕΎϔΜϜϤل΍30. 

 ίΎلغ΍6. 

GPL 11. 

GNL 24. 

 ΍لάمم: -4

    έ΍ΪϘϤت بόϔتέ·197  ΔϨδب ΔنέΎϘم ΝΩ έΎيϠ2013م  ϰت ·لϠصϭ 2957حيث  ϥϮϜΘت ϭ ΝΩ έΎيϠم

.ΔϠميΰل΍ ΕΎكήθل΍ ϭ ئنΎبΰل΍ ϰϠمم عάل΍ من ΎسΎس΃ 

5-  :ΔϨيΰΨل΍ 

    ΪϘϨل΍ فيΎغ صϠبل  823بΎϘم ΝΩ έΎيϠ560م  ΔϨس ΝΩ έΎيϠ2013م. 

6-  :ωϭήϔل΍ ϭ ءΎكήθل΍ ϩΎΠت· ϥϮيΪل΍ 

 (1).%10بέΈتωΎϔ  2013مϠيΝΩ έΎ سΔϨ  2157مϠيΝΩ έΎ  مΎϘبل  2379بϠغت    

 

                                                           
(1)Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P :107. 
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     ΔϨδل ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθل΍ ئجΎΘن ϥ΃ ΪΠن ΍άه ϝ2014من خلا  ΏΎΒس΃ ΓΪόل Δϔيϔρ ΕΎόج΍ήفت تήع

 Ύόج΍ήفت تήي عΘل΍ ϭ ϝϭήΘΒل΍ έΎόس΃ ϭ فήμل΍ έΎόس΃ Ε΍ήتغي έ΍ήغ ϰϠحيث ع ΔϨδل΍ ϩάه ϝخلا

مϠيϭ ،ΝΩ έΎ قΪ تϥϮϜ ه΃ ϙΎϨس΃ ΏΎΒخ΍116.11  ϯήلأصϝϮ بΎلϤόلا΍ ΕلأجΒϨيΔ  بϠغت خΎδئή صήف 

ΔليΎϤل΍ ءΎΒلأع΍ ωΎϔتέΈك Δكήθل΍ ρΎθن ΔΠيΘجع ن΍ήΘل ΎنϭΆϤل΍ ϭ ϙلاΘلإه΍ ΕΎμμΨم ωΎϔتέ· ϭ Ε

΍ نلاحظ ΎϤك ،ήρΎΨϤلΎب ΔτΒتήϤل΍ يϨόلَ ي ΍άه ،ΔϠميΰل΍ ΕΎكήθل΍ ϭ ئنΎبΰل΍ ϰϠمم عάل΍ لك فيάك ΎعΎϔتέ

في قي΍ ΔϤل΍ήπئب  Ϋ·Ύ نلاحظ ·نΎϔΨض 2013مέΎϘنΔ بΆϤ2014  ΔϨδشΕ΍ή كΎنت سΒϠيΔ لϥ΃ ΔϨδ كل ΍ل

 ΔΒδϨ20ب%  ΍ ϭ Ύهήغي ϭ ΕΎΠΘϨم ϭ )ΔϨيΰΨل΍( ΔيέΎج ϝϮص΃ ϭ ΕΎنϭΰΨمن م ΔδسΆϤل΍ ϝϮص΃ ωΎϔتέ

.ΔسϮϤϠم ήغي ϭ ΔسϮϤϠم ϝϮص΃ من 

΍لήθكΔ عήفت ت΍ήجΕΎό  نϥ΃ ΪΠ نΘيϤ2014 ΔΠن خلا΍ ϝلήϘΘي΍ ήلΎϤلي ΍ ϭلϱϮϨδ لήθϠكΔ لΔϨδ ف   

 Δϔيϔρهي Ύنήψن ΔϬجϭ بδح ΎϬϤه΃ ΏΎΒس΃ ΓΪόل  ω΍Ϯن΃ من ΎعϮن ήΒΘόي ϱάل΍ ϭ ϝϭήΘΒل΍ έΎόس΃ νΎϔΨن·

ήρΎΨϤل΍  ήئΎδخ ωΎϔتέ· لكάنلاحظ ك ΎϤع، كϠδل΍ έΎόس΃ ΓήρΎΨفي م ΔϠΜϤΘϤل΍ϭ ΕΎδسΆϤل΍ جه΍Ϯي تΘل΍

΍ نωϮ آخή من ΃نω΍Ϯ جΒϨيϭ Δ ه΍άلήμف ΍لأجΒϨي ΍ ϭل΍Ϯϔتي΍ ήلΎϨجΔϤ عن ΍لΎόϤملاΕ بΎلϤόلا΍ Εلأ

 ϡ΍ΪΨΘس· ϝمن خلا ΎϬل ρϮΤΘل΍ بΠي يΘل΍ ϭ يΒϨلأج΍ فήμل΍ έΎόس΃ ΓήρΎΨل في مΜϤΘϤل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍

 ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔللاίمΔ فΎلϤلاحظ بΎلήθكΔ سϮنϙ΍ήρΎ بΈع΍ήΒΘهΎ تϰϨΒΘ ق΍Ϯع΍ Ϊل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي ΍لΎϤلي 

 ΔϨδلي لΎϤل΍ ήيήϘΘل΍ بδح ϭ2014  ϭ2013 غي ΪΠعن ن ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘϠي لΒسΎΤϤل΍ نبΎΠل΍ ΏΎ

 ϥ΃ ΔكήθϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ϰϠع ωلاρلإΎب ϡϮϘن يϤل ΍έϮόق شϠΨي Ύم ΍άه ΔكήθϠل ΔΒδϨلΎب ρϮΤΘل΍ ΕΎسΎسي

 ήيέΎϘΘل΍ ϥ΃ غمέ ϯϭΪج ϥϭΩ نت منΎك ϭ΃ ΕَلالΘلإخ΍ من ΪΤل΍ هم فيΎδلم ت ΔكήθلΎب ρϮΤΘل΍ ΕΎسΎسي

ρΎΒ عϠϤيΔ تغτي΍ Δل΍ ήρΎΨϤلΎϤليΔ بΎلΒΘΘع ΍لΎΤϤسΒي لΎϬ ليϥϮϜ تΡήμ بϜόس Ϋلك، ϭ بΎلΎΘلي يέ· ϰϘΒت

       هϙΎϨ تϮليΔϔ مϰϠΜ لϯϭΪΠ عϠϤي΍ ΕΎلρϮΤΘ من ΍لΎΠنب ΍لإقϭ ϱΩΎμΘ من ΍لΎΠنب ΍لΎΤϤسΒي كάلك،  

 ϥ΃ ϝϮϘل΍ ΎϨϨϜϤلَ يϭ ΡΎμلإف΍ ليف بينϮΘل΍ ΏΎل غيόϔب ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔϬج΍Ϯح في مΠϨلم ت Δكήθل΍

 ΕΎϘفΪΘل΍ عنΎعن سي ΡΎμلإف΍ في ήيΒظ كϔΤت ϙΎϨه ϥ΃ ΎϤك ، ρϮΤΘل΍ Ε΍ϭΩ΃ ϭ ρϮΤΘل΍ ΩϮϨΒسل ΕΎ

 . ب΍ϮϘئ΍ ΎϬϤلΎϤلي΍Δ Δل΍ ρϮΤΘلΔόΒΘϤ من قΒل ΍لήθك
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 خلاص΍ Δلμϔل ΍ل΍ήبع: 

تήόف بϮΘجΎϬϬ نϮΤ تϨΒي ق΍Ϯئم مΎليΔ  ،شήكΔ سϮنϙ΍ήρΎ كήθكϨρϭ ΔيΔ تθϨط ع΍ ϰϠل΍ ϯϮΘδϤلϭΪلي   

αΎقي ϯϮΘδϤب ΡΎμف· ϭ ΔليϭΪل΍ ΕΎبέΎϘϤϠل ϰقήي يΒسΎΤل ،م΍ ΎϨΘس΍έΩ ϝمن خلا ϭΔيϠيϠΤΘ  ΔكήθϠل

΍:ΔليΎΘل΍ ΔسيΎلأس΍ ήصΎϨόل΍ ΎϨμϠΨΘس 

-  ΔليΎئم م΍Ϯق Ω΍Ϊع· ϮΤضح ن΍ϭ جهϮت ϙΎϨيب لهΠΘδت.ΔيϨρϮل΍ لكάك ϭ ΔليϭΪل΍ ΕΎΒϠτΘϤϠ 

- ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ ϰϠع ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ هيمΎϔم ϭ ΉΩΎΒمن م ΪيΪόϠل Δكήθل΍ يϨΒت              

.ΔليΎϤل΍ ϡϮμΨل΍ ϭ ϝϮلأص΍ عن ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ Δيϔكي ΪيΪΤΘلΎب ϭ 

-  ΔψϔΤم ϭ΃ مϬلأس΍ ϝيل من خلاϮϤΘϠجه لϮت ϙΎϨه Ε΍ϭΩلأ΍ ω΍Ϯن΃ من ωϮϨك ΔليΎϤل΍ ϕ΍έϭلأ΍

.ΔليΎϤل΍ 

- Δكήيين شϮΘδϤل΍ ϰϠط عθϨت Δكήθك ϙ΍ήρΎنϮس  ΔϠلآج΍ ΩϮϘόلΎمل بΎόΘي تϨρϮل΍ ϭ ليϭΪل΍ من

 ΎϬتΎρΎθن ϝخلاΔϔϠΘΨϤل΍. 

- ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ في ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϡϮϬϔي مϨΒضح في ت΍ϭ جهϮت ϙΎϨه. 

- Δكήθل΍ ρΎθϨب ΔτΒتήϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ح عنμϔت ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش. 

    ϭ ϥ΃ ϝϮϘل΍ ΎϨϨϜϤي ΎمϮϤع ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ Ϊع΍Ϯق ϰϨΒΘت ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش         

 ήيΒص كϘن ϙΎϨن هϜل ΔكήθلΎب ΔτΒتήϤل΍ ήρΎΨϤل΍ عن ϭ΃ ف عن΍ήΘلإع΍ ϭ αΎيϘل΍ ضح في΍ϭ ϭ ليبΎس

ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτ؛تغ Τم Ϊع΍Ϯي قϨΒص تΨي ΎϤفي ϭ΍ بط بينέ  ϙΎϨيس هϠف ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎ ϡ΍ΪΨΘس

 ήئΎδΨل΍ يصϠϘΘل ΩϮϬج ϙΎϨنت هΎك ϥ· ϰΘΤف ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ΔϠϤΘΤϤل΍

.ϡΪΨΘδم ϭ ϰϨΒΘم ήغي ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم Ϊع΍Ϯق ϭ ب΄سس ΕملاΎόϤل΍ ϩάجيه هϮت ϥ΃ َل· 
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 :ΔϤتΎΨل΍ 

1- :ΔمΎόل΍ ΔلاصΨل΍ 

    ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ωϮضϮϤب ΎϨΘس΍έΩ تϤΘه·΍ ήρΎΨϤل΍ Δيτفي تغ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘس

 ήρΎΨϤل΍ ωΎϔتέ· ϭ Ϊي΍ΰمع ت ΔصΎخ ΓήيΒك ΔيϤه΃ ωϮضϮϤل΍ ΍άي هδΘϜحيث ي ΔδسΆϤϠل ΔΒδϨلΎب ΔϠϤΘΤϤل΍

 ΔيέϭΪل΍ ΕΎمίلأ΍ لόϔب ϭ ،ΔδسΆϤل΍ ρΎθن ϰϠع ήثΆي تΘل΍ ϭ ΔϔϠΘΨϤل΍ έΎόلأس΍ ΏάبάΘب ΔτΒتήϤل΍           

ΘϤئم ب΍Ϊل΍ ΎϬρΎΒتέ· ϭΩΎμΘلإق΍ Ε΍ή؛ غي ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘس· Γέ΍Ω· Δيϔكي ϰϠع Δس΍έΪل΍ Εΰكέ حيث

 ΔحيΎϨل΍ من ΔليΎϤل΍ ήρΎΨϤل΍ ΪيΪΤΘلΎب ϭ ΔϤψΘϨϤل΍ ΔمΎόل΍ ήρΎΨϤل΍ ω΍Ϯن΃ من ωϮن Δيτفي تغ ΔϘΘθϤل΍

ΔδسΆϤل΍ ئجΎΘن ϰϠع ϩήث΃ ϭ يΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ ϝمن خلا ΔيΒسΎΤϤل΍. 

     ΎϨلϭΎح ϭ ΔبΎلإج΍عن  ϰϠع Ύهήث΃ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤي مϨΒت Δيϔكي ϝϮح έϮΤϤΘي تΘل΍ ϭ ΎϨΜΤب ΔليΎϜش·

 ΍لϘي΍ ϭ αΎلإف΍ ΡΎμلΎΤϤسΒي.

      ήييΎόي مϨΒل تυ في ήصΎόϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ήϜϔل΍ جه΍Ϯي تΘل΍ ΕΎيΪΤΘل΍ هم΃ من Ϊόت ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤف

΍لΎΤϤس΍ ϭ ΔΒلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪليΔ خΎصΔ مع ΍ل΍ ΩΪόلΎϬئل ΍ ϭل΍ΰΘϤيΪ للأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΔϘΘθϤ في 

ق΍ ΩΎμΘلΎόلϤي، كΈص΃ έ΍Ϊس΍ ϕ΍Ϯل΍ ϭ ϝΎϤلΘي تϰϘΒ مΤل تغيي΍Ω ήئم تΎϤشيΎ مع مϭ Ε΍ΪΠΘδ م΍ ΕΎΒϠτΘلإ

 έΎيόϤل΍IFRS9. 

      بΎل΍ΰΠئϠΤΘήيل ΍ϭقع تΒτيق ΍لΎόϤيي΍ ήلήϤتΔτΒ بΎل΍ ϭ ρϮΤΘلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΔϘΘθϤ بϔي ΍έΩسΎϨΘ قΎϨϤ ف   

 ،ΔيϤلΎع Δكήθك ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθب ϭ Ϋ· ΕΎيΪΤجه ت΍Ϯلم تΎόل΍ ϝϭΩ من ΪيΪόل΍ έ΍ήغ ϰϠع ήئ΍ΰΠل΍ ϰϘΒت        

ي تϨΒي ΍لΎόϤيي΍ ήلΎΤϤسΒيϭ Δ بΎلΪΤΘي΍ ΪلήϤتΔτΒ بΎΤϤس΍ ΔΒل΍ ϭ  ρϮΤΘلΘي تϠτΘب ϭ صϮόبΕΎ كΒيΓή ف

.Γήلأخي΍ ϩάي عن هΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ ήييδت ϭ ΔΒق΍ήϤين لμΘΨϤل΍ ϭ ء΍ήΒΨل΍ من ΪيΪόل΍ Ϊθح 

 خ΍ έΎΒΘل΍:νϭήϔنΎΘئج  -2

    ϝمن خلاΎϨΘحϭήρ΃  ΔϤδϘϨϤل΍ήψϨل΍ Δس΍έΪل΍ بين ΎϨϠصϮت ،Δني΍ΪيϤل΍ ϭ Δي΍ ϝمن خلا νϭήϔل΍ έΎΒΘخ

 ΎϨΜΤفي ب ΓΪϤΘόϤل΍·:ΔليΎΘل΍ ئجΎΘϨل΍ ϰل 

-  ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤل ϱήψϨل΍ έΎρلإ΍ ϰϠع ΩΎϤΘلإع΍ ϰϠع ϡϮϘي تΘل΍ ϭ ϰلϭلأ΍ Δضيήϔل΍ ιϮμΨب

 ΎϨΘس΍έΪل ΔيήψϨل΍ نب΍ϮΠل΍ έΎϬυ· ϝت من خلاϘϘΤت ΪϘف Δني΍ΪيϤل΍ ΔسέΎϤϤل΍ عمΩ ن منϜϤΘϠل            

΍έΩ· ΔيϤه΃ ήϬψي تΘل΍ ϭ Ν ϡϮϬϔمΎهήث΃ ϭ ΎϬϘيΒτل تΒس ϭ ϕήρ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤجيه  مϮفي ت

.ΔيϠϤόل΍ ΔسέΎϤϤل΍ 
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΃نه في حΎلΔ غيΏΎ مΎΤسΔΒ تϜΤم مΎόملاΕ تغτيΔ  عϰϠ ب΍ ιϮμΨلήϔضي΍ ΔلΎΜني΍ ϭ ΔلΘي تϨص -

 ϰϠع ΎΒϠس ήثΆي Ϊل قϜθب ήئΎδΨل΍ ϭ سبΎϜϤلΎب έ΍ήلإق΍ مΘسي ΕΎδسΆϤلΎب ΔϠϤΘΤϤل΍ ήρΎΨϤل΍

ϱΩΎμΘلإق΍ خلΪل΍ ϰϠع ϭ ϝΎϤلأع΍ ئجΎΘن،  αΎيϘل΍ Ϊع΍Ϯيق قΒτت ήث΃ من Ύلاقτن· Ύπي΃ تϘϘΤت ΪϘف             

ϰϠع ρϮΤΘل΍ ي عنΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ  ليΎϤل΍ ΰكήϤل΍ يΘϤئΎق ιϮμΨلΎب ϭ ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍        

 ήغي ΓέϮي صτόي Ϊق قΒτي مΒسΎΤم αΎس΃ ΩϮجϭ ϥϭΩ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϥ΃ خل حيثΪل΍ ϭ

 ΎϬΘليΎόغم فέ ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘسΈب ρϮΤΘل΍ ΕملاΎόم ΔليΎόف ϡΪع ήϬψي ϭ ΔقΩΎص

.ΔδسΆϤلΎب ρϮΤΘل΍ في 

- ϭ ΔΜلΎΜل΍ Δضيήϔل΍ ιϮμΨب  Δكήθب ϭ ήئ΍ΰΠلΎب ΔόΒΘϤل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎسΎيδل΍ صΨي ΎϤفي

ϙ΍ήρΎنϮس،  ΓήصΎόϤل΍ ΕΎيΪΤΘل΍ من بين ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϰϘΒلك حيث تάت هي كϘϘΤت ΪϘف             

ΕήϬυ΃ ل΍ϭ ΎϨقع ΍لΒτΘيق لΎόϤييϠΤΘ  ήيϠي΍ ϭΔل΍ ΔΒόμلΒτΘيق ΍ ϭلϨΒΘي Ϋلك ΍ ϥ΃ل΍έΪس΍ Δل

ΎΤم ΪيΪΤΘلΎب ϭ ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ϥϭΩ ϝϮΤت ΓήيΜك ΕΎبϮόص ΎϬيδΘϜي تΘل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒس

αΎيϘل΍ ΔنيΎϜم· .ήييΎόϤل΍ به ΕءΎج Ύل مϜمل لΎθل΍ ϭ ضح΍Ϯل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ 

 ΍ل΍έΪسΔ:نΎΘئج   -3

 ΎϨΘس΍έΩ ϝمن خلا ΎϨϠصϮت΍ ϰل·:ΔليΎΘل΍ ئجΎΘϨل 

مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ هي نωϮ من ΃ن΍ ω΍ϮلΎΤϤس΍ ΔΒلΎόϤص΍ ΓήلΘي ت΍ ϱϮΤلΪόيΪ من ΍لΎϨόص΍ ήلΘي  -

ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ϡϮϬϔϤل ϝϮصϮϠل ΎϬϤϬب فΠي،  ΔنϮϜϤل΍ ΔسيΎلأس΍ ήصΎϨόل΍ ليف بينϮΘل΍ يϬف

 Ε΍ϭΩلأ΍ في كل من  ΔϠΜϤΘϤل΍ ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤلل΍ ΔليΎϤ ρϮΤΘل΍ في ΔمΪΨΘδϤل΍ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ، 

 ΎϬل ρϮΤΘل΍ مΘي يΘل΍ ΔϤψΘϨϤل΍ ΔمΎόل΍ ήρΎΨϤل΍ ω΍Ϯن΃ ϭ ΔϬمن ج ρϮΤΘل΍ Δفήόب مϠτΘي Ύم ΍άه ϭ

.ϯήخ΃ ΔϬمن ج 

- ΔΒسΎΤم ΍ ΔليΎόع فΒΘت ϭ Δس΍έΩ هي ρϮΤΘل΍ Ϊض ρϮΤΘϠل ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘس

.ρϮΤΘل΍ ΩϮϨن بϤض ΔϔϠΘΨϤل΍ ήρΎΨϤل΍ 

- Τلَم΍ ϰϠي عπϘت ϭ΃ صϠϘت ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎ ΕَلالΘخ ρϮΤΘل΍ ΪϨخل عΪل΍ ΔϤئΎفي ق ΙΪΤت Ϊي قΘل΍

.ϝΎόϔل΍ 

        ت΍ ΪόلΎόϤيي΍ ήلΎΤϤسΒيϭ Δ مΎόيي΍ ήلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪلي΃ ΔسΎسΎ سϠيΎϤ يΪϨΘδ عϠيه في تϨΒي -

.ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم Ϊع΍Ϯيق قΒτت ϭ 

- Ύلأس΍ هي ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم΍ عن ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘϠي لΒسΎΤϤل΍ α ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϡ΍ΪΨΘس

 ΔϘΘθϤل΍.ΔϔϠΘΨϤل΍ ήρΎΨϤل΍ Ϊض ρϮΤΘل΍ في 
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تΩΪΤ مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ϭ ΔΒلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪليΔ كيϔيΔ تϨμيف ΍لأ΍΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ Δلϭ ΔϘΘθϤ من  -

.ωϮعن كل ن ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ Δيϔكي ΪيΪΤخلاله ت 

من خلاϝ مΎόيي΍ ήلΎΤϤس΍ ϭ ΔΒلέΎϘΘي΍ ήلΎϤلي΍ ΔلϭΪليΔ يΘم ΍لإفΡΎμ عن ΍ل΍ ήρΎΨϤل΍ ΔϠϤΘΤϤلΘي  -

.ΔδسΆϤل΍ جه΍Ϯت Ϊق 

-  ήييΎόϤل΍ ϝمن خلاIAS/IFRS ρϮΤΘل΍ ω΍Ϯن΃ من ωϮل نϜل ΔيΒسΎΤϤل΍ ΕΎΠلΎόϤل΍ ΪيΪΤم تΘي        

.ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤϤب ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ Δس΍έΩ ϭ 

-  ήفϮمن ت Ϊلَب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤق مΒτي تϜييم لϘΘلΎب ϡϮϘت ϥ΃ ΔδسΆϤل΍ ϰϠع ϭ ΔϨيόم ρϭήش

ن ق΃ ϭ ΎϬϠΒنΎϬ تτόي نΎΘئج ·يΎΠبيΔ في تغτي΍ Δل΍ ήρΎΨϤلήϤΘδϤ لΎόϔلي΍ Δل΍ ρϮΤΘلΔόΒΘϤ م

 ΍لρϮΤΘϤ لϭ ΎϬ في تϠϘيص ΍لάΘب΍ ΏάلΎΤصل في ق΍Ϯئ΍ ΎϬϤلΎϤليϭ Δ بΎلιϮμΨ قΎئ΍ ΔϤلΪخل.

-  ΓΩΎع· ϭ΃ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤقف عن مϮΘل΍ هΒحΎμي ρϮΤΘل΍ ΔليΎόف ϡΪع ϭ ΔليΎόϔل ΔδسΆϤل΍ έΎΒΘخ· ϥ·

 ϯϭΪج ϡΪόييم لϘΘل΍ صلϮت ΔلΎفي ح ϥί΍ϮΘل΍.ρϮΤΘل΍ في Δيέ΍ήϤΘلإس΍ 

-  ήييΎόϤل΍ يقΒτΘجه لϮت ϙΎϨلي هΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ لυ في ϭ ήئ΍ΰΠل΍ فيIAS/IFRS  عن

 ،ΕΎكήθل΍ جه΍Ϯي تΘل΍ ήρΎΨϤل΍ ϭ΃ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ عن ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍

لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ غي΍ ΏΎل΍ ιϮμϨلΔϘϠόΘϤ بΎلϮΘليف بين ΍ل΍ ήρΎΨϤلρϮΤΘϤ لϭ ΎϬ بين ΍يΠδل لϜن 

.ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤعن م ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ Ϊع΍Ϯق ϝمن خلا ΔيτغΘل΍ في ΔمΪΨΘδϤل΍ 

في ΍έΩس΍ ΔلΎΤل΍ ΔلΘي ΃جήيΎϨهΎ عϰϠ شήكΔ سϮن΍ ϙ΍ήρΎلΘي تΒΘع ق΍Ϯع΍ Ϊل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي  -

 ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ي عنΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ ϮΤجه نϮت ϙΎϨلي هΎϤل΍

 ΕΎمϮϠόϤل΍ ήفϮت ΔلΎفي ح ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ϡϮϬϔي مϨΒΘجه لϮΘل΍ έ΍ήغ ϰϠع ήييΎόϤل΍ يهϠص عϨت ΎϤك

        ΍ ϭ ΔلإفΡΎμ عن ΍ل΍ ήρΎΨϤلΘي ت΍Ϯجه ΍لήθك΍ ϭ ،ΔلϘي΍ ϭ αΎلإف΍ ΡΎμلήϤتΒط بΎلأέب΍ ΡΎلΎϜفي

΍ ϭلΎδΨئή عن ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليϭ Δ تغτي΍ Δل΍ ϭ ήρΎΨϤلΘي تΆثή مΎΒشΓή عϰϠ قΎئ΍ ΔϤلΪخل ϭ كل 

     بΎلϘي΍ ϭ αΎلإع΍ήΘف ΍ ϭل΍ ϭ νήόلϘي΍ αΎللاحق، لϜن غيΏΎ تΒτيق ق΍Ϯع΍ ΪلϘيαΎ مΎ يήتΒط 

΍ ϭلأέبΡΎ بΎϤ يΎϤΘشΒΘ  ϰع لΎόϔϠليϭ Δ ·فΡΎμ عن ΍لΎδΨئ΍ ϭήلإفΡΎμ عن مΎΤس΍ ΔΒلρϮΤΘ من ت

ΘϨل΍ ΕΎبΎδفي ح ΕΎنί΍Ϯيق مϘΤت Γέϭήمع ضΎ ϡΪه عϨع ήΠϨي Ϊق ΍άخل، هΪل΍ ΔϤئΎن قϤئج ض

·عΎτء ص΍ϭ ΓέϮضΔΤ عن جΩϮϬ تغτي΍ Δلϭ ήρΎΨϤ عن ·يΎΠبيΎتΎϬ ضϤن ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤليΔ، حيث 

ΎόليΔ عϠϤيΕΎ تغτي΍ Δل΍ ήρΎΨϤلΓΎϨΒΘϤ من قΒل ΍لήθكέ Δغم فΎόليΎϬΘ في تϮόيض قΪ تήϬψ عϡΪ ف

.ΔϠϤΘΤϤل΍ ήئΎδΨل΍ 
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-  ΔلΎح Δس΍έΩ ΕΪك΃ Δكήش ΡΎμلإف΍ ϭ يفϨμΘل΍ ϭ νήόل΍ ϭ αΎيϘϠل Ϊع΍Ϯق ΩϮجϭ ϙ΍ήρΎنϮس

αΎيϘل΍ ΏΎمع غي ،ΔδسΆϤل΍ جه΍Ϯي تΘل΍ ήρΎΨϤل΍ عن ΡΎμلإف΍ ΏϮجϭ لكάك ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ        

بين ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ΔلΪΨΘδϤمΔ في ΍لΕ΍ϭΩ΃( ρϮΤΘ تϤΠع ΍ ϭلإفΡΎμ عن ΍لϮΘلي΍ ΔϔلΘي 

 ،)ρϮΤΘل΍ .ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤل في مΜϤΘي تΘل΍ ϭ )ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب( ΎϬل ρϮΤΘϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ    

4- :Δس΍έΪل΍ ΕΎصيϮت 

     ΪόبΕΎصيϮΘل΍ ضόب νήع ΎϨϨϜϤي ΎϬلي· ΎϨϠصϮي تΘل΍ ئجΎΘϨل΍ ϭ Δس΍έΪل΍ Ύهήμن حϜϤي يΘل΍ ϭ  ΎϤفي

 يϠي:

-  ΔΤض΍ϭ ΓέϮء صΎτلي لإعΎϤل΍ نبΎΠل΍ έ΍ήغ ϰϠي عΒسΎΤϤل΍ نبΎΠϠل ΔيϤه΃ ءΎτع· Γέϭήض

.ΕΎδسΆϤϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ ϰϠي عΒسΎΤϤل΍ Ύهήث΃ ϭ ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕملاΎόعن م 

- μلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ عن ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم Ε΍ΪΠΘδم άخ΃ من Ϊعن لَب ΡΎ

 Δقي΍Ϊμم Ε΍Ϋ ΔليΎئم م΍Ϯق έΎϬυ· Γέϭήπق بϠόΘي ΎϤفي ΔصΎخ ήΒك΃ ΔيΪΠب ρϮΤΘل΍ ϭ ήρΎΨϤل΍       

.ΕΎδسΆϤل΍ خل΍Ω ήρΎΨϤل΍ ΔيτغΘل Ε΍ΩϮϬΠل من مμΤي ΎϤع ΔϘيϘح ήΒόت ϭ 

-  ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ϕ΍Ϯلأس΍ ΝϮلϭ ϭ ليϭΪل΍ ϯϮΘδϤل΍ ϰϠع Δيήئ΍ΰΠل΍ ΕΎδسΆϤل΍ سعϮت ϱΪΤت

 ΩϮϬيس جήϜب تϠτΘي ϩάمع ه ϰشΎϤΘي ΎϤب ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔمϮψϨϤل΍ ήيϮτت ϭ ينδΤΘل ήΒك΃

.ΕΎόϠτΘل΍ 

- ΕΎδسΆϤل΍ ϰϠع Ϊلَب، ϙ΍ήρΎنϮس Δكήθلي كϭΪل΍ Ϊيόμل΍ ϰϠط عθϨي تΘل΍ ΔصΎخ ϭ،  ϥ΃ من

تίήΘΤ ل΍ ήρΎΨϤϠلΘي قΪ ت΍ϮجΎϬϬ في ΍لΒϘΘδϤل كάΘب΃ Ώάس΍ έΎόلϔϨط ΍لϱά حμل مΆخΫ ϭ  ΍ήلك 

΍ έΎلΒϠδي΍ ΔلΘي قΪ تΎϬϠϤΤΘ، ·ضΎفΔ ل΍ ΓέϭήπلϘي΍ ϭ αΎلإفϭ ΡΎμ لΎϤ لَ ΍لΪΤ من ΍لآث لϠϘΘϠيص 

 ΍ ϭلΒΘΘع ΍لήϤΘδϤ ل΍ Ε΍ΩϮϬΠϤلρϮΤΘ ضϤن ΍ل΍ϮϘئم ΍لΎϤلي΍ .ΔلΎΤϤسΒي 

- μΨΘء م΍ήΒخ ϭ Ε΍ΩϮϬΠيس مήϜت ϭ يΒسΎΤϤل΍ ΕΎمϮϠόϤل΍ ϡΎψين نδΤمل تΎϜΘل΍ يقϘΤΘين لμ

 ήييΎόمن م έΪμي Ύبين مIAS/IFRS ρ ϭ ϰشΎϤΘي Ύم ϭ ΔϤئ΍Ω Δϔμي بϨρϮل΍ ΩΎμΘلإق΍ ΔόيΒ         

.ΔيϠΒϘΘδϤل΍ تهΎόϠτت ϭ 
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5-:Δس΍έΪل΍ ϕΎآف 

   Ϊح΍ϭ Δحϭήρلأ΍ ϩάلت هϭΎϨت΍ ل΍ ϭ يϨρϮل΍ ϭ ليϭΪل΍ Ϊيόμل΍ ϰϠع ΕΎيΪΤΘل΍ ήΒك΃ منϱά  َيل ϝ΍ΰ

άلي، لϭΪل΍ Ϊيόμل΍ ϰϠع ΕΎδسΆϤل΍ من ΪيΪόل΍ لΒي من قϨΒΘل΍ ϭ ίΎΠلإن΍ ϭ ήيϮτΘل΍ Ϊقي΍  ΍άه ϰϘΒي

΍لϮϤضωϮ قي΍ ΪلΤΒث ΍ ϭلΎϨϤق΍ ϭ ΔθلϮτΘيϭ ،ή نϥ΃ ϰϨϤΘ تϥϮϜ ه΍ ϩάلأϭήρح΃ ΔسΎسΎ يΪϨΘδ عϠيه في 

 ·ث΍ήء ϭ فΘح ΍لϝΎΠϤ لإج΍ήء ب΃ ΙϮΤخϯή حϮله.

     ήآخييي ωϮنييي ϰيييϠع Δسييي΍έΪل΍ ء΍ήجييي· ΔنييييΎϜم· ΎيييϬϨم ήكάنييي ϯήخييي΃ نيييب΍Ϯج ϝϭΎيييϨلا تΒϘΘيييδن مϜϤفيييي

          ميين ΃نيي΍ ω΍ϮلΆϤسδييΕΎ كييΈج΍ήء ΍έΩسييΔ مέΎϘنييΔ بييين عيΘϨييين ميين ΍لϨΒييϙϮ عϠيي΍ ϰلδϤيي΍ ϯϮΘلييϭΪلي 

΍لθΘيييΎبه بيييين ΍لέΎϘϤبييي΍ ΕΎلϭΪليييي΍ ϭ ΔلϨρϮييييΔ عΎϨصيييή خيييΘلاف ΍ ϭ ϭليييϨρϮي لَسيييρΎΒϨΘ عΎϨصييي΍ ήلَ

عييييييييين ΍لΤΘيييييييييϭ ρϮعΎϨصييييييييي΍ ϩήلϔϠΘΨϤيييييييييIAS/IFRS .ΔتϨΒيييييييييي ΍لόϤيييييييييΎييή  فيϤيييييييييΎ يΨيييييييييص
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 المراجع:

 بΎلϠغة العربية:

:Ώأولا: الكت 

1.  ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم :Ε΍έΎόΠل΍ ϝΎϤج ΪلΎ2007خ IFRS/IASήθϨϠء ل΍ήث· ،                  
 ϭيعίϮΘل΍ ϥΎϤع،-  ،ϰلϭلأ΍ ΔόΒτل΍ ،ϥΩέلأ΍2008. 

2.  ΔϜϠϤϤل΍ ،ΔمΎόل΍ Γέ΍Ωَل΍ ΪϬόم ،ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍ لاعب فيΘل΍ ϭ لغش΍ فΎθΘك΍ :ΪϤح΃ Ύضέ ΪϤΤمح مΎس
،ΔيΩϮόδل΍ Δبيήόل΍2010. 

3.ΓέΎΠΘل΍ ΔيϠك ،)ΔΒسΎΤϤل΍ ،ήρΎΨϤل΍ Γέ΍Ω΍ ،هيمΎϔϤل΍( ΔليΎϤل΍ ΕΎϘΘθϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ- όمΎج Δ
  .2001عين ΍لϤθس، 

4.ΓέΎΠΘل΍ ΔيϠك ،)ΔΒسΎΤϤل΍ يث فيΪΤل΍ خلΪϤل΍( ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ عن ΔΒسΎΤϤل΍ :ΩΎϤح ϝΎόل΍ ΪΒع ϕέΎρ-
 ،ΔيόمΎΠل΍ έ΍Ϊل΍ ،سϤθل΍ عين ΔόمΎ2004ج. 

5. έϮΘسΪل΍ بعΎτم ،ΔليϭΪل΍ ليΎϤل΍ ύلَبلا΍ ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم :Ε΍ΪيϤح ΔόϤج ϭ έΎμن Ϯب΃ ΪϤΤم
 ΔيέΎΠΘل΍- ϥΎϤع ،ΔيϤشΎϬل΍ ΔنيΩέلأ΍ ΔϜϠϤϤل΍-  ،ϥΩέلأ΍2008. 

 ثΎني΍ :Ύلأϭήρح΍ ϭ ΕΎلήسΎئل: 

1.  ΔليϭΪل΍ ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ :ϱϭΰغ ϝيل آϠΠل΍ ΪΒين عδحInternational accounting 

standards ΩΎμΘلَق΍ ϭ Γέ΍Ωلإ΍ ΔيϠك،ϙέΎϤنΪل΍ في Δبيήόل΍ ΔيϤيΩΎلأك΍،ϩ΍έϮΘكΩ Δحϭήρ΃ ،-  مδق

،ΔΒسΎΤϤل΍2011. 

2. Δحϭήρ΃ ،ققΪϤل΍ ΔϨϬم ϰϠع ϩήث΃ ϭ ليΎϤل΍ ύلَبلا΍ ήييΎόم ϮΤن ΪيΪΠل΍ جهϮΘل΍ :Ρصلا α΍Ϯح

،ΔيΩΎμΘلَق΍ ϡϮϠόل΍ ΔيϠك،ήئ΍ΰΠل΍ ΔόمΎج،ϩ΍έϮΘكΩ2007-2008. 

3.  Ϊئ΍Ϯع ϰϠع ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩللأ ΔلΩΎόل΍ ΔϤيϘل΍ ΔΒسΎΤيق مΒτت ήث΃ :نسϮي ΔόϤن جϤحήل΍ ΪΒع ΪلΎخ
كϠيΔ  مάكΓή مΎجيΘδيή،تϠΤيϠيΔ لήθϠك΍ ΕΎلέΪϤجΔ في سϕϮ فτδϠين للأ΍ ϕ΍έϭلΎϤلي΍έΩ ،Δس΍- ΔلأسϬم

Γΰغ،Δلإسلامي΍ ΔόمΎΠل΍،ΓέΎΠΘل΍ ،2011 . 

4. Δحϭήρ΃ ،ΔليϭΪل΍ ΪحيϮΘل΍ ϝΎϤع΃ لυ ي فيΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ρصلا· ΔيϤه΃ :غيثϠني بن ب΍Ϊم

،ΔيΩΎμΘلَق΍ ϡϮϠόل΍ ΔيϠك،ήئ΍ΰΠل΍ ΔόمΎج،ϩ΍έϮΘكΩ2004. 
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 :ΎΜلΎث:Ε΍ήϤتΆم ϭ ،ΕلاΎϘم ،ΕΎس΍έΩ 

1 . ΡΎμلإف΍ ΩΎόب΃ ϭ ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘϠل ΔليϭΪل΍ ήييΎόϤل΍ ΩΎϤΘع· ΔيϤه΃ :ينΰل΍ ϱέϮμϨم έϮΘكΪل΍    

΍ ϭلΎϔθفي΍έΩ ΔسΔ تϠΤيϠيΔ تϘييϤيΔ ل΍ ϡΎψϨϠلΎΤϤسΒي ΍ ϭلΎϤلي ΍لΪΠي΍ ΪلΒτϤق في ΍ل΍ΰΠئή، م΍ΪخΔϠ في  
      ΍(IFRS-IAS)لΎϤلي في م΍Ϯج΍ ΔϬلΎόϤيي΍ ήلϭΪليΔ لΎΤϤϠس΍ ΔΒل΍ ϰϘΘϠϤلϭΪلي ح΍ ϝϮل΍ ϡΎψϨلΎΤϤسΒي

   Δόج΍ήϤϠل ΔليϭΪل΍ ήييΎόϤل΍ ϭISA  ميϮي ،ϱΪΤΘل΍13  ϭ14  ήΒϤδيΩ2011بϠحΩ Ϊόس ΔόمΎج ،- 
ήييδΘل΍ ϡϮϠع ϭ ΔيΩΎμΘلإق΍ ϡϮϠόل΍ ΔيϠك ،ΓΪيϠΒل΍. 

2. ΔϤيϘل΍ ϮΤن ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόجه مϮي: تθϘل΍ ήهΎش ήهΎυ ϭ يبτΨل΍ ϡίΎح  ϱΩΎμΘلَق΍ خلΪل΍ ϭ ΔلΩΎόل΍      
 ΔنϮΘيΰل΍ ΔόمΎني، جΎΜل΍ ΩΪόل΍ ،نيΎΜل΍ ΪϠΠϤل΍ ،ΔيϤϠόل΍ ΙϮΤΒϠل ΔنϮΘيΰل΍ ΔϠΠم ،ΩΎμΘلإق΍ ϰϠلك عΫ ήث΃ ϭ

΍،ΔنيΩέ2004لأ. 

ع΍ ΪΒلϔΤيظ مΪϤΤ كήيم: ΍لأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤليΔ مϮϬϔمϭ ΎϬ كيϔي΍ Δلَع΍ήΘف ب΍ ϭ ΎϬلَفΡΎμ عΎϬϨ في ΍ل΍ϮϘئم  .3
ΔόمΎج ،ΔليΎϤل΍ لΒΠل΍ ΎيΒبي ليήلغ΍ . 

 ΍έب΍ :Ύόل΍ϮϘنين ΍ ϭل΍ήϤسيم

1.( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍28  ϱΎ2008م- ΩΪόل΍27 قمέ ϱάيϔϨت ϡϮسήم :)156-08 
، 2007نϮف΍25  ήΒϤلΥέΆϤ في  11-07، يϤπΘن تΒτيق ΃ح΍ ϡΎϜلΎϘنέ ϥϮقم 2008مϱΎ  26مΥέΆ في 

 ΩΪόل΍27. 

2.( Δيήئ΍ΰΠل΍ ΔيέϮϬϤΠϠل ΔيϤسήل΍ ΓΪيήΠل΍25 αέΎفي 2009م ΥέΆϤل΍ έ΍ήϘل΍ :)26  ΔيϠيϮ2008ج ،
 ΕΎبΎδΤل΍ ΔنϭΪم ϭ ΎϬضήع ϭ ΔليΎϤل΍ فϮθϜل΍ ϯϮΘΤم ϭ ΔΒسΎΤϤل΍ ϭ ييمϘΘل΍ Ϊع΍Ϯق ΩΪΤي                     

:ΩΪόل΍،ΎهΪع΍Ϯق ϭ19. 

:ΔيΒϨلأج΍ ΔغϠلΎب 

I-Ouvrages : 

1. Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical 

implementation guide and work book, Second edition, John wiley & Sons, 

Hoboken-New Jersey-United States of America and Canada, 2008. 

2. Bertrand Jacquillat, Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés financiers 

« Gestion de portefeuille et des risques, 5 éme Edition, Dunod ,Paris, 2009. 

3. Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a 

practical guide, Fourth edition, The international bank for reconstruction and 

development (The World Bank),Library of congress-Washington, 2006. 
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4. Nandakumar Ankarath,Kalpeah J Mehta,Dr T.P Gosh,Dr Yass A Alkafaji: 

Understanding ifrs fundamentals-international financial reporting standards, 

technically reviewed by Ian Hague principal accounting standards board, John 

wiley & sons inc, Hoboken-New jersey-USA & Canada,2010. 

5.Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting 

standards including IAS and interpretations, First édition,Thorogood, London, 

2004. 

6. Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting 

standards including IAS and interpretations, Second edition, Thorogood, 

London, 2005. 

7. Robert obert : Normes internationale de comptabilité et d’information 

financière -le petit Ifrs 2006/2007- ,Dunod, Paris,2006. 

8. Steven M.Bragg : The vest poket guide to ifrs, john wiley & sons, 

Honboken-new jersey-USA & Canada, 2010. 

9.Steven. M.Bragg : Ifrs made easy, February 2011. 

10.Sunil Parames Waran : Fundamentals of financial instruments “An 

Introduction to stocks,Bonds, Foreign Exchange and derivatives, Wiley 

Finance, Asia,2011. 

11. Yves Simon et Samir Mannai : Techniques Financières Internationales, 

7eme Edition Economica, Paris, 2001. 

II-Memoire et Theses: 

1.Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international 

financial reporting stantdards, Masters thesis, Aarhus school of bisiness M.sc 

in finance and international business, August 2007. 

2.Rais Hassen Mourad: gestion des risques mesures et strategies analyse 
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françaises, Thèse de doctorat , Université Tolouse- France , 27 novembre 

2012. 
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necessity, Bucharst university of economic studies, theoretical and applied 

economics, volume xx 2013,N°12(589).  
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 ΍لΨϠϤص:

     ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤمΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ جيهϮΘب ΕΎδسΆϤϠح لϤδت Δيτتغ ΕملاΎόي عن مΒسΎ

Ύب ήρΎΨϤل΍Ωلأ΍ ϡ΍ΪΨΘح بسϤδي ΎϤم ΔϘΘθϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭ ΙϭΪح ϥϭΩ ϝϮΤي ΎϤب ΔيΪϘϨل΍ ΕΎϘفΪΘل΍ جيهϮΘ

 ΔحيΎϨل΍ من ήρΎΨϤل΍ Δيτتغ ΕΎيϠϤόل ΔϨϜϤم Δقي΍Ϊμم ϭ ΔفيΎϔش ήΒك΃ يمΪϘت ϭ خلΪل΍ ΔϤئΎل في قϠخ

 ΔيΒسΎΤϤل΍ .ΔليΎϤل΍ ϭ 

    ϩάϬف Δحϭήρلأ΍ لجΎόي من  تΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ ϰϠته عΎسΎϜόن· ϭ ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم ωϮضϮم

Ύليب ΍لϭ Ε΍ϭΩ΃ ϭ ،ρϮΤΘ ب΍ ΩϮϨل΍ ρϮΤΘلϭ ،ΓΎϨΒΘϤ ·صϭ Ε΍έ΍Ϊ تϮجيΕΎϬ مϠΠس خلا΍ ϝلΤΒث في ΃س

.ΕΎδسΆϤلΎب ρϮΤΘل΍ ي عنΒسΎΤϤل΍ ΡΎμلإف΍ ϭ αΎيϘل΍ صΨي ΎϤفي ΔليϭΪل΍ ΔΒسΎΤϤل΍ ήييΎόم 

ϭ تϘييم ΍ϭقع تϨΒي ΍ ϕήρلϘي΍ ϭ αΎلإفϠΤΘ  ΡΎμيلب  حϭΎل΍ ΎϨلϘيϡΎ يϠΤΘϠΔيϭ من خلا΍ ϝل΍έΪس΍ Δل    

΍ ي عنΒسΎΤϤل΍ ϙ΍ήρΎنϮس Δكήش ΔلΎح Δس΍έΩ ϝلك، من خلاΫ في ΔمΪΨΘδϤل΍ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ ϭ ρϮΤΘل

Δس΍έΪب ΎϨϤلي، حيث قΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ Ϊع΍ϮϘل ΔيϨΒΘϤل΍  ΔϨδل ϱϮϨδل΍ ϭ ليΎϤل΍ ήيήϘΘل΍ يلϠΤت ϭ

2014 ϭ  ΔنέΎϘئج مΎΘي نΘϨδل ΔكήθϠل ΔليΎϤل΍ ئم΍ϮϘل΍2013  ϭ2014 َل Ϊع΍Ϯي قϨΒقع ت΍ϭ ιلاΨΘس

Τم.ΔكήθلΎب ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎ 

ΕήϬυ΃ نΎΘئج ه΍ ϩάل΍έΪسΔ تϨΒي ΍لήθكΔ ل΍ϮϘع΍ ΪلϘي΍ ϭ،αΎل΍ ϭ،νήόلإع΍ήΘف، ΍ ϭلإفΡΎμ عن       

ΔيΒسΎΤϤل΍ ΔΠلΎόϤل΍ ΏΎغي ϭ ،ΔϬمن ج Δكήθل΍ جه΍Ϯي تΘل΍ ήρΎΨϤل΍ ϭ ΔليΎϤل΍ Ε΍ϭΩلأ΍ كل من            

΍ ϭϝمن خلا ρϮΤΘل΍ ΩϮϨب ϭ Ε΍ϭΩ΃ بط بينήي ϱάل΍ ΡΎμلإف  ΍άه ϭ ؛ϯήخ΃ ΔϬمن ج ρϮΤΘل΍ ΔΒسΎΤم

 يψل من بين ΃ب΍ ίήلΪΤΘي΍ ΕΎلΘي ت΍Ϯجه ΍لأن΍ ΔϤψلΎΤϤسΒيΔ ع΍ ϰϠل΍ ϯϮΘδϤلϭΪلي في ΍لϮقت ΍ل΍ήهن.

:ΔحيΎΘϔϤل΍ ΕΎϤϠϜل΍ 

مΎΤس΍ ΔΒل΍ ،ρϮΤΘلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ ،Δلأ΍ Ε΍ϭΩلΎϤلي΍ Δل΍ ،ΔϘΘθϤلϘي΍ ،αΎلإف΍ ،ΡΎμل΍ ،νήόلإع΍ήΘف،    

 ΔيΒسΎΤϤل΍ ήييΎόϤل΍ ،خلΪل΍ ΔϤئΎلي، قΎϤل΍ يΒسΎΤϤل΍ ϡΎψϨل΍ ،ΔليϭΪل΍ ΔليΎϤل΍ ήيέΎϘΘل΍ ήييΎόم ، ΔليϭΪل΍

 قΎئ΍ ΔϤلήϤك΍ ΰلΎϤلي.
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Summary : 

    Hedge accounting is a method of measurement and disclosure for hedging 

by using derivatives financial instruments, and it is used in institutions to 

prevent the volatility in the income statement and to provide more 

transparency and credibility in the financial statements. 

    The subject of this thesis is what is hedge accounting; how they effect the 

measurement and accounting disclosure?;  by searching: the hedge methods, 

the hedging instruments, the elements of hedging,  how the international 

accounting and financial reporting standards (ias/ifrs) guidance the 

measurement accounting and accounting disclosures of hedge operations?. 

   We tried to analyze the reality of the adoption of hedge accounting and the 

methods of measurement and disclosure for hedging and financial instruments 

in Sonatrach Company, where we analyzed the financial and annual report for 

the year 2014 and comparing the results of financial statements of the 

company for the years 2013 and 2014 to extract the reality of the adoption of 

hedge accounting rules of the company. 

    The results of this study show that the company applies the rules of 

measurement, presentation, recognition, disclosure of financial instruments 

and risks, and the non-application of the hedge accounting rules. 

   Key Words: 

Hedge Accounting, Financial Instruments, Derivative Financial Instruments, 

Measurement, Disclosure, Presentation, Recognition, International 

Accounting Standards, International Financial Reporting Standards, Financial 

accounting System, Income Statement, Statement of Financial Position. 
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Résumé: 

   La comptabilité de couverture est une méthode de mesure et de divulgation 

pour la couverture contre les risques potentiels en utilisant les instruments 

financiers dérivés ; elle est utilisée par les entreprises pour éviter le 

déséquilibre dans le compte résultat et pour plus de transparence et de 

crédibilité des états financiers. 

   Le sujet de cette thése traite la comptabilité de couverture et son impact sur 

l’évaluation et la divulgation comptable, en montrant les méthodes de 

couverture, les instruments de couverture, les éléments de couverture et 

comment  appliquer les normes comptables internationales (ias/ifrs) qui gère 

l’évaluation et la divulgation comptable des opérations de couverture. 

    Nous avons également analysé la réalité de l'adoption de la comptabilité de 

couverture et des méthodes de mesure et de divulgation pour les instruments 

financiers et  pour la couverture dans la société Sonatrach ; où nous avons 

analysé le rapport financier et annuel de l'exercice 2014 et comparant les 

résultats des états financiers de la société pour les années 2013 et 2014 pour 

réaliser la réalité de l'adoption des règles de la comptabilité de couverture 

dans la société. 

    Les résultats de cette étude montrent que la société applique les règles de 

mesure, de présentation, de comptabilisation, de divulgation des instruments 

financiers et des risques et le non application des règles de la comptabilité de 

couverture. 

   Mots clés: 

Comptabilité de couverture,  Instruments financiers,  Instruments financiers 

dérivés, Evaluation, Divulgation, Présentation, Normes comptables 

internationales, Normes internationales d'information financière, Système 

comptable financier, Compte de résultat, Bilan. 


